Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni tempo rlstu
HDP po vyrazném
2. pololeti 2017 zpomalilo.

Meziro¢ni dynamika rastu
HDP v EU mirné
zpomalila.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. &tvrtleti meziro&né reainé vzrostl 0 4,4 %'. Vysoka
meziro¢ni dynamika druhé poloviny lofiského roku se tak neudrzZela. Vlioni meziro¢ni
rdst prekonal 5% hranici diky soucinnosti vSech slozek HDP. V 1. ¢tvrtleti roku 2018
vS8ak znatelné oslabila zahrani¢ni poptavka (naopak rlist domaci spotfeby byl do
jisté miry saturovan dovozem). Ackoli dlouhodoba role spotfeby opét posilila,
dominantnim rlastovym faktorem se staly investi¢ni vydaje. Oslabila i mezi¢tvrtletni
dynamika a HDP se oproti 4. ¢tvrtleti 2017 zvySil 0 0,4 %. | v tomto pfipadé k ristu
pfispivala domaci poptavka a zahrani¢ni jej tlumila. Hruba pfidana hodnota (HPH)
meziro€né vzrostla o 4,5 %, mezictvrtletné 0 0,7 % (vyrazny rozdil mezi dynamikou
HDP aHPH byl zplsoben mezictvrtletné nizS§im vybérem spotfebni dané
z tabakovych vyrobkl). Rist HPH byl vyrazné podpofen zpracovatelskym
priimyslem, zvySena domaci poptavka se vSak projevila na pfispévku odvétvi
sluzeb, ktery tvofil vice nez polovinu celkového meziro¢niho pfirtstku HPH.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Meziroéni riist HDP v Evropské unii v 1. &tvrtleti dosahl 2,4 %* a oproti 2. pololeti
loriského roku mirné zpomalil. Mezictvrtletni dynamika dosahla 0,4 %, stejné jako
v CR. Podle dostupnych udajii nejrychleji rostt HDP v Loty$sku (5,1 %), Polsku
(5,0 %) a Slovinsku (5,0 %). Meziroéni pokles o0 0,5 % nastal v Dansku (prvni pokles
v zemi EU od konce roku 2016). Jen mirné rostl HDP ve Velké Britanii (1,2 %, tempo
zpomalovalo od zac¢atku roku 2017) a Italii (1,4 %). Ekonomikam naSich nejbliz8ich
obchodnich partnerd se rovnéz dafilo. Kromé vySe uvedeného Polska si solidni rlst
udrzelo Slovensko (3,6 %), meziro¢ni dynamika vS8ak zpomalila v Némecku (2,3 %,
predevsim pod vlivem mirnéjsiho rustu domaci spotfeby).

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a v ocisténi
0 sezonni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 1. 6. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 29. 6. 2018.
2 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendarni vlivy.
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Spotfeba domacnosti
vzrostla 0 4,1 %.

Vydaje na mzdy a platy se
diky mirné inflaci realné
navysily nejvice v historii
sledovani.

Graf€.2 HDP (objemové indexy, oéisténo o sezénni a kalendarni vlivy,
meziroéné v %, prava osa) a indikatory divéry (2005 = 100, leva osa)
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Vydaje na koneCnou spotfebu se v 1.c¢tvrtleti meziroéné zvySily 04,0 %
(meziCtvrtletni pfirdstek dosahl 1,0 %). Spotfeba domacnosti mezirocné vzrostla
04,1 %, tempo vydaji vladnich instituci zrychlilo na 3,6 % (nejvysSi hodnota od
konce roku 2003, pfedevsim diky mezictvrtletnimu nardstu o 1,4 %, ktery navazal na
zrychleni v zavéru minulého roku). Vydaje vladnich instituci byly totiz z&asti
ovlivnény docerpavanim prostfedkd z evropskych fondu v poloviné programového
obdobi. Vysledny pfispévek spotfeby domacnosti k meziro¢nimu ristu HDP Ccinil
1,4 p. b.%, u vladnich instituci dosahl 0,7 p. b. (nejvyssi hodnota od 4. ¢tvrtleti 2003).
Rozdil mezi pfispévky po vylou€eni dovozu pro konecné uziti a pfed vyloucenim
poukazuje na pokracujici saturaci ¢asti domaci spotfeby dovozem. Domacnosti své
vydaje soustredily vice na pfedméty dlouhodobé spotfeby (meziro¢ni narist 6,3 %4)
a sluzby (3,1 %). Rist vydaji na prfedméty stfednédobé a kratkodobé spotfeby
zpomalil, stale se vSak udrzuje na relativné vysokych hodnotach (3,6 % a 3,9 %).

Celkova vySe vydaji na mzdy aplaty v 1. Ctvrtleti mezirocné vzrostla 0 10,4 %
(nejvic od 1. étvrtleti 2008). Redlné se vydaje na mzdy a platy zvysily 0 7,9 %°, coz
je nejvice za celou dostupnou &asovou fadu (od roku 1997). Sou€asna konjunktura
se totiz od té vletech 2007-2008 liSi nizSi urovni cenového rdstu (napfiklad
v 1. Etvrtleti 2008 se meziro¢ni 10,4% nominalni narlst vydaji na mzdy a platy
v realném vyjadreni zredukoval na 4,4 %). Zaméstnanost se v 1. Ctvrtleti mezirocné
zvySila 01,7 %°, takze vétsina narlstu mzdovych prostfedkl se projevila samotnym
zvySenim mezd aplatd. Vysoka uroven rlstu mzdovych vydaji se udrzela
u zpracovatelského pramyslu (9,1 %) a doprovazel ji narGst zaméstnanosti 0 2,3 %.
09,5 % se zvysily vydaje na mzdy v obchodé&, dopravé, ubytovani a pohostinstvi

8 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

* Udaije o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statkil nejsou sezonné ogistény.

® Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti.
by pojeti narodnich uctd, sezénné ocisténo.
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Investice byly kli¢ovym
faktorem rustu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu poprvé od roku
2013 tlumila riist HDP.

(narGst zaméstnanosti dosahl 1,1 %). RGst vydajd na mzdy aplaty zrychlil
u informacénich a komunikacnich c&innosti na 10,2 % (zde pokracoval silny rast
zaméstnanosti 04,1 %). Dale 4,0% narGst zaméstnanosti u sluzeb v oblasti
nemovitosti pfispél i ke zrychleni mzdovych vydaju o 12,4 %. Odvétvi s dominanci
statu ovlivnilo listopadové navySeni mzdovych tarifCi, které spoleéné s narlstem
zaméstnanosti 02,6 % vedlo k mezirocnimu navySeni vyplacenych prostredki
0 15,3 %. Pozitivni vysledky ve stavebnictvi vyustily i do mzdového rastu (narlst
vydaji na mzdy o 7,1 % pfi souCasném poklesu zaméstnanosti 0 0,4 %).

Graf ¢.3 Prispévky vydajovych slozek krealné zméné HDP* (objemové
indexy, mezirocni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v 1. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 10,5 %
a k celkovému ristu HDP pfispély 2,3 p.b. V meziroénim srovnani se zc€asti
projevila niZ8i z&kladna stejného obdobi minulého roku, mezi¢tvrtletni dynamika
(3,5 %) v3ak potvrzuje vyrazné oZiveni investiéni aktivity. Vécné &lenéni investi¢nich
vydajtfj7 nepfimo ukazuje, Ze v 1. Ctvrtleti se vydaje tykaly v§ech sektord ekonomiky.
Investi¢ni vydaje na obydli, ktera jsou hlavnim investiénim zamérem domacnosti,
meziro€né vzrostly 0 9,7 %. Oziveni investicni aktivity vladniho sektoru se projevilo
u ostatnich budov a staveb, které navazaly na konec minulého roku a vydaje na né
se mezirocné zvySily o 11,1 %. Ruast vydaju na dopravni prostfedky a zafizeni
zrychlil na 10,3 % (pfitom jde o srovnani s 1. ¢tvrtletim 2017, kdy tyto vydaje rostly
0 17,9 %). Investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni vzrostly 09,2 % a 5,2%
narlstu dosahly investice do produktl dusevniho vlastnictvi.

Celkova bilance zahraniéniho obchodu v 1. &tvrtleti 2018 dosahla 82,2 mlid. korun®
a meziro€né se sniZila 0 11,2 mld. korun. Poprvé od 3. ¢tvrtleti 2013 tak zahranicni
obchod nepfispival kladné k rastu HDP (pfispévek ¢inil -0,6 p. b.). Pokles Ize pficist

" Data o vécném élenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
8 Podle metodiky c¢tvrtletnich narodnich uctu (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Vliv zpracovatelského
pramyslu na ekonomicky
rist je stale vysoky,
tentokrat vSak nejvyraznéji
pusobila odvétvi sluzeb.

vyluéné obchodu se zbozim, jehoz pfebytek &inil 52,4 mld. korun a meziro€né se
sniZil 0 14,0 mid. korun. Naopak sluzbam se podafilo pfebytek zvysit o 2,8 mid. na
29,8 mld. korun. Cenova hladina klesala u vyvozu idovozu, silngjSi pokles cen
dovozu vSak zpUsobil, ze sménné relace v 1. Ctvrtleti byly kladné a dosahly 101,1 %.
VySe realného hrubého domaciho dichodu ukazala, Ze zisk ze sménnych relaci
v 1. Ctvrtleti dosahl 5,7 mld. korun.

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty v 1. Ctvrtleti dosahl 4,5 %. Zpracovatelsky
pramysl, ktery dominuje struktufe Ceské ekonomiky, k tomu pfispél 1,6 p. b., kdyz
jeho HPH vzrostla 0 6,1 %. To je ve srovnani s minulym rokem mirngjSi pfirdstek.
Ostatni primyslova odvétvi rist spise tlumila (-0,1 p. b.). Naopak stavebnictvi se
v 1. Ctvrtleti dafilo. Jeho HPH vzrostla o 7,6 % a k celkovému rastu pfispélo 0,4 p. b.
Oziveni bylo mozné diky pfiznivym povétrnostnim podminkam na pocatku roku
a zvySené aktivité vramci infrastrukturnich projektd ipozemniho stavitelstvi.
ZvySena domaci poptavka byla rozhodujicim impulzem pro odvétvi sluZeb, ktera
celkem k rastu HPH pfispéla 2,5 p. b. Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
pFispély 0,9 p. b. (meziro¢ni pfirGstek 5,0 %). Penéznictvi a pojistovnictvi pfispélo
krastu HPH 0,4 p. b. (a meziro¢né vzrostlo 09,7 %). Shodné 0,3 p. b. pfispély
k rdstu informacni a komunikacni c&innosti (rdst HPH 0 6,6 %), Cinnosti v oblasti
nemovitosti (3,6 %), profesni, védecké, technické a administrativni €innosti (4,8 %)
a sluzby s dominanci statu (1,9 %).

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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