Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odveétvi

Mezikvartélni rGst hrubé
pfidané hodnoty (HPH)

v ekonomice byl nejslabsi
za poslednich sedm
Ctvrtleti.

Vice nez polovinu rlstu
HPH zajistily v 1. pololeti
sluzby. Vykon pramyslu
citelné zvolnil, stavebnictvi
vyrazné ozilo.

Meziro¢ni riist prumyslové
produkce se ve 2. Ctvrtleti
ztencil na 2,3 %,
mezictvrtletni vyvoj ale
vyslal pozitivnéjSi signal.

Produkce

v automobilovém
prdmyslu i vyrobé
pryzovych a plastovych
vyrobk( dosahla ve

2. Ctvrtleti nejslabsich
temp od konce recese...,

... elektrotechnice i
vyrobé pocitacu a
elektronickych a optickych
pfistroju se ale nadale
dafilo.

Hruba pfidana hodnota (HPH)' vyjadtujici souhrnny vykon v&ech odvétvi ekonomiky
naznacovala zpomalovani. Ve 2. Ctvrtleti se mezikvartalni rlist HPH zmimil jiz
podruhé v fadé. Jeho dosazené tempo (+0,5 %) bylo zaroven nejslabsi za poslednich
sedm Cdtvrtleti. | tak vSak tuzemska ekonomika vykazovala stale vyssi rlst nez EU
(+0,4 %) & sousedni N&mecko (+0,3 %). Zvolfiovani bylo v CR patrné rovnéz
v meziroénim srovnani (v 1. ¢tvrtleti +4,2 %, ve 2. ctvrtleti +2,4 %). Nelze ale
opomenout, ze v prvni poloviné loriského roku se ekonomice mimofradné dafilo, kdyz
doslo k aktivizaci vSech vyznamnych zdrojd na nabidkové i poptavkové strané.

Tézisté rlstu HPH se presunulo od zpracovatelského primyslu k terciarnimu sektoru.
Vykon sluzeb vzrostl v 1. pololeti meziroéné o 3,0 % a k navySeni celkové pfidané
hodnoty pfispél 1,8 p. b. Dafilo se pfedevsim informaénim a komunikacnim &innostem
a také finanénimu sektoru — v obou pfipadech jde také o dlouhodob& dynamické obory.
Ve vahové dominantnim uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi se rastové
tempo mezironé vice nez zdvojnasobilo (na 4,5 %). Naopak v €innostech v oblasti
nemovitosti i ve vyznamném segmentu sluzeb s dominantni roli statu pretrvaval
(podobné jako vloni) nevyrazny rist. Zpracovatelsky prdmysl ubral z lonského tempa vice
nez polovinu, i tak zde ale pfidana hodnota rostla o bezmala 5 %, tedy sviznéji nez v celé
ekonomice. Vyrazny pozitivni obrat zaznamenalo stavebnictvi, kde meziroéni rast HPH
05,3 % znamenal nejlepsi pololetni vysledek od roku 2007. Naproti tomu mirny lofisky
pokles vykonu v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi se letos prohloubil (na —3,9 %).

Zvolfiovani tempa rlstu priimyslu potvrzuji i podnikové statistiky. Index prdmyslové
produkce2 vzrostl v 1. pololeti meziro¢né o 3,2 %> (v samotném 2. Ctvrtleti dokonce jen o
2,3 %). PFiznivéjSim signalem muze byt skutecnost, Ze po slabsim vstupu do letoSniho
roku (+0,2 %) se mezikvartalni tempo rustu produkce ve 2. étvrtleti navysilo (na +1,1 %).
Prispél k tomu nejen zpracovatelsky priimysl, ale i energetika ¢i téZba a dobyvani.

Vyraznéjsi kratkodobé zpomaleni rlstu primyslu neni v sou¢asném konjunkturnim
obdobi zdaleka ojedinélé. B&éhem let 2014 i 2016, kdy k podobné situaci rovnéz doslo,
si vyraznou prorlstovou roli zachovalo kliCové odvétvi vyroby motorovych vozidel.
Soucgasné zpomaleni ale z velké €asti souvisi pravé s timto oborem. Zatimco po cely
lofisky rok osciloval meziro¢ni rast produkce vyrobct motorovych vozidel kolem 10 %,
na pocatku letosniho roku klesl pod 3 % a ve 2. ¢tvrtleti se ztenil na 1,5 % (nejslabsi
tempo od konce posledni recese). Neudrzitelnost vysoké dynamiky produkce
signalizovaly vtomto odvétvi i nové zakazky, jejichz objem jiz od 2. Ctvrtleti 2017
meziro¢né fakticky stagnoval. Podobnym vyvojem proSla v poslednich mésicich také
vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd. Naproti tomu jinému odvétvi navazanému na
vyrobu dopravnich prostfedkd — elektrotechnice — se letos dafilo obdobné jako loni (rist
v 1. pololeti mezi 7 a 8 %). Vyrobci motorovych vozidel spolu s nejblizSimi navaznymi
obory se tak letos na ristu primyslové produkce podileli necelou tfetinou.
pocitacl a elektronickych a optickych pfistroju, kde produkce v 1. pololeti vzrostla
0 10,8 % (za dva roky skoro o &tvrtinu). Dafilo se i vahové vyznamnym odvétvim
strojirenstvi a kovovyroby. Ze silné tuzemské poptavky po stavebnich materialech jiz
druhy rok v fadé profitovali vyrobci ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd. Oproti
lonskému roku se zlepSilo postaveni hutnictvi a slévarenstvi, podobné jako vyroby

! Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenéch a v o&iéténi o sezénni a kalendarni viivy.

2 Zahrnuta odvétvi: tézba a dobyvani, zpracovatelsky primysl, energetika. V8echna meziro¢ni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddild) jsou ocisténa o kalendarni vlivy. Mezitvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.

v, pololeti 2018 bylo ve srovnani se stejnym obdobim roku 2017 o jeden pracovni den méné. Bez ocisténi o tento vliv Cinil letos mezirocni

rGst jen 2,4 %.
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Zlepsilo se postaveni
hutnictvi a slévarenstvi ¢i
tézebniho pramyslu.
Nadale se dafilo vétsiné
malych prdmyslovych
obord.

Rust trzeb primyslovych
podnikt se prakticky
zastavil. Nejvyraznéji se
zvySovaly v hutnictvi

a slévarenstvi.

ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd. Silny rdstovy impulz v souvislosti
s ukonéenim nucenych odstavek v chemickém primyslu naopak vyprchaval (i tak vSak
zde rostla letos produkce o bezmala 5 %). Nadale si dobré vysledky pfipisovala i vétSina
malych zpracovatelskych obort (odévni, dfevozpracujici i nabytkarsky primysl).
Vyjimkou byl kozedélny priimysl, jehoz vykon po kratkodobém mirném oziveni v letech
201612017 se letos vyrazné propad| (—25 %)4. V nezpracovatelskych oborech se zlepSilo
postaveni téZzebniho primyslu. Pfispéla k tomu nejen vy$8i poptavka po stavebnich
materidlech (kdmen, pisek), ale nové i zastaveni poklesu produkce ve vahové
dominantni tézbé hnédého uhli. LetoSni pokles vykonu energetiky (—2,5 %) souvisel
s mirnou zimou i kratkodobymi vykyvy produkce jadernych elektraren.

Graf €. 5 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(v procentnich bodech, oc¢isténo o kalendarni vlivy)
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Rlst nominalnich trzeb pramyslovych podnikd se letos zastavil. V 1. Ctvrtleti mezirocné
stagnovaly, v dal$im kvartalu vzrostly o mirych 2,1 %. Zatimco po cely lofsky rok se
podnikiim zvySovaly rychleji trzby z tuzemska neZli z pfimého vyvozu, ve 2. Ctvrtleti se
jejich tempa prakticky srovnala. Nejvyraznéji — o desetinu — rostly v 1. pololeti trzby
v hutnictvi a slévarenstvi, polovicnim tempem pak v kovovyrob&, dfevozpracujicim
prumyslu a také v ostatnim zpracovatelském pramyslu (ktery zahrnuje napf. sportovni
potfeby, hracky, hudebni nastroje ¢i bizuterii). Vyrobcim motorovych vozidel trzby jak
v tuzemsku, tak z pfimého vyvozu mirné klesly (celkové o 2,5 %). Solidni vyhlidky pro
pramyslové podniky naznacoval letoSni vyvoj novych zakazek. Byt na pocatku roku
vzrostly jen o necela 2 %, ve 2. Ctvrtleti jiz tempo zesililo na 4,5 % a nejaktualnéjsi udaje
tento trend potvrzujl's. NejvysSi poptavku signalizovaly hutnictvi a slévarenstvi a také
kovovyroba. Alespon mirny riist zakazek mély tfi Ctvrtiny sledovanych odvétvi.

* Spole&né s opravou strojli a zafizeni véak $lo o jediné zpracovatelské obory, jejich produkce v letosnim 1. pololeti meziroéné klesla.
® V letodnim &ervenci prevysil meziro&ni riist zakazek 11 % (dvouciferného tempa dosahla jak tuzemska, tak zahraniéni poptavka).
Hodnota zakazek se podstatné zvysila i ve vyrobé motorovych vozidel (+8 %).
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Saldo indikatoru davéry
v prumyslu letos mirné
klesalo, nadale vSak
zUstavalo v pozitivnim
pasmu.

Hlavni bariérou rdstu

v pramyslu nadale
z(istava nedostatek
zaméstnancl. Role
nedostatecné poptavky
byla nejslabsi od konce
konjunktury minulé
dekéady.

Stavebni produkce vzrostla

v 1. pololeti o témér 9 %.
Pozitivni obrat nastal

v inZzenyrském stavitelstvi.
Vedle pfiznivého pocasi se

projevilo i zrychlené
¢erpani financi z rozpoctu

Graf ¢. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béZnych cenach, meziro€né v %) a saldo indikatoru divéry v primyslu
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Se zvolhovanim rastu vykonovych ukazatelll primyslu korespondoval i vyvoj sezénné
ocisténého salda indikatoru duvéry (dle hodnoceni manazert primyslovych podnikd). To
v priibéhu roku 2018 mirné klesalo a v ¢ervenci dosahlo nejnizsi hodnoty za poslednich
tfinact mésicd. Presto se udrzovalo v pozitivnim pasmu (v srpnu +2,3 p. b.). Hlavni
bariérou rustu prfjmyslu6 zUstava jiz od poloviny lonského roku nedostatek zaméstnancu.
Na pocatku 3. Ctvrtleti 2018 ho zmifovalo 44 % podnikd — nejvice v historii sledovani.
Nedostatecna poptavka omezovala 32 % podnikd, coz bylo nejméné od konjunktury
minulé dekady. Soucasné vyuziti produkénich kapacit pramyslu pfesahlo 86 % (nejvyssi
hodnota po roce 2009). Kratkodoba ocekavani vyvoje zaméstnanosti zlistala na poCatku
3. Ctvrtleti srovnatelna se stejnym obdobim lofiského roku. Podil podnikli ocekavajicich
narlst zameéstnanosti byl ve srovnani s podniky planujicimi redukci o 8 p. b. vyssi.
Evidencéni pocet zaméstnancu se dle podnikovych statistik v 1. pololeti mezirocné navysil
0 1,6 %. Tempo rastu ve srovnani s rokem 2017 vyrazné nepolevovalo. K vy$Simu poctu
zaméstnancu (+20 tis.) témér tfetinou pfispél automobilovy primysl. Relativné nejvice lidi
ale pribylo venergetice (+6,7 %), vice nez 5% rlst si pfipsaly také chemicky
a farmaceuticky pramysl. Rast prdmérnych mezd v primyslu na rozdil od ostatnich
odveétvi letos vyrazné nezrychloval. Ve vétSiné primyslovych oborll se pohyboval mezi
7 az 9 %. Vyrazné rozdily ale pfetrvavaly v dosazené urovni mezd. Ta byla v energetice
2,7krat vy8Si nez v odévnim priimysilu (s hrubou mési¢ni mzdou necelych 17 tis. korun).

Stavebnictvi v 1. pololeti vyrazné oZilo. Zatimco produkce’ ve vahové dominantnim
segmentu pozemniho stavitelstvi jiz rostla po cely lonsky rok, v inzenyrském stavitelstvi
pfisel rozhodujici obrat az s pfichodem roku letoSniho (v 1. &tvrtleti zde produkce
meziro¢né posilila o téméF 7 %). Za 1. pololeti vzrostl vykon celého stavebnictvi o 8,9 %,
téméFf z 90 % zasluhou pozemniho stavitelstvi. Ve 2. Ctvrtleti byla poprvé prekonana

® Podle sezénné otisténych tdaji Eurostatu. Podniky mohly uvést i vice druht bariér souéasné. V celé EU povaZovalo na po&atku
3. Ctvrtleti 2018 nedostate¢nou poptavku za bariéru svého ristu 24 % primyslovych podnikd, nedostatek pracovnik( pak 20 %.
7 VSechny meziro€ni Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.
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EU.

Bytova vystavba mimé
ozivala. Pocet zahajenych
bytd vzrostl v drtivé vétsiné
kraji. V Praze vSak
vyrazné zaostaval za
celkovym pfirGstkem
obyvatel.

Priliv novych zakazek
vyrazné zrychlil — jak

v pozemnim, tak

v inZenyrském stavitelstvi.

Vykony stavebnich
podnikd jsou stale vice
limitovany nedostatkem
pracovniku.

uroveri produkce z roku 2015 (lokalni maximum ve 2. tvrtleti), kdy celé odvétvi dostalo
vyrazny impulz vlivem docerpavani prostfedkd z evropskych fond( na sklonku
programového obdobi. Ve srovnani s absolutnim maximem z konjunkturniho roku 2008
(1. ctvrtleti) vSak stavebnictvi stale zhruba o Sestinu zaostavalo. V letoSnim vykonu
stavebnictvi se vedle pfiznivého pocasi promita i zrychleni v Eerpani prostfedkl z fondu
EU. Pozitivné pusobilo i oZiveni bytové vystavby. V 1. pololeti byla v Cesku zahdjena
vystavba 16,6 tis. bytd. Jejich podet byl meziroéné o desetinu vy3si®. Byt se zahajovalo
vice ve v8ech druzich staveb vyjma domovu pro seniory, kde ovSem nizka intenzita
vystavby pretrvava jiz vice nez celou dekadu. K vy$Simu poctu bytl pfispéla nejvice
vystavba ve StfedoCeském kraji a na Vysociné. Zahajenych bytl ale pfibylo v drtivé
vétSiné kraju (vyjma Plzenského a Olomouckého). Prestoze v Praze se vystavba
zvySovala jiz druhym rokem v fadé®, pocet zahajenych bytd v 1. pololeti (1,8 tis.) vyrazné
zaostal za celkovym pfiristkem obyvatel (6,6 tis.). Rostouci napéti na reziden¢nim trhu
se v metropoli odrazi v prudkém rustu realizovanych cen novych bytu.

Graf €. 7 Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziro¢né v %)
a saldo indikatoru davéry ve stavebnictvi
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Rust hodnoty novych stavebnich zakazek v tuzemsku'®, jenz byl patrny po vét$inu
loriského roku, letos akceleroval. Meziro€né byl za celé pololeti v pozemnim stavitelstvi
vySSi 0 26,5 %, v inzenyrském pak o 34,0 %. Pro stavebni podniky bylo také pfiznivé, ze
se postupné rozjizdély i realizace vétSich projektt. Svéd¢i o tom i navySeni primérné
hodnoty pfipadajici na nové uzavienou zakazku (4,3 mil. korun, mezironé o vice nez
1 mil.). Vyvoj zakéazek mohl doznat i vy38i dynamiky, nebyt skute€nosti, Ze mnoho
stavebnich firem se v sou€asnosti nachazi na hranici produkénich schopnosti. Z velké
Casti ktomu pfispiva nedostatek jak nekvalifikovanych pracovnik(, tak itechnickych
a odbornych pracovnikGi &i specialistl. Na pocatku 3. Ctvrtleti 2018 povazovalo
nedostatek pracovnikl za hlavni bariéru rastu jiz vice nez 30 % stavebnich podniki
(orok dfive jen 18 %). Paralelné stim vyrazné klesal vliv nedostateCné poptavky.

VAN pololeti roku 2013, kdy v celé ekonomice i samotném stavebnictvi doznivala recese, se pocet zahajenych byt pohyboval tésné
god 11 tis. Ve stejném obdobi konjunkturniho roku 2008 byl dvojnasobny.

V 1. pololeti 2016 klesla ¢etnost zahajenych bytd v metropoli na nejniz§i hodnotu od poloviny 90. let (1037).
"% Pokryva pouze podniky s 50 a vice zaméstnanci.
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Trzby ve vybranych
sluzbach pokracovaly iz
vice nez rok ve svizném
rGstu. Pfispivaly k tomu
predevsim doprava

a skladovani.

Dynamicky rlst v dopravé
a skladovani souvisel

S pfiznivym vyvojem
pramyslu, obchodu

i s rekordni vysi
zaméstnanosti.

Zatimco v fijnu 2017 ji jako bariéru rdstu uvadélo 51 % podnikd, letos v Cervenci jiz jen
35 %. Tomu odpovidal i vyvoj sezdnné ocisténého salda indikatoru daveéry. Jeho hodnota
vystoupala v letoSnim srpnu nejvyse za poslednich deset let (-2,0 bodu).

Rovnéz terciarnimu sektoru ekonomiky se letos dafilo. Trzby ve vybranych sluzbach"’
pokracovaly jiz vice nez rok ve svizném rastu. Navzdory vysoké lonské zakladng™
posilily v 1. pololeti o 3,6 %', Pozitivni bylo, ze i pfes znaCnou riznorodost celého
segmentu sluzeb zaznamenala letos rust drtiva vétSina jeho dil€ich odvétvi. Z hlavnich
odvétvi v tomto sméru vyboCovaly pouze €innosti v oblasti nemovitosti, kde vSak mirny
pokles vykonu (—0,9 %) bezprostfedné nesouvisel s celkovou situaci na realitnim trhu.
Celkovy rast trzeb ve sluzbach byl — podobné jako po cely lofsky rok — zasadné
ovlivnén dynamickym vyvojem v dopravé a skladovani. Role tohoto odvétvi se
v letoSnim roce jesté zvyraznila, v 1. pololeti pfispél k ristu sluzeb témér polovinou.
VyznamnéjSi prispévek zaijistily také informacéni a komunikacni ¢innosti, role ostatnich
odvétvi sluzeb byla spiSe okrajova.

Graf ¢. 8 Trzby za maloobchod a prodej a opravy motorovych vozidel
(realné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnl, mezirocné v %)
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Zdroj: CSU

V dopravé a skladovani v 1. pololeti trzby vzrostly o 5,8 % (nejvy$sim tempem od konce
roku 2013). Vykony se navySovaly v osobni i nakladni dopravé. Ve skladovani trzby
zrychlily na 9,5 %. Celé odvétvi tézZilo z dobré kondice prumyslu i obchodu. Rostouci
mobilitu podporoval i rekordni pocet pracujicich. Vykon v dlouhodobé& dynamickém
odvétvi informaénich a komunikacnich €innosti zrychlil (5,1 %, o rok dfive 4,5 %). Nejvice
se projevil vliv ¢innosti v oblasti IT (programovani, sprava pocitatového vybaveni),
vysSi vykony ale letos zaznamenaly (vyjma filmového a hudebniho priimyslu) vS§echny
odvétvoveé oddily. V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi rostly letos trzby jen

""Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro€ni udaje jsou oCistény o kalendarni vlivy, mezitvrtletni jsou ociStény o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).
"2/ 1. pololeti 2017 meziroéni riist trzeb ve sluzbach akceleroval, kdyZ dosahl 5,7 % (nejvy3siho tempa od konce roku 2007).

3 Bez oiténi o rozdilny poéet pracovnich dnii &inil rist 3,3 %.
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Tempo ristu trzeb vyrazné
zvolnilo v aktivitach
souvisejicich s cestovnim
ruchem a rovnéz

v administrativnich

a podpurnych ¢innostech.

Trzby v maloobchodu
odrazely velmi
optimistické naladéni
spotrebitel(.

Pokracoval svizny rust
trzeb za prodej
nepotravinarského zbozi.

01,4 %. Projevil se efekt vysoké srovnavaci zakladny' ovlivnéné ilegislativnimi
zménami souvisejicimi s vybérem dané. Ve znacné heterogennim odvétvi profesnich,
védeckych a technickych &innosti pokracoval v souvislosti s ozivenim ve stavebnictvi
mirny rust architektonickych a inzenyrskych €innosti (+1,2 %). Dafilo se i fotografickym,
navrharskym a prekladatelskym Cinnostem i vyzkumu trhu a vefejného minéni. Trzby
za reklamni ¢innosti naopak klesly. Vyrazné zvolnéni ristu v odvétvi administrativnich
a podpurnych cinnosti (z lofiskych 9,8 % na 3,0 %) bylo ovlivnéno zejména vyvojem
u pracovnich agentur, kde slab&i realny rist trzeb souvisel s cenovymi vlivy'®. Dafilo se
i cestovnim agenturam (+5,0 %). Podobnym tempem pokracoval i dlouhodoby rist
pronajmu a operativniho leasingu (kde se zvySovala poptavka napf. po stavebnich
strojich).

Svizny rast pfijmi domacnosti (syceny pfiznivou konstelaci na pracovnim trhu)
doprovazeny rekordni spotfebitelskou duavérou vytvarel velmi pfihodné podminky pro
segment maloobchodu. Trzby v maloobchodu™® na pocatku roku dale silily a v 1. Ctvrtleti
2018 vzrostly mezirocné o 6,3 % (nejsilngji po 3. ¢tvrtleti 2007). V nasledujicim ctvrtleti se
meziroCni i meziCtvrtletni tempa mirné snizila. Ve srovnani s prvni polovinou lofiského
roku utrzili letos maloobchodni prodejci 0 5,3 % vice. Cesko se tak zaradilo v Zebficku
zeml’ EU na sedmé ml’sto Maloobchod v poslednich Ctvrtletich roste tradicné

K rdstu maloobchodu pfispél tradicné nejvice prodej nepotravinarského zboZzi, jehoz
tempa prevySovala 7% hranici jiz sedmé Ctvrtleti vfadé. Mezi specializovanymi
prodejnami se v 1. pololeti dafilo zejména maloobchodu s pocitaovym a komunikacnim
zafizenim a také vyrobkim pro domacnost'’. Podobné jako ve vétdiné zemi EU
pokragoval i v Cesku dynamicky rGst prodeje pres internet a zasilkovou sluzbu
(mezirocné o pétinu). Mirné zvolnil naopak rist trzeb za prodej potravinarského zbozi (na
2,2 %). Svizny rlst si naopak udrzeli prodejci pohonnych hmot (5,2 %), a to navzdory
faktu, Ze vyvoj cen byl v prvni poloviné motoristické sezény z pohledu spotfebitelll méné
pfiznivy nez vloni. Trzby za prodej a opravy motorovych vozidel i vlivem vysoké loriské
zakladny letos o vice nez 1 % mezirocné poklesly, a zaznamenaly tak nejslabsi pololetni
vysledek od konce roku 2012.

' To bylo patrné i v naturalnich ukazatelich. Poget pfenocovani hostt v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR rostl ve 2. &tvrtleti

2018 meziro¢né jiz jen 0 2,2 %. Ve stejném obdobi loriského roku pfitom dosahoval rlist mimoradnych 12,7 %.

* 8o o dusledek zvySovani minimalni mzdy. V béznych cenach dvojciferny mezirocni rast trzeb agentur pokracoval

'® Data nezahrnuiji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou vyjadieny ve stalych cenach a ogistény o kalendaini vlivy.
ZahrnUJe maloobchod s Zelezafskym zbozim, barvami, sklem, potfebami pro kutily, textilem, koberci, podlahovymi krytinami,

nasténnymi obklady, elektrospotfebici, elektronikou, nabytkem &i svitidly.

14

1. pololeti 2018



