Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ve 2. Ctvrtleti byly opét
snizeny zakladni
ménoveépolitické urokové
sazby.

Po bfeznovém oslabeni
kurz koruny vaéi euru
i dolaru opét posiloval.

Prudce klesly
mezibankovni urokové
sazby a rovnéz vynosy
vladnich dluhopisu.

Na nové podminky
reagovaly i urokoveé sazby
na klientskych uctech.
Pokles uroceni vkladi

s dohodnutou splatnosti
byl spojen i s prelivem
finanénich prostredkl na
neterminované vklady.

Spotfebni moznosti byly
ve 2. Ctvrtleti omezeny,
coz se podepsalo i na
vyvoji objemu
poskytnutych Gvérd na
spotfebu.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se v prabéhu 1. pololeti vyrazné ménilo
spolu s vyvojem ekonomické situace. Na po¢atku roku doslo vzhledem k silicim inflaénim
tlakam k navy$eni repo sazby ze 2 % na 2,25 %"'. Tato Groven se ale udrZela kratce.
fijna 2017. Diskontni sazba byla ke konci ¢ervna na technické nule (0,05 %) a lombardni
sazba dosahovala 1 %. Kurz koruny vU¢&i euru idolaru se po vyrazném bfeznovém
oslabeni udrzoval na vy$si urovni v priibéhu celého dubna a velké ¢asti kvétna. Kurz
koruny vuci euru se po vétsinu tohoto obdobi drzel nad 27 CZK/EUR. Od 20. kvétna az
do 2. Eervna kurz postupné opét posilil na 26,65 koruny. Blizko této urovné pak setrval
az do konce mésice. Velmi podobny byl vyvoj v pfipadé dolaru. Kurz se béhem dubna
i kvétna Casto drzel nad 25 CZK/USD. V obdobi od 20. kvétna do 5. ¢ervna koruna opét
posilla az na 23,47 CZK/USD ado konce C€ervna pak mirné oslabovala smérem
k 24 korunam za dolar. Vyrazné oslabeni koruny v(ci ostatnim ménam znamenalo
posileni inflaénich tlak(l ze zahranici.

Zmeény ménovépolitickych sazeb vedly k rychlému poklesu mezibankovnich urokovych
sazeb. Tfimési¢ni PRIBOR tak ke konci bfezna dosahoval 2 % a na konci €ervna to bylo
0,34 %. Snizovaly se rovnéz Urokové sazby na vladnich dluhopisech, a to u vSech druhl
splatnosti. Od konce bfezna do konce ¢ervna tak u dluhopisu se splatnosti do 2 let kleslo
primeérné uroceni z 1,27 % na 0,08 %, u splatnosti do 5 let to bylo z 1,23 % na 0,52 %
a v pfipadé dluhopisu s dlouhodobou splatnosti se sazba posunula z 1,28 % na 0,86 %.
Podobné se vyvijely i sazby na vladnich dluhopisech vydanych eurozénou. Kratkodobé
i stfednédobé splatnosti ke konci €ervna mély urokovou sazbu zapornou (-0,36 %
u kratkodobych, —0,04 % u stfednédobych). Primérné uroéeni dlouhodobych dluhopisu
v eurozoné dosahovalo ke konci €ervna 0,35 %.

Velmi rychle na novou situaci reagovaly i Urokové sazby na nékterych druzich vkladl. Ke
konci letoSniho ¢ervna ¢inila primérna drokova sazba na béznych uétech domacnosti
0,03 % (oproti bfeznu se snizila 0 0,01 p. b.). Uro&eni b&znych G&td domacnosti na téméf
nulové urovni zUstava jiz vice nez Ctyfi roky a nijak nereagovalo na predchozi zvySeni
meénovépolitickych sazeb. Prudce se propadlo Uroceni vklad(l s dohodnutou splatnosti.
Celkovy prumeér poklesl od konce brezna (1,43 %) na 0,6 %. Pokles zasahl vSechny druhy
splatnosti, nejvice ale splatnost do 1 roku vcetné (pokles mezi bfeznem a Cervnem
21,38 % na 0,37 %) anad 1 rok do 2 let (z 2,07 % na 1,53 %). Sazby na béznych uctech
poklesly i nefinanénim podnikim (z 0,16 % na 0,04 %). Propad urokovych sazeb na
vkladech s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky byl jesté silngjsi nez
u domacnosti (z 1,36 % v bfeznu na 0,16 % v Cervnu). Nepiekvapilo tak, Ze celkovy
objem terminovanych vkladd byl ke konci ¢ervna meziroéné nizsi o 1,3 %, zatimco
neterminované vklady posilily 0 13,3 % (nejvice od zafi 2017).

Domacnostem se ve 2. ¢trtleti také zlevnil pfistup k vérovému financovani. Primérna
urokova sazba Uveérl na spotfebu se mezi bfeznem a ¢ervnem snizila 0 0,26 p. b. na
7,89 % a poprvé se tak dostala pod 8% hranici. Snizilo se i primérné uroceni Uvéru na
bydleni (0,13 p. b. na 2,42 % ke konci ¢ervna). Nejvyraznéjsi byl pokles u fixace sazby
do 1 roku, ale snizeni probéhlo i v pfipadé fixace nad 1 rok do 5 leta nad 5 letdo 10 let.
Pouze uvéry s fixaci nad 10 let ve 2. Ctvrtleti zdraZovaly. Probihajici omezeni se ve
2. ¢tvrtleti projevila vyraznym zpomalenim meziro¢niho tempa rdstu objemu Gvérd na
spotfebu. Zatimco v pfedchozim pllroce dosahovalo tempo 9 %, ke konci ¢ervna byl
objem poskytnutych uvérd mezirocné vyssi o 6,3 %. Co se tyCe uveérl na bydleni, zde

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajti v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.
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Pristup k avérdm se
nefinanénim podnikdm
zlevnil. Nejisté prostredi
ale vedlo i ke zmirnéni
uvérové dynamiky.
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k Utlumu nedoslo. Objem poskytnutych hypotec€nich uvéri se mezirocné zvysilo 7,9 %,
tempo tak mirné zrychlilo.

Urokové sazby Gavérd pro nefinanéni podniky od bfezna do &ervna plosné klesaly.
Nejvice u uvért nad 30 milionti korun (—1,03 p. b. na 2,07 %). Uvéry s objemem mezi
7,5 az 30 miliony vykazaly pokles primérné sazby o 0,89 p. b. na 2,54 %. Nejméné se
snizovalo uro¢eni u pljéek do 7,5 milionu korun (—0,67 p. b. na 3,78 %). Meziro¢ni rlst
celkového objemu Uvérl a pohledavek nefinanénich podniku ve 2. &tvrtleti zpomalil. Ve
srovnani s koncem c&ervna 2019 doSlo k poklesu objemu korunovych uvér(
a pohledavek o 2,8 %. Objem Gvéru v cizi méné se naopak mezirocné zvysil 0 21,7 %.
Ruast objemu poskytnutych uvérd zpomalil ve zpracovatelském pramyslu (3,5 %), ve
stavebnictvi (4,8 %) ave velkoobchodé a maloobchodé, opravach a udrzbé
motorovych vozidel (1,2 %). Velmi silné naopak rostl objem pujcek €innostem v oblasti
nemovitosti (12,3 %; velmi vyrazny pfirlstek 10,3 % byl zaznamenan uz v 1. kvartalu).
Cast prirdstku ve zpracovatelském pramyslu nebo penéznictvi a pojistovnictvi ale
souvisi i s bfeznovym oslabenim koruny, které se promitlo do pfepodétené hodnoty
avérl v cizi méné. Uz v bfeznu dosahl vysokého meziroéniho pfirlistku také objem
pujcek v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (10,2 %) a ke konci ¢ervna meziroéni
narlst dosahl 12,5 %. Velmi vyrazné se béhem 2. Ctvrtleti navySoval objem puljcek pro
vefejnou spravu a obranu, povinné socialni zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (hodnota na konci ¢ervna byla meziro¢né o 16,9 % vysSi). Objem avérd
byl ke konci ¢ervna meziro¢né nizsi u informacénich a komunikaénich €innosti (—6,9 %),
v penéznictvi a pojiStovnictvi (—2,0 %) a série poklest pokracovala také u tézby
a dobyvani (-0,9 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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