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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2013 kod a-1109-13

1.

Shrnuti

Pokles hrubého doméciho produktu (HDP)1 CR se ve 2. &tvrtleti 2013 podstatn& zmirnil na -1,3 %
mezirocné po -2,4 % v 1. Ctvrtleti. V 1. pololeti byl 0 1,9 % niz8i nez ve stejném obdobi 2012. | pfes
celkovy pokles HDP v8ak Ceska ekonomika posilila svoji stabilitu zejména ve vné&jSich ekonomickych
vztazich, kdyz v§echny slozky platebni bilance byly bez deficit(l. Zlep$eni nerovnovahy vykazaly i statni
finance. Rovnéz rostla celkova zaméstnanost pfi silicim vlivu ¢asteénych pracovnich Uvazkd.

| pfes zlep$eni byla mira meziroéniho poklesu ve 2. &tvrtleti 2013 v CR (-1,3 %) vyrazné hlub$i nez
v EU, jejiz ekonomika stagnovala. Naopak mezikvartalni rist HDP je v CR pfiznivéjsi (+0,6 % proti
+0,4 % v EU). Vysledek za CR ovlivnila velmi slaba srovnavaci zakladna pfedchoziho &tvrtleti, do niz se
promitlo negativnim zplsobem hlavné predzasobeni tabakovymi vyrobky z posledniho &tvrtleti roku
2012. Také diky tomu vykazala ¢eska ekonomika ve 2. Ctvrtleti poprvé po Sesti Ctvrtletich mezikvartalni

rist. Teprve data za dalsi ¢tvrtleti mohou ukazat smérovani dal$iho vyvoje ekonomiky.

Pozitivni posuny ve struktufe vydajovych polozek HDP z 1. &tvrtleti 2013, kdy s vyjimkou tvorby zasob
zaznamenaly v8echny polozky vydaji na HDP mezikvartalni pfiristky — vydaje na kone¢nou spotiebu
dokonce dvé Ctvrtleti za sebou -, jiz ve 2. Ctvrtleti 2013 nepokraCovaly. Hybatelem ve sméru pozitivniho
vyvoje ekonomiky se tak ve 2. Ctvrtleti 2013 stal jen zahraniCni obchod a méI€i pokles stavu zasob.
Export zbozZi a sluzeb stoupl proti 1. Ctvrtleti o 3,6 %, dovoz pfi pfetrvavajici slabosti domaci poptavky
02,5 %.

Ceské ekonomice chybgji investice. Meziroéni propad tvorby hrubého fixniho kapitalu ve 2. &tvrtleti
2013 0 6,2 % byl nejhlubsi za posledni dva roky, odkdy investice setrvale klesaji. Vyrazny byl i ubytek
zasob, ktery ved| ke snizeni tvorby hrubého kapitalu o 12,6 %. Tato skute¢nost nenavozuje signaly
brzkého ekonomického oziveni, protoze firmy zfejmé nejsou pfesvédCeny o posilovani poptavky.

Vydaje na kone¢nou spotfebu meziroé¢né poprvé po osmi ¢tvrtletich stouply (+0,8 %). | zde v8ak plsobil
vliv srovnavaci zakladny, nebot’ ve 2. ¢tvrtleti 2012 byl jejich meziro€ni pokles po dobu trvani recese
zatim nejhlubsi (-2,4 %). K meziro¢nimu rlstu se opét vratil zahrani¢ni obchod (export zbozZi a sluzeb
+2 %, dovoz +0,5 %), kde vyvoj cen v 1. i 2. Ctvrtleti generoval poprvé od roku 2009 obchodni zisk
plynouci ze sménnych relaci.

Vyvoj HDP smérem k meziro¢nimu rlstu posunoval ve 2. &tvrtleti vysledek zahrani¢niho obchodu
s pfispévkem +1,2 pb. a vydaje na konec¢nou spotifebu (+0,6 pb.). Pokles tvorby kapitalu (-3 pb.) vSak
tyto pozitivni rlistové vlivy eliminoval.

Hruba pfidana hodnota v Eeské ekonomice ve 2. &tvrtleti poklesla o 1,2 %. Podilel se na tom nejvétsi
mérou primysl (-0,9 pb.), dale stavebnictvi, zemédélstvi a s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi
(+0,8 pb.) i vS8echna odvétvi trznich sluzeb. Tento vyCet opét doklada slabost poptavky.

Celkova zaméstnanost v ekonomice v pojeti narodniho uletnictvi meziroéné vzrostla (+1,3 %)
v nejsilnéj$im pfrirGstku od posledniho ¢tvrtleti 2008. Schopnost ekonomiky vstifebavat novou pracovni
silu v8ak souvisela predev§im se zménou struktury Gvazkd. Realna mzda v ekonomice v 1. pololeti
2013 klesla meziro¢né o 1,3 % pfi rastu primérné nominalni mési¢ni mzdy o 0,4 %.

Uhrnna cenova hladina v ekonomice byla ve 2. &tvrtleti 2013 meziroéné vyse o 1,4 %, stejné jako
v pifedchozim détvrtleti. Rist cen pro spotiebitele (+1,5 %) zpomalil stejné jak ceny primyslovych
vyrobcl (+0,5 %). Ve stavebnictvi se prohloubila deflace pfi propadu produkce o 12,8 %. Stav tohoto
odvétvi je jednou z pficin, pro¢ je investiéni aktivita v Eeské ekonomice dlouhodobé nizka.

Export motorovych vozidel v 1. pololeti 2013 meziro¢né klesl o 5,8 %, tradicné vysoky pfebytek
v obchodu s nimi naopak klesl. Priliv pfimych investic do CR byl vy$8i nez primér pfedchozich pét let.

jednak nizSi potfebu provozniho financovani firem a jejich opatrnost pokud jde o investice, jednak
obezfetnost domacnosti (i bank) pokud jde o novou zadluzenost. Oziveni je patrné u nebankovniho
avérovani. Pfi ristu neterminovanych vkladl klesaly jiz treti ¢tvrtleti v fadé vklady ostatni (-4,6 %).

Schodek statniho rozpoctu se v pololeti 2013 meziro€né vyrazné zlepsil na 31,5 mid. ze 71,7 mid. korun
pfi vyrazném rustu pfijmd (+9 %) oproti vydajim (+0,9 %).

1 . " . . "y . s sl e Cixex P P
Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v realném vyjadrfeni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

HDP v CR v 2. &tvrtleti
2013 meziro¢né klesal jiz
Sesté Ctvrtleti v fadé,
hloubka poklesu v$ak byla
nizsi nez v predchozich
tfech kvartalech...

...meziétvrtletné tak HDP po
Sesti Ctvrtletich poklesu
poprvé vzrostl— 0 0,6 %

Mezikvartalni pokles HDP
v 1. &tvrtleti 2013 v CR
jeden z nejvyraznéjsich

v EU, zatimco rist HDP ve
2. kvartale naopak jeden

z nejvyssich

Za mezictvrtletnim ozivenim
stal zejména zahraniéni
obchod...

...ktery ve 2. étvrtleti 2013
vykazal lepsi vysledek
zejména diky poptavce

z Némecka

Objemové nejvyznamnéjsi
slozka HDP - vydaje na
spotfebu — sice meziroéné
vzrostly, ve srovnani

s 1. kvartalem 2013 vSak
byly o pdl procenta nizsi...

...na ¢emz se podilela jak
opétovné slabsi spotfeba
sektoru domacnosti...

HDP v 1. a 2. &tvrtleti 2013 klesl ve srovnani se stejnym obdobim pifedchoziho
roku o 2,4 %2 a 1,3 %, za 1. pololeti celkem o 1,9 %. Z hlediska meziroéniho
vyvoje klesala vykonnost ekonomiky jiz Sesté &tvrtleti v fadé. Jestlize se meziro€ni
propady v HDP postupné po &tvrtletich prohlubovaly z -0,4 % v 1. kvartalu 2012 az
na-2,4 % v 1. ¢tvrtleti 2013, v 2. ¢tvrtleti 2013 HDP klesl ,jen* o zminénych 1,3 %.
To odpovidalo mél¢imu mezironimu poklesu nez v pfedchozich tfech kvartalech.

Na mél&im meziroénim poklesu HDP ve 2. C&tvrtleti 2013 mélo zasluhu
mezictvrtletni navySeni HDP o 0,6 %. Jestlize se jeSté v 1. kvartale 2013 HDP
snizil ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim o 1,3 %, ve 2. &tvrtleti 2013 tuzemska
ekonomika po Sest Ctvrtleti trvajicim mezikvartalnim poklesu vykazala rlst.
Celkové se HDP v obdobi poklesu snizil o 3,1 %, coz odpovidalo zhruba poloviné
propadu z let 2008/2009.

Pozice CR v EU® se z hlediska mezikvartalniho tempa rGstu HDP vyrazné zlepsila.
Jestlize byl mezikvartalni pokles HDP v CR v 1. &tvrtleti 2013 jeden z nejhlubsich v celé
EU (HDP v EU se ve stejném obdobi snizil jen o 0,1 %), mezikvartalni navySeni ve
2. &tvrtleti 2013 v CR dosahlo nadprimémého tempa (HDP v EU ve 2. &tvrtleti 2013
vzrostl 0 0,4 %). Vyssi tempo rdstu nez tuzemska ekonomika si ve 2. ¢tvrtleti 2013
pfipsalo jen Portugalsko (+1,1 %) a dale Némecko, Velka Britanie, LotySsko, Litva, Malta
(shodné +0,7 %). | posledni z trojice nejvétSich ekonomik v EU dle HDP (Francie)
dosahla nadprimérného meziétvrtietniho ristu (avéak nizsiho nez CR) ve vysi 0,5 %.

Mezi¢tvrtletni navySeni HDP v CR ve 2. &tvrtleti 2013 bylo v reZii zahraniéniho
obchodu. Jesté v poslednim kvartadle 2012 klesl vyvoz ve srovnani s pfedchozim
Ctvrtletim 0 1,9 %, dovoz se nezménil a bilance zahrani¢niho obchodu se tak podilela
na mezikvartalnim snizeni HDP. V 1. ¢tvrtleti 2013 vyvoz klesl o dalSich 0,6 %, dovoz
vSak o hlubsich 1,1 % a pozitivni vysledek ze zahrani¢niho obchodu jiz pokles HDP
tlumil. Ve 2. &tvrtleti 2013 se vyvoz mezikvartalné dokonce zlepsil (o 3,6 %), totéz
platilo o dovozu (02,5 %). VysSi rist vyvozu ve srovnani sdovozem (o 1,1 pb.)
ve 2. Gtvrtleti 2013 vedl k vyraznéjSimu navysSeni pfebytku ze zahrani¢niho obchodu
nez o 0,5 pb. mél&i pokles vyvozu ve srovnani s dovozem v 1. Etvrtleti 2013.

K ristu tuzemského vyvozu ve 2. Ctvrtleti 2013 velmi vyrazné napomohla
zlep$ena vykonnost némecké ekonomiky. HDP v Némecku v poslednim C&tvrtleti
2012 mezikvartalné klesl o0 0,5 % a v 1. Ctvrtleti 2013 stagnoval, tomu odpovidaly
i zmény celkového objemu dovozu do této zemé - v poslednim d&tvrtleti 2012
dovoz klesl o 0,9 %, v 1. ctvrtleti 2013 o dalSich 0,4 %. Mezikvartalni nardst
némeckého HDP ve 2. ¢tvrtleti 2013 v8ak opétovné navysil dovoz o rovna dvé
procenta, z éehoz t&zila i CR.

Objemové nejvyznamnéjsi vydajova slozka HDP, vydaje na konec¢nou spotfebu,
ve 2. ¢tvrtleti 2013 meziro¢né opét vzrostla (o 0,8 %). Ke zlomu doslo po dva roky
trvajicim poklesu. Pozitivni tempo rdstu spotieby vSak bylo dano pouze nizkou
srovnavaci zakladnou ve 2. kvartale 2012, kdy spotfeba meziro¢né klesla o 2,4 %,
nejvyraznéji z celého obdobi recese. Mezikvartalné spotfeba vzrostla jiz
v poslednim ¢&tvrtleti 2012 (o 0,5 %) a 1. Ctvrtleti 2013 (o 1,3 %). Naproti tomu ve
2. Ctvrtleti 2013 vydaje na kone¢nou spotfebu opét klesly, a to 0 0,5 %.

K opétovnému omezeni spotifeby vtuzemské ekonomice ve 2. Ctvrtleti 2013
pfispéla redukovana spotfeba domacnosti, kterd se mezictvrtletné snizila o 0,4 %.
Jestlize se v poslednim ¢tvrtleti 2012 a 1. Ctvrtleti 2013 spotfeba domacnosti jiz
navysovala o0 0,3 % a 1,5 %, opétovny propad spotfeby dalSi navySovani zarazil.
Ackoliv tak konjunkturalni prizkumy ukazuji na jiz relativné dlouhodobé
zlepSovani dlvéry spotiebitelll v budouci ekonomicky vyvoj (indikator divéry
spotrebitelll se navySoval zhruba jiz od poloviny roku 2012), redlna data
o spotiebé tuto skute&nost nepotvrdila.

2 Realné, ogisténo od sezonnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
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...tak i niz8i vydaje na
koneénou spotiebu
vladnich instituci

Na meziétvrtletnim rdstu
HDP se nepodilela ani
posledni hlavni vydajova
sloZka, tvorba hrubého
kapitalu

Jestlize tvorba hrubého
kapitalu v 1. ¢tvrtleti 2013
v dusledku snizovani
objemu zasob v ekonomice
mezikvartalné propadla

o vice nez desetinu, ve

2. kvartale se pokles stavu
zasob mirnil a redukoval tak
negativni vliv snizeni
investic na tvorbu hrubého
kapitalu

Dlouhodobé nizky sklon
firem k pofizovani novych
investic vedl ke skute¢nosti,
Ze objem novych investic ve
2. ¢tvrtleti 2013 dosahl jen
92,8 % objemu investic

z konce roku 2011

Oslabena domaci poptavka
vedla k pouze minimalnimu
mezikvartalnimu ristu
hrubé pfidané hodnoty
v ekonomice (0 0,2 %)

Propadu v celkové hrubé
pfidané hodnoté zabranila
vysoka vykonnost odvétvi
penéznictvi a pojistovnictvi
ve spojeni s ristem HPH

v primyslu

...meziétvrtletni snizeni
bylo naopak pozorovano

u objemoveé vyznamné
skupiny odvétvi obchodu,
dopravy, pohostinstvi

a ubytovani, ale i u €innosti
v oblasti nemovitosti

kéd a-1109-13

Ke sniZzeni celkové spotfeby v ekonomice ve 2. ¢tvrtleti 2013 ve srovnani
s pfedchozim kvartalem pfispél i opétovny pokles vydajii na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci. Konsolidace vefejnych financi postupné omezovala objem
poskytnutych prostfedkll na verejné sluzby od posledniho &tvrtleti 2010 az do
2. Gtvrtleti 2012 (vyjimkou byl mezikvartalni narlst o pul procenta v 1. Gtvrtleti
2012). Od druhé poloviny roku 2012 dochazelo k pozvolnému ukon&ovani
vydajovych restrikci — spotfeba vladnich instituci se mezictvrtletné navySovala
00,2 % ve 3. ¢tvrtleti 2012 a 1 % v poslednim. Rust vydajli na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci pokracoval i v 1. kvartale 2013 (o 0,9 %). Ve 2. ¢tvrtleti 2013
vSak opétovné doslo k omezeni spotfeby viadnich instituci o 0,7 % — k ukonceni
konsolidace vefejnych rozpoc¢tlli z hlediska restrikci na vydajové strané tak
pravdépodobné jesté uplné nedoslo.

K mezikvartalnimu ristu HDP ve 2. c¢turtleti 2013 nepfispéla ani posledni
vyznamna vydajova slozka domaci poptavky, tvorba hrubého kapitalu. Jestlize
jesté v 1. kvartalu 2013 tvorba hrubého kapitalu propadla o 10,7 % ve srovnani
s poslednim Ctvrtletim 2012, v 2. Ctvrtleti 2013 jeji objem spise stagnoval (-0,1 %).

Pri¢iny konkrétnich mezictvrtletnich zmén v objemu tvorby hrubého kapitalu
v prvnim pololeti 2013 je tfeba hledat jiZ v poslednim &tvrtleti 2012, kdy se tvorba
hrubého kapitalu navysila o 3,2 %, investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu) vSak
0 2,2 % klesly. Zdrojem ristu tvorby hrubého kapitalu ve 4. étvrtleti 2012 tak bylo
navyseni zasob vtuzemské ekonomice, k ¢emuz pravdépodobné napomohlo
i naskladnéni tabakovych vyrobk( z dlvodu océekavaného navys$eni spotiebni
dané na pocatku roku 2013. V 1. &tvrtleti 2013 tvorba hrubého kapitalu propadila
o zminénych 10,7 %, investice vS8ak o mirnych 0,2 % vzrostly — pravdépodobné
dochazelo kvyraznému rozprodavani zasob naskladnénych v predchozim
Ctvrtleti. Ve 2. Ctvrtleti 2013 jiz tvorba hrubého kapitalu stagnovala, ale investice
opét klesly — o 1,5 %. Stav zasob v ekonomice sice nadale klesal, av3ak Ize
usuzovat, Ze mirnégji, nez v 1. ¢tvrtleti 2013.

K pomérné nepfiznivému vyvoji vtvorb& hrubého kapitalu silné pfispivala
i dlouhodobé& slaba investiéni aktivita v CR. Od pog&atku roku 2012 doslo
k mezi¢tvrtletnimu navySeni investic jen dvakrat — ve 2. Ctvrtleti 2012 o 0,6 %,
v 1. Ctvrtleti 2013 o zminéna 0,2 %. Objem tvorby hrubého fixniho kapitalu tak byl
ve 2. Gtvrtleti 2013 0 7,2 % nize nez na konci roku 2011. Tato skute¢nost ma své
kofeny pravdépodobné v nizké investi¢ni aktivité firem, o které lze usuzovat
z dlouhodobé slabé davéry podnikateld v ekonomicky vyvoj — indikator divéry
podnikatell se snizoval jiz od po¢atku roku 2011.

Domaci poptavka ve 2. Ctvrtleti 2013 klesla, na ¢emz se podilely s vyjimkou
mél€iho snizeni stavu zasob vSechny jeji vyznamné slozky. Zdrojem
mezikvartalniho ristu HDP tak zlstal zejména pozitivni vysledek obchodu se
zahrani€im. Nepfiznivy vyvoj v ekonomice — patrny z vydajové struktury HDP —
negativné ovliviioval i stranu nabidky (celkova hruba pfidana hodnota vzrostla ve
srovnani s prfedchozim Ctvrtletim jen 0 0,2 %).

Vyznamnéj§im zdrojem rdstu hrubé pfidané hodnoty ve 2. ctvrtleti 2013 tak
zlstalo penéznictvi a pojistovnictvi, které navysSilo mezikvartalni tempo rlstu
hrubé pfidané hodnoty z 1,2 % v 1. Ctvrtleti na 6,2 % ve 2. kvartale. Taktéz
primysl (CZ NACE B az E) zvysil hrubou pfidanou hodnotu o 1,7 %, kdyz jesté
v 1. Ctvrtleti klesal o 0,8 % — vzhledem k poklesu tvorby hrubé pfidané hodnoty
zpracovatell v 1. étvrtleti 0 0,2 % a jejimu rdstu o 0,2 % ve druhém Ize usuzovat,
ze hlavni roli v dynamice hrubé pridané hodnoty primyslu jako celku hrala
energetika.

Pokles hrubé pfidané hodnoty ve 2. &tvrtleti 2013 byl prohlouben u skupiny odvétvi
obchodu, dopravy, pohostinstvi a ubytovani (z mezi¢tvrtletnich -0,1 % na -0,9 %).
Propad ve 2. Ctvrtleti vykazalo i objemové vyznamné odvétvi €innosti v oblasti
nemovitosti (-1,5 %) &i skupina vefejné spravy a obrany, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (-0,2 %) — v8echna tato odvétvi jsou citliva na zmény v domaci
poptavce.
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Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k rustu
HDP (stalé ceny, y/y v pb.)

Pramen: Eurostat, CSU

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k rastu hrubé pridané
hodnoty (stalé ceny, y/y v pb.)
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3. Vykonnost odvétvi

Oziveni meziétvrtletniho
rlstu hrubé pridané hodnoty
— zejména vlivem primysiu
a finan€niho sektoru

Poprvé po étyrech letech
vyznamnéj$i meziro¢ni rdst
poctu zaméstnanctl, ktery se
v$ak dosud neprojevil
rstem odpracované doby

¢su

Vykonnost odvétvi Ceské ekonomiky, méfena sez6nné ocisténym objemem v nich
vytvofené hrubé pfidané hodnoty, v 1. pololeti 2013 dle predbéznych udajli
mezironé poklesla realné o 1,6 % (ve stejném obdobi loriského roku stagnovala).
Nepfiznivy vysledek ovlivnil pfedevSim vyvoj na pocatku roku 2013 (1. étvrtleti -2,0 %),
ve druhém Ctvrtleti 2013 (-1,2 %) se meziro¢ni pokles dynamiky tvorby hrubé pfidané
hodnoty v celé ekonomice po vice nez dvou letech jiz neprohluboval. Zlom ve vyvoiji
hospodarského cyklu mlize signalizovat mirny mezikvartalni rist (+0,2 %), ktery se
ve 2. Ctvrtleti dostavil poprvé po roce a pul, a to zejména pfiznivéjSim vyvojem
v celém priimyslu (v¢. energetiky) a také ve financnictvi.

Prvni polovina roku 2013 pfinesla poprvé od poc¢atku hluboké recese (2008/2009)
také viditelny rlst zaméstnanosti (mezirotné v pojeti narodnich Ucétd o 1,2 %,
v kategorii zaméstnanci o 2,1 %). Predstih dynamiky pracovnich mist
zaméstnaneckého charakteru pred ostatnimi typy Uvazk(l byl v posledni dekadé
v eské ekonomice charakteristicky spiSe pro konjunkturni obdobi. Pfetrvavajici
problém nedostatec¢né poptavky naopak indikuje neustaly pokles odpracované doby,
ktery byl v 1. pololeti roku 2013 meziro¢né dokonce hlubsi nez pred rokem (-3,0 %
vs. -1,5 %), zejména vlivem témér 10% poklest ve stavebnictvi a také v Ghrnu
v zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi.
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Hlubsi propad pfidané
hodnoty v primarnim
sektoru, pretrvavani
negativnich tendenci ve
stavebnictvi...

Vykony v pramyslu i
finanénim sektoru z¢asti
ovlivnéné vyssi lofiskou
srovnavaci zakladnou

Ve vétsiné sluzeb mezirocni
rlst zaméstnanosti pfi
mirnych, malo
diferencovanych poklesech
hrubé pfidané hodnoty

Obdobi recese ovlivnilo
tvorbu hrubé pfidané
hodnoty velmi diferencované

Meziro¢ni pokles
primyslové produkce se ve
2. ¢tvrtleti jiz neprohluboval,
zUstal vSak stale pod urovni
stejného obdobi roku 2012

Pokles produkce
automobilového primyslu
a s nim spojenych vyrob
a také hutnictvi...

...hodnota novych
primyslovych zakazek se
zmirnénim meziro¢niho
poklesu ve srovnani

s meziroénim snizenim

v Ctvrtleti
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Z jednotlivych odvétvi zaznamenal v pribéhu roku 2013 atypicky vyvoj finanéni
sektor, vysoky meziroéni rist pfidané hodnoty (za prvni pololeti +15 %) Ize vysvétlit
zejména nizkou srovnavaci zakladnou lonského roku. V kliCovém odvétvi
(zpracovatelském primyslu) klesla hruba pfidana hodnota v prvnim pololeti
meziroéné o 2,8 %, v mezikvartalnim srovnani byl v8ak v druhém &tvrtleti roku 2013
po roce opét obnoven mirny rlst. Relativné hor§i meziroéni dynamika priimysiu
zrcadli fakt, ze na poc¢atku lofiského roku bylo toto odvétvi jako jedno z mala jesté
v pomérné dobré kondici podpofené vysokym rlistem zahrani¢nich zakazek.
Negativni tendence dlouhodobé pretrvavaji ve stavebnictvi, kde vedle poklest
pfidaného hodnoty (v 1. pololeti 2013 mezirotné o -3,4 %) neustava ani redukce
zaméstnanosti (s hlubsimi Uubytky pracovnich mist nezaméstnaneckého charakteru).
Podobné si stoji i zemédélstvi, kde navzdory oekavani dobré urody klesla v prvnim
pololeti pfidana hodnota nejvice ze vSech odvétvi (o Sestinu). V ramci sluzeb se
dynamika pfidané hodnoty meziro¢né s vyjimkou financnictvi pfili§ neodliSovala,
vyznamnéji (oproti priimyslu) rostla zaméstnanost (v informacnich a komunikacnich
Cinnostech, u nemovitosti, ale i ve vefejnych sluzbach).

Co se tyka tvorby hrubé pfidané hodnoty v odvétvich, nejlépe se dafilo finanénictvi
a nemovitostem, nejhlie stavebnictvi a zemédélstvi VySe redlné hrubé piidané
hodnoty ve zpracovatelském primyslu dosahla v prvnim pololeti roku 2013 Grovné
obdobi vrcholici konjunktury (pfed péti lety), v penéznictvi a pojistovnictvi tuto hladinu
prevySovala o &tvrtinu (u Cinnosti v oblasti nemovitosti o sedminu), avSak ve
stavebnictvi byla niZz8i o desetinu a v primarnim sektoru dokonce o celou &tvrtinu.

Dlouhodobé slabsi tuzemska poptavka ve spojeni s dosud slabym rdstem
ekonomik nasich tradi¢nich obchodnich partneri se negativné podepisuji
predev§im na prlimyslové produkci. Index primyslové produkce ve 2. Ctvrtleti
2013 zUstal stale viditelné pod loriskou Urovni (v 1. i 2. C&tvrtleti 2013 po
odstranéni kalendainich variaci shodné témeér o 3 %). Po mezictvrtletnim rlstu
(+1,2 %), zaznamenaném v 1. ¢&tvrtleti 2013 poprvé od konce roku 2011, vykon
pramyslu v 2. &tvrtleti 2013 opét mezittvrtletné klesl (-0,2 %). Brzky navrat na
ristovou trajektorii je v8ak zatim zna&né nejisty vzhledem k pfetrvavajicimu
nepfiznivému vyvoji hodnoty novych tuzemskych i zahrani¢nich zakazek v celém
primyslu i jeho klicovém odvétvi — vyroby dopravnich prostredkd.

V ramci odvétvi zpracovatelského priimyslu si v 1. pololeti 2013 udrzela mirny
mezirocni rdst ¢tvrtina obor(, vyjma vyroby kovovych konstrukci a farmaceutického
primyslu (téZicich z rlstu zahrani¢nich zakazek), vSak $lo o vykonové okrajové
obory. Nejvice naopak propadla produkce u vyrobcl pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroji (-15 %), za posledni dva roky dokonce o celou tfetinu.
Dlouhodobéjsi oslabovani dynamiky priimyslové produkce bylo nadale patrné
v hutnictvi, plastikarstvi, gumarenstvi a vyrob& ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkdl (ovlivnéné vleklou recesi stavebnictvi), mezi mensimi odvétvimi pak
v tiskafském ¢i nabytkarském primyslu. Citelny pokles (-7 %) postihl v 1. pololeti
i z pohledu exportu kli¢ovy obor automobilového priimyslu, jehoz rist ve stejném
obdobi pfedchoziho roku (+7 %) byl na rozdil od vétSiny ostatnich zpracovatelskych
obori jeSt¢ Zziven vice nez 10% rlstem novych zahranitnich zakazek.
Z vyznamnéjsich obor0, které si jesté na sklonku loriského roku drzely rlst, poklesla
v 1. pololeti produkce v chemickém primyslu (-3 %) i ve vyrobé elektrickych zafizeni
(-2 %), darilo se pouze drobnym odvétvim v ramci ostatniho zpracovatelsky priimysiu
(napf. vyroba hracek &i sportovnich potfeb). Jiz téméf dva roky meziroéné klesa
produkce v tézebnich primyslu, jez se prohloubila ve 2. ¢tvrtleti 2013 (meziroéné
slabsi o pétinu). Na relativné uspéSny rok 2012 navazalo odvétvi energetiky
v 1. poloviné nasledujiciho roku 4% poklesem produkce. Na rozdil od pfedchozich let
se v Uhrnu neliSila dynamika priimyslové produkce odvétvi orientovanych na
kratkodobou, dlouhodobou spotiebu &i investice.

Dynamika trzeb primyslovych firem Gzce souvisi s vyvojem jejich produkce. Také
v 1. Ctvrtleti 2013 pokracovala dlouhodoba tendence (pferusena jen v letech 2005
a 2008) predstihu dynamiky trzeb z pfimého vyvozu nad trzbami domacimi.
Ve 2. ¢tvrtleti trzby “z exportu” dokonce mezirocné rostly v béznych cenach 3 %,
zatimco na “domécim trhu” poklesly o 5 %. V nepfiznivém vyvoji pokraovaly

L
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Pokles stavebni produkce

v 1. pololeti 2013 meziro¢né
013 %, ve 2. Ctvrtleti se
vyroba bliZila realné urovni
dosazené pred dvanacti lety

Rekordné nizké hodnoty
novych stavebnich zakazek
vlivem nedostatku penéz na
jejich financovani

Vystavba zahajovanych bytl
na urovni poloviny 90. let

Trzby ve sluzbach

v 1. pololeti meziroéné
realné nize o dvé procenta,
mirny rlst v dopravé

a nékterych sluzbach pro
podnikatele

(@
7]
c
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vroce 2013 i nové primyslové zakazky (1. Gtvrtleti -6 %, 2. Ctvrtleti -1 %), bez
vyznamnéjSich rozdild mezi tuzemskem a zahrani¢im. Citelné oslabila dynamika
véech novych zakazek v automobilovém a chemickém primyslu, dale se
prohluboval pokles zakazek u vyrobcli pocitacli a elektronickych a optickych
pfistroji. Meziro¢né vy$si hodnotou zahrani¢nich zakazek disponovali na poc¢atku
leto$niho roku vyrobci kovovych konstrukci, stroji a také odévd, tradi¢né i textilni
a farmaceuticky primysl. V pfipadé zakazek z tuzemska to platilo o vyrobcich
pocitacl, elektronickych a optickych pristrojl a elektrickych zafrizeni.

Stavebnictvi si nepfiznivé tendence preneslo i do roku 2013. Stavebni produkce
realné mezirocné klesa jiz 15 Ctvrtleti v fadé (odhlédneme-li od 1. Etvrtleti 2011,
kdy byl mirny rist produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci zakladny
pfedchoziho roku), posledni celoro¢ni rdst byl v odvétvi zaznamenan v roce
2007. Stavebni produkce se v 1. pololeti 2013 snizila 0 13 %, pfi srovnatelném
propadu v obou &tvrtletich (poznamenanych nepfizni pocasi). Ackoliv pozemni
i inzenyrské stavitelstvi dosahly srovnatelné hloubky poklesu, na vysledku celého
odvétvi se diky vétsi vaze témér ze tfi Ctvrtin podepsalo pozemni stavitelstvi.
Proti obdobi vrcholici konjunktury (2. &tvrtleti 2008) byla produkce v 2. Ctvrtleti
2013 u inzenyrského stavitelstvi realné o vice pétinu niz8i, u pozemniho
stavitelstvi témeér o tfetinu. Realna produkce ve 2. &tvrtleti 2013 se v celém
stavebnictvi blizila drovni dosazené pied dvanacti lety.

Dlouhodobé negativni nalada v podnikové sféfe ve spojeni s omezenim vladnich
investic se promitaji do rekordné nizkych hodnot novych stavebnich zakazek. Ty se
za 1. pololeti 2013 (u podnik(i 50 a vice zaméstnanci) meziro¢né snizily o Sestinu,
v pozemnim stavitelstvi dokonce o c¢tvrtinu (v absolutnim vyjadfeni na nejnizsi
hodnotu v novodobé historii), v inzenyrském stavitelstvi o 7 % (absolutné nejnize od
roku 2001). LetoSnim hodnota novych zakédzek byla v obou hlavnich oborech
stavebnictvi proti vrcholu konjunktury o polovinu nizSi. Nadale pokraCoval trend
zmen$ovani primérné velikosti zakazek, ta u nové uzavienych zakazek klesla
v 1. pololeti 2013 na 3,1 mil. korun, mezirotné o desetinu. Nedostatek novych
zakazek se na konci 2. Ctvrtleti 2013 podepsal i na celkové hodnoté vSech
stavebnich zakazek (v celkové vysi 135 mid. korun, mezirotné témér o sedminu
mensi). Na rozdil od predchozich let se hlubokému propadu hodnoty vefejnych
zakazek (o pétinu) pfidal meziro¢ni hloubkou témér srovnatelny pokles soukromych
zakazek. Niz8i objem téchto zakazek nemohl byt kompenzovan dynamickym
narlstem vahové dosud okrajovych zakazek ze zahranici (+19 %). Polovinu zasoby
vSech zakazek stale reprezentuje vefejny sektor, zahraniCni zakazky tvofi osminu
(pfed Ctyfmi lety byl jejich podil 5,5 %). Nedostatek velkych zakazek se roku 2009
podepisuje na redukci eviden¢niho poc¢tu zaméstnanctl (meziroéné byl ve 2. Ctvrtleti
2013 niz&i 0 7 %, za pét let ttmé&r o pétinu).

V 1. pololeti 2013 se pocet zahdjenych bytli (11 tis.) meziro¢né snizil o osminu
a pohyboval se na uUrovni poloviny 90. let. Méné byt bylo meziro¢né zahdjeno ve
vSech hlavnich druzich staveb, hloubka poklesu byla u rodinnych i bytovych dom
srovnatelna. O desetinu se meziro¢né snizil i pocet dokonéenych bytd (na celkovych
11,8 tis.), a to ve v8ech hlavnich kategoriich vyjma byt v bytovych domech, jejichz
pocty mezirocné stagnovaly.

Podobné jako stavebnictvi se i sluzby dosud nevymanily z mezirocnich poklest
vyvolanych hlubokou recesi (2008/2009) V 1. pololeti 2013 pokraCovaly v mirném
meziro¢nim poklesu realnych trzeb (-1,9 %). Po 12 ¢tvrtletich se zastavil nepietrzity rist
trzeb pracovnich agentur (-0,3 %, za Ctyfi roky vzrostly o dvé tfetiny). PokraCoval
diferencovany vyvoj v sektoru ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde tfi roky trva rdst
trzeb za ubytovani (v 1. pololeti +1,6 %). Stravovani a pohostinstvi se dlouhodobé
potyka s problémy, prestoze hloubka poklest realnych trzeb zmimila (na -1,5 %), za
poslednich Sest let byly trzby nizsi o vice nez ¢tvrtinu. Z vyznamnych odvétvi mirné
rostly trzby pouze v dopravé (zejména zasluhou skladovani a vedlejSich &innosti
v dopravé), v podnikatelskych sluzbach pak u ¢innosti vedeni podnikl a poradenstvi
v oblasti fizeni. Podniky naopak $etfi na vydajich za reklamu a prizkum trhu (trzby
v tomto segmentu meziro¢né oslabily o desetinu, od pocatku hluboké recese se snizily
0 dvé pétiny).
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Trzby v maloobchodé se ve
2. Gtvrtleti zvysily meziroéné
0 0,3 % vlivem vysSich
prodejli v motoristickém
segmentu a také
nepotravinarského zbozi

Graf ¢. 5 Produkce v primyslu a vybranych
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %)
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Ctyri &tvrtleti po sobé trvajici meziroéni pokles trzeb v maloobchodu byl ve 2. &tvrtleti
2013 zastaven. Za 1. pololeti trzby realné oslabily 0 1,3 %. K pfiznivéjSimu vysledku
pfispély mirné vysSi prodeje nepotravinarského zbozi, z€asti i ve 2. Ctvrtleti vysSi
trzby v motoristickém segmentu (jak za opravy, tak iudrzbu). V poklesech naopak
pokracovaly trzby za prodej potravin (-2,2 %) i pohonnych hmot. (-2,7 %). Pokracoval
dlouhodobé silny riist trzeb internetovych prodejcti.

Ze specializovanych prodejen si i v 1. pololeti tradi¢né nejlépe vedli internetovi
a zasilkovi prodejci, jejichZ trzby meziro&né vzrostly témér o Ctvrtinu a vratily se tak
k vysoké rGstové dynamice z roku 2008. Slevové strategie pomohly také prodejclim
poc¢itatovych a komunikaénich zafizeni (+10 %) i odévl a obuvi (+4 %).
U ostatnich typ( prodejen trzby pouze stagnovaly (textil, knihy) ¢ mirné oslabily
(vyrobky prevazné pro domacnost; pro kulturu a rekreaci, farmaceutické
a zdravotnické zbozi, nabytek, elektrospotrebice a elektronika).

Graf €. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a v primyslu
celkem (y/y, v %)
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Graf &. 7 Stavebni produkce a hodnota novych

Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického
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4. Vneéjsi ekonomické vztahy

Platebni bilance v pololeti
bez deficitli — takto pfiznivy
vysledek zaznamenan
naposledy v roce 2006

10

Ekonomické vztahy Ceské republiky se zahrani&i se v 1. pololeti 2013 vyvijely
pfiznivé, stejné jako v samotném 1. Ctvrtleti. Prijmy prevysSily vydaje jak na
bé&zném uctu platebni bilance, tak i na U¢tu kapitalovém i financnim. Pfebytkovy
bé&Zny ucet za pololeti byl pfitom zaznamenan naposledy v roce 2006. Piebytek
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Rust prebytku obchodni
bilance, bilance sluzeb

i vysledku béZnych prevodu
prevysil prohlubujici se
deficit bilance vynosu

Pololetni pokles exportu

i importu zboZzi zptsoben
jeho vyraznym snizenim jiz
v 1. ¢tvrtleti 2013...,

...pficemz redukce tokl
zbozi probihala pfi
posilovani obchodni
bilance; prebytek v obchodu
s motorovymi vozidly vSak
klesl|

Rostl export potravin,
chemickych latek

a elektrickych zafizeni, klesl|
vyvoz automobilll

Prebytek v dovozu a vyvozu
sluzeb vzrostl

Dvakrat vyssi odliv dividend
nez ve stejném obdobi
pfedchoziho roku

Pretrval vysoky pfiliv
pfimych zahrani¢nich
investic, vyrazné nad
primér predchozich péti let
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bézného uctu za 1. pololeti 2013 €inil 0,4 % nominalniho HDP, deficit ve stejném
obdobi 2012 pak -0,5 %. Za kladnym saldem bé&zného Uctu v Uhrnu stalo zlepSeni
bilance obchodu se zbozim i bilance sluzeb a mirné vylepSeni prebytku béznych
prevodll. V opacném sméru pUsobil vysledek bilance vynosu, ktera se meziroéné
zhorsila. Pololetni pokles ¢eské ekonomiky tak neplsobil na jeji vychyleni
Z rovnovahy.

Pololetni pfebytek na b&zném uctu Cinil 8,6 mld. korun proti deficitu 9,1 mid. korun
v 1. pololeti 2012. ZboZové obchody skoncily pfebytkem ve vysi 111,3 mlid. korun,
ktery byl meziro¢né vysSi o 25,4 mid. korun (pololetni kladna salda obchodni
bilance rostou soustavné uz paty rok za sebou bez ohledu na ekonomickou krizi
vroce 2009 i recesi roku 2012). Pfebytek u vyvozu a dovozu sluzeb stoupl
06,8mld. na 32,9 mid. korun a saldo béznych prevodl se zlepSilo z deficitu
2,6 mld. korun na piebytek v téze vysi. NavySeni téchto prebytkd bylo v Ghrnu
vyznamné vys$s$i nez kolik ¢inilo zhor$eni bilance vynosu, jejiz deficit se prohloubil
na 138,2 mld. korun ze 118,4 mld. korun ve stejném obdobi roku 2012.

Export i import zboZi podle dat v ndrodnim pojeti zahrani¢niho obchodu — odrazejici
z makroekonomického hlediska Iépe ekonomickou vykonnost zemé — se za
1. pololeti 2013 v béznych cenach meziroéné snizil (-1,1 %, resp. -3,2 %),
prfedevSim vS8ak vlivem nepfiznivého vyvoje v 1. Ctvrtleti (-4,5 %, resp. -5,2 %).
V dalSich tfech mésicich ozZila jak zahrani¢ni poptavka, tak zajem ztuzemské
ekonomiky o dovozy.

Bilance dovozu a vyvozu zboZi se za 1. pololeti 2013 zlepSila — pfebytek podle
statistiky zahrani&niho obchodu v narodnim pojeti a vyrobkové klasifikaci* vzrost
na 75,6 mld. korun z 52 mld. korun za stejné obdobi 2012. ZvySeni pfebytku bylo
patrné zejména u obchodu s elektrickymi zafizenimi (na 36,9 mid. korun),
kovodélnych vyrobk( (31,2 mld. korun), nabytku (11,5 mld. korun) nebo u polozky
stroje a zafizeni jinde neuvedené (57 mld. korun). Tradi¢né velmi vysoky prebytek
v obchodu s motorovymi vozidly naopak klesl na 141 mid. korun ze 152 mld.
v pololeti 2012. Zlep$eni deficitlli zaznamenaly predev§im obchody s ropou
a zemnim plynem a také s potravinami.

Vice nez dvojcifernym tempem rostl meziroéné v 1. pololeti 2013 v komoditach
podle narodniho pojeti obchodu export rud, napojd, tézeného dreva, ryb nebo
tvarcich, uméleckych a zabavnych produktl. Z objemové vyznamnych polozek
zaznamenaly meziro¢ni zvySeni exportu napf. potravinarské vyrobky (+7,7 %),
chemické latky (+4,9 %) a elektricka zafizeni (+5,4 %). Export motorovych vozidel
se meziro¢né snizil 0 5,8 % na 283,2 mld. korun.

Bilance sluzeb posilila vy3$8i dynamikou exportu v polozce Ostatni sluzby oproti
jejich dovozu, pfijmy z cestovniho ruchu vsak jen stagnovaly (+0,3 %), zatimco
vyjezdy z CR zvysily vydaje na cestovni ruch o 3,3 % (Slo vSak pfedevSim podle
dosud dostupnych dat za 1. étvrtleti 2013 o nardst soukromych cest, nebot vydaje
na pracovni cesty v té dobé o0 9,4 % klesly).

Pololetni vysledek bilance vynosl (-138,2 mid. korun) byl hor§i nez primér za
poslednich Sest let (-122 mld. korun), coz mize odrazet posun v cyklu pfimych
zahrani¢nich investic do faze prevazujici repatriace zisk(G. Podle dosud
dostupnych dat byl totiz v 1. Ctvrtleti 2013 odliv penéz ve formé dividend
zahraniénich vlastnikd firem v CR (50,3 mld.) témé&r dvakrat vy$$i nez ve stejném
obdobi 2012 (27,1 mld. korun). Cast zisku uréena k reinvesticim v CR naopak
poklesla na 20 mid. z 28,8 mid. korun v 1. &tvrtleti 2012 (udaje za 2. Ctvrtleti 2013
dosud nejsou k dispozici).

V podobé& pfimych zahraniénich investic pfi§lo za 1. pololeti 2013 do CR 78 mid.
korun, coz bylo méné ve stejném obdobi 2012 (90 mid. korun), kdy vSak byl tento
jejich pololetni objem nejvy3si za poslednich sedm let. Na uhrnném pfilivu se
podilely 87,8 miliardami pfimé kapitalové vstupy a reinvestované zisky, poloZzka
ostatni kapital vykazala odliv penéz z CR ve vysi 9,9 mld. korun.

4 CZ-CPA.

¢suU
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2013

Posilily i portfoliové
investice vlivem
vyznamného nakupu
Ceskych dluhopist
zahraniénimi investory

Graf &. 9 Salda slozek bézného uctu platebni
bilance (v mil. korun, po pololetich)

kéd a-1109-13

Vyrazné vy$si byl meziro¢né& i priliv penéz do Ceské republiky ve formé
portfoliovych investic (66,4 mild. korun). Zahrani¢ni portfoliovi investofi nakoupili
Ceské dluhopisy v Cistém za 62,3 mld. korun, ale likvidovali své pozice v akciich
(v Cistém -0,6 mid. korun). Naopak rezidentské subjekty investovaly vyznamné na
zahraniénich kapitalovych trzich do akcii, kdyz odliv penéz ze zemé Cinil koncem
¢ervna 2013 v Cistém 11,5 mid. korun. Vysledkem jejich obchodl s dluhopisy
s pifevahou prodejd byl naproti tomu priliv penéz zpét do CR ve vysi 16,2 mid.
korun.

Graf €. 10 Pfiliv pfimych zahranicnich investic do
CR (v mil. korun)
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5. Ceny

Rust celkové cenové
hladiny na pfelomu roku
2012 a 2013 ved|

k meziro€né vys$sim cenam
v prvnim pololeti 2013,...

...hlavni roli v navy$eni cen
sehralo zlepSeni sménnych
relaci mezi poslednim
Ctvrtletim 2012

a 1. Ctvrtletim 2013

Ceny pro spotiebitele

v 1. poloviné roku 2013 byly
uréovany zejména
navy$enim DPH v lednu
2013

Ze spotrebniho koSe ve
srovnani se stejnym
obdobim pfedchoziho roku
nejvyraznéji narostly ceny
potravin a nealkoholickych
napojl, nejhlubsimu
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Celkova cenova hladina v ekonomice (dle implicitniho deflatoru HDP) v 1. &tvrtleti
2013 meziro¢né vzrostla o 1,4 %, stejné tempo rlstu cen bylo pozorovano i ve
2. kvartale. Na tomto rlstu se podilelo cenové navyseni mezi poslednim Gtvrtletim
2012 a 1. Ctvrtletim 2013 o 1,3 %. Ve 2. kvartale 2013 se cenova hladina ve
srovnani s 1. Ctvrtletim 2013 jiz nikterak nezménila.

K rlGstu cenové hladiny mezi poslednim kvartdlem 2012 a 1. &tvrtletim 2013
pfispival zejména vy$si narlist cen exportu (1,8 %) ve srovnani s dovozem
(0,4 %). Mezikvartalni stagnace cenové hladiny ve 2. ¢tvrtleti 2013 byla dana
mirnym navy$enim cen vydajd na kone¢nou spotfebu (o 0,8 %), které vSak bylo
plné kompenzovano cenovym poklesem u tvorby hrubého kapitadlu ve spojeni
s opétovnym zhorSenim sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé.

V lednu 2013 doSlo ke zvy3eni cen pro spotfebitele proti poslednimu mésici
predchoziho roku o 1,3 %. Na tomto pomérné vyrazném rdstu participovalo
zejména navySeni obou sazeb DPH o jeden procentni bod — celkovy dafovy vliv
navySil cenovou hladinu o 0,8 pb., na ostatni vlivy pfipadlo 0,5 pb. Cenova
dynamika v dalSich mésicich v8ak vyrazné polevila — ceny pro spotfebitele tak
byly na konci prvniho pololeti jen 0 0,4 % vy3e nez v lednu. Mezirocné se tak
index spotfebitelskych cen navysil v 1. Ctvrtleti 2013 o 1,8 %, ve 2. Ctvrtleti
0 1,5 %. Silngji cenové navyseni dolehlo na domacnosti dichodcl — jejich zivotni
naklady vzrostly o 0,6 a 0,8 pb. vyraznéji nez v pfipadé vdech domacnosti — na
vyrobky a sluzby, které byly ristem DPH ovlivnény nejvyraznégji, pfipada
u domacnosti dichodci vétsi ¢ast z celkovych vydaji nez u véech domacnosti.

Ceny bydleni, vody, energie a paliv — objemové nejvyznamnéjsi polozky spotfebniho
koSe — meziroéné vzrostly v 1. a 2. ¢tvrtleti 2013 0 2,6 % a 2 %. Proti rGstu cen ve
stejném obdobi prfedchoziho roku (0 5,6 % a 5,4 %) se tak jednalo o redukci temp na
méné nez polovinu. Nejvyssi navyseni cenové hladiny ze vSech produktli spotiebniho
kose bvlo v obou étvrtletich patrné u potravin a nealkoholickvch naooiti — o0 4.9 %
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propadu celily ceny posty
a telekomunikaci

Meziroéni tempo rlistu cen
pramyslovych vyrobcu
pokracovalo v oslabovani.
Slaba domaci poptavka ve
2. Gtvrtleti 2013 dokonce
snizila ceny zpracovatell

Meziroc¢ni tempo rlistu cen
v zemédélstvi ve 2. Ctvrtleti
2013 oslabilo vlivem
mezikvartalniho poklesu
cen rostlinné produkce

Ceny stavebnich dél i
nadale klesaly — snizovaly
se vSak vyraznéji nez
naklady stavebni vyroby

a stavebnim firmam se dale
snizovala marze

Ceny trznich sluzeb byly
meziro€né snizovany
znaénym zleviovanim
telekomunikacnich sluzeb
ale i slabou poptavkou po
skladovani a prepravé

Vyvozni ceny pokracovaly
v dal§im meziro¢nim
navys$ovani, ceny dovozu
v 1. pololeti 2013 klesaly...
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koSe bylo v obou ¢tvrtletich patrné u potravin a nealkoholickych napoji — o 4,9 %
a 5,4 %, pfesto se jednalo ve srovnani s 1. a 2. Ctvrtletim 2012 o navySeni méné
vyrazné (+7,5 % a +6,8 %). Opacnym vyvojem prochazely ceny dopravy, které klesaly
jiz druhé Ctvrtleti po sobé — 0 0,8 % v 1. ¢tvrtleti se zrychlenim na 1,2 % ve druhém.
Tento cenovy vyvoj byl neobvykly, meziro¢ni pokles cen v dopravé nebyl pozorovan
jiz od poloviny roku 2009. Hlavni roli v ném hraly nizsi ceny automobilli, motocykl{
a jizdnich kol determinované déle oslabujici spotfebitelskou poptavkou ve spojeni
s niz8imi cenami ropy na svétovém trhu redukujici ceny pohonnych hmot. Presto ze
vSech produktl obsaZenych ve spotfebnim kosi nejvyraznéji propadly ceny posty
a telekomunikace (0 4,9 % a 9,5 %), které byly ur€ovany masivnim zleviovanim
telekomunikaénich sluzeb v 1. poloviné roku 2013. Konkurenéni boj tyto ceny vSak
srazel jiz Sestym rokem.

Meziro¢ni tempa rlstu cen v priimyslu i nadale oslabovala. Jestlize jesté v druhé
poloviné roku 2012 rostly ceny meziro¢né o 1,7 % a 1,6 %, v prvni poloviné roku
2013 tempa dale oslabila na 1,2 % a 0,5 % — snizovani temp bylo jiz dlouhodobé
atrvalo od 3. Ctvrtleti 2011. V uvedeném oslabovani temp hraly hlavni roli ceny
zpracovatell — tempa rlstu cen ve zpracovatelském priimyslu se postupné snizila
az na 0,8 % v 1. Ctvrtleti 2013, oslabend domaci poptavka ceny ve 2. kvartalu
2013 dokonce snizila 0 0,2 %. ,Deflaénimu“ vyvoji ve zpracovatelském priimyslu
nezabranily ani nadale rostouci ceny zpracovatelll potravin, napojl a tabaku.

Mirné cenové navySeni bylo ve 2. C&tvrtleti 2013 — po Ctyfi Ctvrtleti trvajicim
meziro€nim poklesu — patrné v t&zbé a dobyvani (+0,4 %). Ve srovnani s prvnim
pololetim 2012 se nadprimérné zvySovaly ceny v energetice, méné vyrazné
naopak v zasobovani vodou.

V cenach zemédélskych vyrobcli dochazelo k meziroénimu rlstu cen zejména na
prelomu roku 2012/2013 - jestlize se ceny v uhrnu v poslednim C&tvrtleti 2012
zvysily o zhruba 14 %, stejny narust byl patrny i v 1. ¢tvrtleti 2013 a tempo polevilo
az ve 2. Cturtleti 2013 (9,3 %). MeziCtvrtletné vykazaly ceny v zemédélstvi
v 2. kvartalu 2013 dokonce pokles (-2,2 %). Na zastaveni ristu cen v zemédélstvi
v 2. Ctvrtleti 2013 mélo vliv snizeni cen rostlinné produkce (mezikvartalné o 5,2 %)
ve spojeni s nerostoucimi cenami zivocidné vyroby (mezictvrtletné -0,4 %).

Ceny stavebnich dél i nadale pokracovaly v propadu. Jestlize v poslednim &tvrtleti
2012 ceny meziro¢né klesly o 0,8 %, v 1. Ctvrtleti 2013 pokles prohloubil na rovny
jeden procentni bod. Prohlubovani poklest v§ak pokracovalo — ve 2. ¢tvrtleti 2013
ceny stavebnich dél propadly jiz o 1,3 %. Ackoliv ceny stavebnich dél klesaly po
cely rok 2012, vzdy bylo snizeni méI&i nez jeden pb. — mezironi poklesy v prvnich
dvou C&tvrtletich 2013 tak nejen Ze pokracovaly, ale zna&né prohloubily. JiZz prosty
cenovy vyvoj svédEil o Spatném stavu tuzemského stavebnictvi. Skute¢nost, ze
v 1. a 2. ¢tvrtleti 2013 dochazelo k meziro¢ni stagnaci resp. poklesu nakladl
stavebni vyroby jen o 0,6 % (ceny stavebnich dél klesly o 1 pb. hloubé&ji
v 1. Ctvrtleti a o 0,7 pb. vice ve 2. Ctvrtleti), svédCila o pokracujicim snizovani
marzi stavebnich firem.

Ceny trznich sluzeb zrychlily v poklesu ve 2. &tvrtleti 2013 z meziro¢nich 0,5 % na
1,7 %. Ktomuto vyrazné& pfispél jiz zminény konkuren¢ni boj na ftrhu
s telekomunikaénimi sluzbami, ktery vedl k vyraznému prohloubeni meziro¢niho
poklesu cen z jednoho procenta v 1. Ctvrtleti 2013 na znacnych 14,8 % ve druhém.
K prohloubeni poklesu cen trznich sluzeb jako celku pfispély i ceny skladovani
a podpurnych sluzeb v dopravé (meziro¢né -3,5 % a -8,8 %) ale i ceny pozemni
a potrubni dopravy (-1,5 % a -2,1 %), které jsou snizovany dlouhodobé slabsi
poptavkou po produktech ke zpracovani v priimyslu a stavebnictvi a tedy i nizsi
poptavkou po jejich skladovani &i pfepravé.

Ceny vyvozu zbozi pokracovaly v 1. poloviné roku 2013 v meziro¢nim riistu — ceny
byly v 1. étvrtleti 0 0,9 % vySe nez ve stejném obdobi prfedchoziho roku, v 2. kvartale
00,6 %. Krlstu exportnich cen pfispéla i slabsi koruna k euru (meziro¢né o 1,9 %
a 2,3 %). Naproti tomu dovozni ceny byly v 1. pol. roku 2013 meziro¢né o 0,3 %
a 0,7 % nize — v dusledku sniZzeni cen dovozu v 2. pol. roku 2012.
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...coz vedlo ke zlepSovani
sménnych relaci

Meziro¢ni snizovani
dovoznich cen v obou
Ctvrtletich 2013 bylo
uréovano slabou poptavkou
po surovinach ve svété
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Pokradujici meziro€ni navySovani cen vyvozu zboZi ve spojeni s poklesem
dovoznich cen vedlo ke zlepSeni sménnych relaci ve srovnani se stejnym
obdobim pfedchoziho roku — v 1. ¢tvrtleti 2013 0 1,2 %, ve 2. ¢tvrtleti 0 1,3 %.

Na strané vyvozu dochazelo k meziroénimu navySovani cen objemové
nejvyznamnéjsich stroji a dopravnich prostiedkl (v obou kvartalech o 1,6 %), na
strané dovozu u stejné skupiny jen 0 0,5 % a 0,9 %. Vyssi rlist vyvoznich cen
stroji a dopravnich prostfedkl pak vedl k zisku ze sménnych relaci z obchodu
s timto zbozim. Pokles dovoznich cen vobou kvartalech 2013 byl uréovan
shizovanim cen dovozu ostatnich surovin (meziro¢né o 7,6 % a 6,5 %), zejména
pak niz§imi cenami dovazenych mineralnich paliv a maziv (0 4 % a 7,7 %).
Snizovani dovoznich cen téchto surovin bylo pfi mirném oslabovani koruny
k dolaru dano oslabujici poptavkou po surovinach ke zpracovani ve svété.

Graf ¢. 11 Rust spotiebitelskych cen jednotlivych Graf ¢. 12 Rust cen ve vybranych oddilech CPI

typt domacnosti (y/y v %)

(Yly v %)

Uhrn
— P Otraviny a neal

— Bydleni, voda,
== == =« [Doprava

Domacnosti celkem

Dichodci celkem

Domacnosti v Praze celkem

— o o =t -— ' o ! o ' =t ' -— ! o ' é a E 5 é a E 5\. 6 a
g g g ¢ g g g g g g A4 £ £ = & & & § o=
-— -— -— — o o (=] o o3 o3 [=] = (=) = = = = = = =
o o o o o o o™ o o o™ _2
Pramen: CSU
Graf €. 13 Deflatory (y/y v %) Graf ¢. Ceny vyrobc (y/y v %, ceny v zemédélstvi
14 na pravé ose, ostatni na levé ose)
8 40

30

20

6.

Opét zrychleni rastu
celkové zaméstnanosti

Trh prace

14

0 2 10
U 7 1 T VI T T T I__‘4-|L|I
L 04 -0
2
. -2 -10
—Vyvoz
44 ——1Dovoz . Prumys| 20
—\/{daje na konecénou spotfebu === = Stavebnictvi
61 Tvorba hrubého kapitdlu 5 = = TrEN0 slUZby 0
e HDF Zemedélstvi
-
— o o =t -— o™ o =t — o o =t — o4 o =t — o _8 _40
o o o o o o 9o g 9o 9O 9o o9 g g g g g - = I~ O = = I~ O =— = [~ O = = [~ ©O = =
gegoge g e d e o asg =z T = =z T = =z T I = T = = =
0O 0 B O = = = ™ = = = — — — — — O 0O O @ - — - O - & = — = — =— ®™ — =—
(=] o o o o (=] [ o o o (=] [ o o (=] (=} (=] [=] = = = [= = = = — = = = — [=] [=] [=] — [=] [=}
Pramen: CSU

Ve 2. Ctvrtleti 2013 Ceska ekonomika zrychlila ,nasavani“ novych pracovnikd.
Celkova zaméstnanost vzrostla meziro¢né o 1,3 % na 5 141,4 tis. zaméstnanych
osob (po +1 % v 1. ¢Ctvrtleti 2013 a +0,8 % ve 4. Gtvrtleti 2012) podle sezonné
ocisténych dat a v pojeti narodnich uctl. Tento rlist Ize ziejmé zcéasti pricist
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Pokles produktivity na
zaméstnanou osobu

a naopak rust hodinové
produktivity

Absorpéni kapacita
vefejného sektoru

Pokles obecné miry
nezaméstnanosti proti

1. Ctvrtleti 2013; meziro€né
stagnace

Mira ekonomické aktivity
vyrazné roste

Realna mzda v ekonomice
ve 2. Ctvrtleti meziroéné
klesla 0 0,3 %,

v nepodnikatelské sféfe se
po jedenacti Ctvrtletich
objevil jeji rast
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zmirnéni tempa hosgodéfského poklesu, z vétsi €asti vSak trendu rostoucich praci
na Castecné uvazky”. Je patrné, Ze v uhrnu poéty zaméstnanych osob meziro&né
narlstaji (+1,3 % ve 2. ¢tvrtleti 2013), zatimco pocty odpracovanych hodin klesaiji
(-0,9 %).

Vice zaméstnanych pfi krat$i odpracované dobé ma za nasledek, ze produktivita
prace méfena podle hrubé pfidané hodnoty na zaméstnanou osobu v Ceské
ekonomice klesda, zatimco hodinova produktivita prace roste - ve 2. ¢tvrtleti 2013
byl v§ak jeji meziro¢ni pfirlstek (+0,9 %) nizsi nez v 1. étvrtleti (+4,1 %). Nejvice
klesl pocet odpracovanych hodin ve stavebnictvi (-8 % meziro€né& ve 2. Ctvrtleti
2013 ze sezoénné ocisténych dat), coz doklada propad produkce, k némuz v tomto
obdobi doslo.

Naopak odvétvim s nejvét§im meziro¢nim ristem poctu odpracovanych hodin byly
informacni a komunikacni c&innosti (+4,2 %), kde vSak zaroven také doslo
k nejvétSimu pfiristku zaméstnanosti (celkové +4,3 %, v po¢tech zaméstnancl
dokonce o +5,1 %). Odvétvi ma vSak stale jen nepatrny podil (111 tis. osob ve
2. Ctvrtleti 2013) na celkovém poctu osob se statutem zaméstnance v ekonomice
CR (4 242,6 tis. osob).

Co do poctl pribylo nejvice zaméstnanych osob ve verejném sektoru (+26,2 tis.).
U trznich sluzeb v odvétvi zahrnujicim profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti byl jejich pfirlstek (+14,1 tis. osob) prakticky eliminovan
Ubytkem ve stavebnictvi (15 tis. osob). Zaméstnanost ve zpracovatelském
primyslu stoupla o 14,3 tis. osob, v celém primyslu o 16,5 tis. osob. Méné
pracovnik(l (o jeden tisic) mélo koncem 2. ¢tvrtleti 2013 proti stejnému obdobi
2012 kromé stavebnictvi jiz jen zemédélstvi vE&. lesnictvi a rybarstvi.

Vybérové Setfeni pracovnich sil ukazalo ve 2. Ctvrtleti snizeni obecné miry
nezaméstnanosti v Ceské ekonomice na 6,7 % osob ve véku nad 15 let, coz byl
niz8i pomér nez v 1. Ctvrtleti (7,4 %) a shodna vySe jako ve stejném obdobi roku
2012. V sezénnim ogiéténi mélo v CR statut nezaméstnaného podle metodiky
Mezinarodni organizace prace 6,9 % lidi starSich 15 let. | to je ale pfiznivéjSi
vysledek, nez kolik ¢ini dlouhodobé primér EU. Do nabidky volnych pracovnich

mist se v8ak zatim zmirnéni hospodarského poklesu pozitivnhé nepromitlo.

S rozsifovanim a vyuzivanim c¢asteénych pracovnich Gvazk( souvisi i skute¢nost,
Ze ekonomicky aktivnich bylo v populaci nad 15 let ve 2. Ctvrtleti 59,4 % (podle
sezonné ocisténych dat), coz byla nejvy3si mira ekonomické aktivity od 1. Ctvrtleti
2006. Jeji rlist je markantni zejména od pocatku roku 2012. Od té doby stoupla
o 1,1 pb.

Ruast primérné hrubé mési¢ni nominalni mzdy za pololeti 2013 za ekonomiku jako
celek o 0,4 % proti stejnému obdobi pfedchoziho roku byl ovlivnén jejim
meziro&nim poklesem za prvni tfi mésice — ve 2. Ctvrtleti 2013 €inil meziro¢ni
pfirstek 1,2 %. Rychleji se v tomto &tvrtleti mzdy zvySily v nepodnikatelské sfére
(1,9 %) proti mzdovému pfijmu lidi z podnikatelské sféry (+1,1 %). Pfitom vSak
mzda v priimyslu (+1,6 %) stoupla vice nez priimér za podnikatelskou sféru, ktery
stahovaly niz meziro¢né niz§i mzdy v odvétvich trznich sluzeb (napf. profesni,
védecké a technické Cinnosti -2,7 %, Cinnosti v oblasti nemovitosti -2,6 %). Vyvoj
spotrebitelskych cen ve 2. tvrtleti 2013 — i pres snizeni jejich dynamiky — ved|
k poklesu koupé&schopnosti obyvatel CR sniZzenim realné mzdy o 0,3 %, a to
zejména u zaméstnanych ve firmach (-0,4 %). Naopak realna mzda pracovnikl
nepodnikatelské sféry poprvé po jedenacti étvrtletich poklest stoupla (+0,4 %).

s Této Uvaze odpovida fakt, ze ve 2. Ctvrtleti stoupl pocet samotnych zaméstnanci rychleji nez pocet zaméstnanych osob. Do této
skupiny patfi kromé osob s nejobvyklejsim pracovnim vztahem (tj. pracovni smlouva s osmihodinovu pracovni dobou) i ti, co pracuji na

Caste€né uvazky.

¢suU
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7. Ménové podminky

Ménové podminky pUsobily
smérem k rdstu Ceské
ekonomiky

Tempo rastu domacich
uvérd opét zpomalilo

16

Zasoba penéz v ekonomice stoupla ve stavu z konce Cervnha 2013 meziro¢né
04,3 % pfi stagnaci nominalniho HDP, &imz ménové podminky v Ceské
ekonomice potvrdily svoji expanzivitu. Na rlGstu agregatu M2 se podilelo
predev§im zvySeni neterminovanych (jednodennich) vkladl, naopak tzv. quasi
penize (ostatni vklady kromé& neterminovanych) meziro¢né klesly (-4,6 %) uz treti
Ctvrtleti v fadé. Prirlstek uvért podnikim a domacnostem (+2,3 %) byl meziro¢né
druhy nejnizsi od zafi 2010 a doklada jednak nizsi potfebu provozniho financovani
firem a jejich opatrnost pokud jde o investice, jednak obezfetnost domacnosti
(i bank) pokud jde o novou zadluzenost.

Rlst domacich avérd (tj. uvér( vladnimu a soukromému sektoru) zpomalil na
+1,8 % meziro¢né ve stavech z konce ¢ervna 2013. Ve stejnou dobu v roce 2012
rostly domaci uvéry mezirotné o 6,1 % (v 1. Ctvrtleti 2013 rovnéz rychleji,
0 2,7 %). Na této ztraté tempa participovalo snizeni zadluzenosti vladniho sektoru
(-1,1 % proti stejnému obdobi 2012), opétovny znaény pokles tempa Gvérl
firmam, ktery se pfiblizil meziro€ni stagnaci (+0,4 %). Tento fakt doklada nejistotu
a slabost ekonomiky pokud jde o nadchazejici oziveni. Uvéry domacnostem
stouply koncem 1. pololeti meziro&né o 3,9 %, ve stejném obdobi 2012 0 5 %.
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Uvéry na bydleni meziro&né
rostou, Uvéry od bank na
spotfebu klesaji jiz sedmé
Ctvrtleti v fadé

Preference posilovat
penézni zlistatky na
béznych a Zirovych uctech
pokracguje, v pfipadé
domacnosti dynamika
mirné oslabila
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Uvéry obyvatelstvu od bank na bydleni byly ve stavech z konce &ervna 2013
meziro¢né vyssi 0 4,6 % diky znatelngjSimu pfirdstku hypote¢nich avéri (+6,3 %)
oproti uvériim, které poskytly obyvatelstvu stavebni spofitelny. Uvéry na spotfebu
poskytované bankami se naopak snizily 0 1,2 % a jejich stavy klesaji setrvale uz
od zafi 2011. Dochazi zfejmé opét k pfiklonu obyvatelstva k nebankovnimu
Uvérovani — stavy Uvérl poskytované leasingovymi spolec¢nostmi a spole¢nostmi
splatkového prodeje uz druhé Ctvrtleti za sebou meziro€né vzrostly (o 3 % ke
konci ¢ervna 2013). Pfi¢ina lezi zfejmé v nizsich narocich téchto poskytovatell na
bonitu klient(.

Co se depozitnich obchodl bank tyka, na jejich marze pozitivné plsobi
skute¢nost, ze lidé dale zvySuji své zlstatky na neterminovanych vkladech
(+6,8 % mezirocné koncem ¢&ervna 2013), coz méné zatézuje objem nakladovych
Urokd bank. Na jednodennich vkladech domacnosti tak lezelo koncem 1. pololeti
1197 mid. korun, na béznych uc¢tech firem pak 662,3 mid. korun. Zatimco
pfirGstky téchto penéz v pfipadé domacnosti spiSe klesaji (+6,8 % mezirotné
z +7,4 % v poloviné roku 2012), u firem je patrny vys$Si riist (+14,4 %, proti 12,1 %)
— tento jev je zi'ejmé dlsledkem horSich moznosti podnikl uplatnit tyto zdroje bud
investiné nebo ve financovani vyrobni ¢innosti.

Graf €. 19 Terminované vklady domacnosti a
firem (yly, v %)

Graf&.20 Uvéry firmam a domacnostem
(bez cennych papird, yly, v %)

o R o o o Y O o s s Y s Y o B i B e et Y st B e I e )
e T T e e c o oo o o D oD oo o oo Mo Wm0 00— — — — 0O DM
4 00 =F — 4 07 =f — 4 07 = — (4 7 =fF — 04 07 =F — 00 00 — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o oo oo oo oo oo OO
SD' — N 0D = — 0D — 0w o— 00w o—
k| ady e splatnostl avypovEdni hitou celkem 28%
on —0o— Domacnosti - Yklady se splatnosti 0% -
Podniky - Vklady se splatnosti
15%
10%
4% \
0% T
-0% A
S10% A e |y Ery firmam
o J - " H
-15% IlvEry domacnostem
-30 -

Pramen: CNB, vlastni propodty

8. Statni rozpocet

V prvni poloviné roku
nejnizsi deficit za
poslednich pét let...

...predevsim vlivem rlistu
nedanovych piijmu, z&asti

i diky legislativnim tupravam
nepfimych dani

Za vy$simi danovymi pfijmy
stoji predevsim lepSi vybér
DPH vlivem lednového
zvySeni obou sazeb, z¢asti
i zpomalenim tempa
poklesu soukromé spotfeby

¢suU

Hospodareni statu (dle pokladniho pInéni) skong¢ilo na konci prvniho pololeti 2013
Vyvoj poslednich tfi let potvrdil tendenci k postupné konsolidaci verejnych rozpodt.
V poslednich tfech letech bylo (pfedevSim nepfimym vlivem legislativnich Gprav
v danové oblasti) vzdy saldo hospodareni statu ve druhém Ctvrileti horSi nez
v prvnich tfech mésicich roku (v roce 2013: +14 mid. korun vs. -45 mid. korun).

Meziro¢né lepsi vysledek deficitu pfi mirném rlstu vydaji (mezirocné +0,9 %)
zajistila vyrazné vyssi dynamika pfijmu statniho rozpoctu (+9 %), a to v danové, ale
zejména nedariové oblasti (zejména cerpani evropskych fondil). Zatimco Cerpani
celkovych vydajl probihalo (vyjma investic) dle rozpoctovych predpokladt, u piijmu
bylo v 1. pololeti plnéni proti schvalenému rozpoctu o vice nez 4 pb. vy$Si nez loni.
Meziro€ni pokles nominalniho HDP v prvnim pololeti 2013 zlepSeni salda
hospodareni statnich financi zvyraznil na -1,7 % HDP (z -3,8 % z 1. pololeti 2012).

K meziro€nimu ristu celkovych pfijm( pfispély nejen vy$si danové pfijmy (+5 mid.
korun), ale zejména pfijmy nedanové a kapitalové (+40 mld. korun). Pfijmy
statniho rozpoctu mohly byt navic o vice nez 3 mld. korun vy$si, nebyt zmén
v rozpoctovém uréeni dani, které od pocatku letoSniho roku posilily preferenci
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V pribéhu pololeti
postupné oslaboval efekt
vlivu zvy$eni spotiebnich
dani u tabakovych vyrobku

Pokles dynamiky vybér(
dané z pfiijmu fyzickych
osob v 1. pololeti zastaven,
nepfizniva situace naopak
pfetrvava u korporatnich
dani

Proti planovanému
rozpoc¢tu meziro€né lepsi
pIinéni pouze u DPH,
spotfebni dané

z tabakovych vyrobkd

a majetkovych dani

Pokracovani dlouhodobého
poklesu investic, jejich vyse
v 1. pololeti na urovni
vydajl na statni dluh

Meziro¢ni stagnace
souhrnné vyse vydaju na
socialni davky;

na rozdil od pfedchozich let
klesly vydaje na dliichody

a naopak se zvysily
prostifedky na statni
socialni podporu a ostatni
socialni davky

Meziro¢né nizsi schodek
dlchodového uctu vlivem
poklesu piijemct dichodu
a mirného oziveni vybéru
socialniho pojisténi ve

2. Gtvrtleti 2013
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ozivéni celostatniho vybéru objemové vyznamnych dani — pfedevdim DPH
(+18 mid. korun) a z¢éasti i dané z pfijm0 fyzickych osob ze zavislé c&innosti
(+3mld. korun). V obou pfipadech se vyznamnou mérou projevil vliv
administrativnich opatfeni — u DPH (lednové zvySeni obou sazeb o jeden p.b.),
u fyzickych osob (zvySeni dané u zhruba 2 % nejvice vydélavajicich osob, ale
zfejmé i mirné zvy3Seni zaméstnanosti). Naopak efekt zvySeni sazeb u tabakovych
vyrobk(, ktery podobné jako minuly rok vyvolal jejich pfedzasobeni, z hlediska
pfijmd statniho rozpoctu béhem prvni poloviny roku 2013 odeznival (v 1. Ctvrtleti
meziro¢né +5,5 mid. korun, za celé pololeti +1,5 mid korun), svou roli zde patrné
sehrava i dlouhodobéjsi pokles spotieby tabakovych vyrobkid. Inkaso vahové
nejvyznamnéjsi spotfebni dané (z mineralnich olejli) meziro¢né oslabilo o 7 %,
a to vlivem slabSich maloobchodnich trzeb u prodeje pohonnych hmot na pocatku
roku. Vybér této dané by mélo posilit snizeni danovych vratek u tzv. zelené nafty.
Vliv dfive dynamicky rostoucich odvodl z fotovoltaickych elektraren v pribéhu
roku 2013 vyrazné oslabil (za celé pololeti ziskal stat necelé 2 mid. korun).

Oslabovani dynamiky vybéru dané z piijmu fyzickych osob, typické pro cely rok
2012, bylo v roce 2013 zastaveno, kdyz celostatni inkaso meziro¢né posililo
03%, resp. 3,8% (v 1. resp. 2. Ctvrtleti). Do rlstu inkasa se promitaji
administrativni vlivy (zavedeni tzv. solidarni pfirazky ve vy$i 7 % z pfijmi
prevysujicich &tyfnasobek priimérné mzdy, zvyseni srazkové dané z 15 % na
35 % u zahrani¢nich darovych rezident() z¢asti i situace na trhu prace (rdst poctu
zaméstnanctl). Naopak inkaso korporatnich dani, neovlivnéné vyznamnymi
administrativnimi vlivy, v prvnim pololeti meziro¢né ubralo 2,6 % (téméfF 2 mid.
korun). V poslednich dvou letech byla meziroéni dynamika vybéru dani od firem
v druhé poloviné roku meziro¢né vzdy vyrazné lepsi nez v 1. pololetich. Celostatni
vybér korporatnich dani, resp. dani z pfijm0 fyzickych osob, se nachazel mirné
pod Urovni poloviny roku 2006, proti vrcholu konjunktury byl niz§i 30 %, resp.
5,5 %. Ve vztahu ke schvalenému rozpoctu dosahly statni finance za prvni pololeti
2013 mezirocné vysSiho procenta plnéni u objemové vyznamnych nepfimych
dani, niz8i plnéni pretrvavalo u dani z pfijmG pravnickych i fyzickych osob (i
navzdory vy$Simu meziroénimu inkasu) a u vétSiny ostatnich vyznamnéjSich
dariovych pfijma (vyjma majetkovych dani). Meziro¢né témeér o dvé tretiny vyssi
nedafové pfijmy byly ovlivnény hlavné pfijmy z rozpo¢tu EU (+33 mid. korun)
Odvody do rozpo¢tu EU (23 mid. korun) zUstaly v 1. pololeti 2013 naopak témeér
na urovni pfedchoziho roku.

Mirny meziro¢ni rlst vydaji statniho rozpodtu (+ 5 mld. korun) zajistily v 1. pololeti
2013 bézné vydaje (+2 %), zatimco investice meziro¢né poklesly jiz potfeti za
sebou (proti Urovni z poloviny roku 2010 byly niz$i o vice nez tfetinu) a na
celkovych vydajich statu se podilely 6,2 %. Niz&i byly meziro€né investice
predevSim do dopravnich staveb. Objemové nejvyznamnéj$i vydaje na ddchody
zastavily (navzdory o¢ekavanému rlistu v planovaném rozpoctu) po vice nez péti
letech svlij meziro¢ni rlst (-1,6 %), vy$e vSech socialnich davek stagnovala a na
celkovych vydajich statu se podilela 40,9 % (o rok dfive 41,2 %).

Pokles ostatnich druhl socialnich davek, typicky pro prfedchozi dva roky, se na
pocatku letoSniho roku zastavil. VyCerpal se vliv zpfisnéni podminek alokace
téchto davek a vice se naopak projevila neuspokojiva situace na trhu prace
(pokracujici rst nezaméstnanosti, pokles realnych pfijmud vétsiny obyvatel). Davky
statni socialni podpory vzrostly meziro¢né o 3 %, o desetinu byly v 1. pololeti 2013
vy$8i prostfedky na podporu v nezaméstnanosti i ostatni socialni davky (zahrnujici
mj. davky pomoci v hmotné nouzi, davky zdravotné& postizenym, pfispévek na pédi
a davky nemocenské). Dlouhodobé rostou i vydaje na statni dluh (meziro&né
+6 %), v 1. pololeti 2013 byla jejich vy$e na urovni v8ech kapitalovych vydaju
statniho rozpodtu.

Saldo dichodového Uc¢tu pfi mezirotné srovnatelném poklesu pfijmG (socialni
pojisténi na dlichody) a vydajl (vyplacenych dlichodovych davek) se v 1. pololeti
2013 (-21 mld. korun) po vice nez péti letech neprohloubilo. Ve 2. &tvrtleti 2013 se
zastavila deset Ctvrtleti po sobé klesajici dynamika vybéru pojistného, i tak vsak byly
tyto pfijmy za celé pololeti meziro¢né slabsi o 1,6 %. Vysi vyplaceného pojistného
ovlivnil po dlouhé dobé mirné klesajici pocet piijemct dlichodl (ke konci ¢ervna

|
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2013 meziro¢né o 0,2 %), jakoz i dlouhodobé rostouci podil pfijemct s trvale

kracenym dlchodem.

Graf ¢. 21 Celostatni inkasa darovych pfijmu a

vyvoj salda statniho rozpoctu

Graf ¢. 22 Bilance dichodového uctu a vyvoj

poctu prijemcta dichodi
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Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU a CNB uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 6. zafi 2013.
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