Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla o 1,1 %.

Vyvoj spotfebitelskych
cenv 1. az 3. ctvrtleti
2016 se nelisil od
predchozich dvou let.
Zlom nastal v listopadu,
kdy se spotfebitelské
ceny po témér tfech
letech pfiblizily

k inflaénimu cili.

Negativni vliv cen ropy
na spotrebitelské ceny
patrny pfedevsim

v prvni poloviné roku
v zavéru roku skoncil.

Po téméf dvou letech se
zastavil pokles cen
potravin, ktery mél
vyrazny vliv na celkovou
cenovou hladinu.

Kvali poklesu cen
energii se v nakladech
na bydleni a energie
pfiliS neprojevilo
zvySeni cen najma

a imputovaného
najemného.

Rst realizovanych cen
starSich bytd se béhem
roku zrychloval

a reflektoval tak previs
poptavky na trhu.

Podobné jako v Cesku,

i v EU doSlo v poslednim
Ctvrtleti roku k vyraznéjsi
zméné v cenovém Vyvoji.

Celkova cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP v roce 2016 vzrostla
01,1 %. V prtbéhu roku silil vliv vydaji na koneénou spotfebu. PfedevSim v druhé
poloviné roku zacaly rust ceny vyrobkd a sluzeb spotfebovavanych domacnostmi
(0,9 % ve 3. ctvrtleti, 1,4 % ve 4. Gtvrtleti).

Prvni tfi Ctvrtleti roku 2016 se z hlediska vyvoje spotfebitelskych cen pfilis neliSila
od pfedchozich dvou let. Meziro¢ni rust cen nepiekroCil 0,5 % a zUstaval pod
cilovym pasmem CNB. Zlom nastal v listopadu, kdy meziroéni nardst cen poprvé
od prosince 2013 prekrocil 1% hranici a dostal se na 1,5 %. V prosinci se rist
spotfebitelskych cen dotkl 2 % a tak prdmérny rast cen béhem 4. Gtvrtleti Cinil
1,4 %. Mira inflace’ se od ledna po kvéten 2016 rovnala 0,4 %, od Cervna po zafi
se sniZila na 0,3 % a béhem fijna az prosince dosahovala 0,4 %, 0,5 % a 0,7 %.

Rust indexu spotiebitelskych cen byl zpoatku roku znaéné zpomalovan vyvojem
cen pohonnych hmot kombinovanym s poklesem cen potravin. Po hlubokém
propadu na prelomu let 2015 a 2016 zacaly ceny ropy mirné rdst a jejich vliv na
shizovani cenové hladiny béhem roku slabl. Meziro¢ni rist cenového indexu bez
topnych oleju a pohonnych hmot tak v priibéhu prvnich tfi tvrtleti roku prevysoval
rist celkové cenové hladiny o nékolik desetin p.b. AZ v poslednim ¢tvrtleti se oba
indexy vyrovnaly a v prosinci dokonce ceny pohonnych hmot mirné pfispély k ristu
celkové cenové hladiny.

Ceny potravin a nealkoholickych napoji od prosince 2014 (s vyjimkou Eervna
2015) meziro¢né klesaly. V indexu spotfebitelskych cen maji druhou nejvyssi vahu,
neni tedy prekvapivé, Ze jejich listopadovy a prosincovy rast (1,6 % a 3,3 %)
podstatné ovlivnil celkovou cenovou hladinu. Do té doby klesaly primérnym
meziro¢nim tempem 1,6 %. Zatimco v lednu az Fijnu tak ceny potravin primérné
snizovaly celkovy rust cen o vice nez 0,2 p.b., v listopadu pfispély k ristu 0,3 p.b.
a v prosinci dokonce 0,6 p.b. Podzimni narlst cen zpusobilo pfedev§im mezirocni
zvySeni cen zeleniny a mlé&nych vyrobkd.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv, které jsou pro Ceské spotfebitele
nejvyznamnéjSi polozkou ve spotfebnim koSi, rostly vroce 2016 primérnym
meziroc¢nim tempem 0,6 % a pramérnym mezimésic¢nim tempem 0,1 %. Vzhledem
k rychle rostoucim cenam nemovitosti v roce 2016 neni pfekvapivé, Ze rlst cen
imputovaného najemného zrychlil z meziro¢niho naridstu o 1 % v 1. a 2. ¢tvrtleti na
1.5 % ve 4. Ctvrtleti. Najemné z byth zrychlilo svdj rast jesté o Ctvrtleti dfive.
Celkovy rust cen bydleni a energii tak tlumily jen vyrazné klesajici ceny plynu, které
prevazily i mirny rust cen elektfiny a tepla. Vyvoj nakladd na dopravu byl v podstaté
identicky jako u cen potravin. Do listopadu ceny dopravy klesaly primérnym
meziro¢nim tempem -2,4 % a v listopadu a prosinci meziro€né vzrostly o 1 %
a2,5%.

Vyvoj na trhu s nemovitostmi vroce 2016 reflektoval dobry stav ekonomiky
a pozitivni vyhledy spotfebitelt. ZvySeni realnych pfijmud, nizkd nezaméstnanost
a pozitivni oCekavani zvySily poptavku po nemovitostech. Nabidkova strana trhu
vSak nedokazala zareagovat v potfebné |hté a brzy se zasoba bytl snizila. Tento
fakt odrazel meziro€ni rdst realizovanych cen starSich bytu, ktery v pribéhu roku
2016 akceleroval a ve 4. Ctvrtleti dosahl 14,5 %. Realizované ceny novych by’ail2
v zavéru roku vzrostly mezictvrtletné o 5,5 % a meziroéné o 9,3 % (meziro¢ni rust
ve 3. Ctvrtleti Cinil 3,8 %). Jiz v poslednim C&tvrtleti roku 2015 dosahl meziroéni rust
nabidkovych cen bytl 9,6 % a v prvnich dvou c&tvrtletich roku 2016 mirné prekrocil
10 %. Tésné pod hranici 10 % se pak rlist nabidkovych cen drzel ve 3. a 4. Ctvrtleti
roku.

Cenovy vyvoj v Cesku zapada do evropského kontextu. Meziro&ni rlist cenové
hladiny v evropské osmadvacitce se b&hem prvnich dvou &tvrtleti pfilis nevzdalil od
nuly (+0,1 % a -0,1 %). Ve tfetim Ctvrtleti jiz dosahl 0,3 % a definitivné se odpoutal

! Vyjadrena pfirdstkem prmérného indexu spotfebitelskych cen za poslednich dvanact mésicd oproti priméru predchozich 12 mésicu.
2 Udaje zjistovany pouze za Prahu.
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Dlouhodoby pokles cen
pramyslovych vyrobct
se v druhé poloviné
roku 2016 zmirnil.

Ceny primyslovych

vyrobcl v EU meziro¢né

klesaly v prvnich tfech
Ctvrtletich, ale v zavéru
roku se projevilo
zvySeni cen ropy

a vyvoj se alespor
¢astecné otodil k rustu.

Ceny zemédélskeé
vyroby klesaly. Pokles
cen zivociSné vyroby
béhem roku zpomalil.

Ceny trznich sluzeb
zUstaly v pribéhu roku
2016 na témér
konstantni urovni.

Ceny exportu klesaly,
ale tempo poklesu se
shizovalo.

sU
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od nuly v poslednim kvartalu roku, kdy se ceny mezirocné zvysily o 0,8 %.
Prosincova inflace dokonce poprvé od zafi 2013 prekrocCila 1 % (dosahla 1,2 %).
V prosinci na Slovensku ceny mezirocné vzrostly o 0,2 %, a tim skoncilo vice nez
dvouleté obdobi deflace. Podobny zlom se odehral na Kypru, kde pfitom
v 2. Ctvrtleti 2016 deflace dosahla dvou procent. Pomérné stabilné se zvySovalo
tempo rlstu cen v Némecku, kde v prvni poloviné roku cenova hladina stagnovala,
ale v zavére¢ném Ctvrtleti dosahla jiz 1% rastu.

Ceny pramyslovych vyrobct meziro¢né klesaly od ledna 2014 a snizovaly se
i béhem roku 2016. Do vyvoje indexu se Uzce promitala situace na svétovych trzich
s ropou i klesajici ceny nerostnych surovin. Kombinace s padem cen potravin vedla
k pomérné netypické situaci, kdy konjunktura ani rostouci poptavka nebyly
nasledovany zvySenim cen. V roce 2016 se vSak uvolnil tlak, ktery vyvijely ceny
ropy na index cen pramyslovych vyrobcl, a ten zacal mirné rast alespon
v mezimésicnim vyjadfeni. Meziro¢ni pokles se v druhé poloviné roku zmirnil (ze
4% a 4,6 % v prvnich dvou kvartalech na 3,2 % ve tfetim a 1,1 % v zavéreCném
Ctvrtleti). Tomu pomohlo zvySeni cen v oddilu koksu a rafinovanych ropnych
vyrobku i zmirnéni propadu cen potravinafskych vyrobkl. Pretrval vyrazny pokles
cen v kategorii t8Zba a dobyvani odrazejici vysokou nabidku surovin z Ciny i
odklon vyspélych zemi od pouzivani pevnych fosilnich paliv. Ceny stavebnich praci
béhem roku rostly primérnym mezirocnim tempem 1,1 %. Stejny rlist zaznamenaly
ceny budov i inzenyrskych staveb.

Ceny pramyslovych vyrobct v EU mély béhem roku 2016 podobnou dynamiku jako
v Cesku. Meziro¢ni zmény cen v evropské osmadvacitce byly zaporné v 1. az
3. Ctvrtleti (-3,7 %, -3,6 % a -1,6 %) a v zavére€ném kvartalu roku 2016 se zvysily
01,1 %. Ve Ctvrtém Ctvrtleti se tak vyznamné rozSifila skupina zemi, ve kterych
ceny primyslovych vyrobcl opét mezironé rostou. Vyrazny cenovy narlst se
odehral ve Velké Britanii (+5,6 %), v Belgii (+4,8 %) nebo Svédsku (+3,2 %). Cesko
se stale drzi mezi zemémi, kde primyslovi vyrobci zazivaji deflaci. V poklesu jej
pfekonalo jen Lucembursko (-6,7 %), Slovensko (-2,4 %), LotySsko (-2,2 %)
a Chorvatsko (-1,5 %).

Ceny zemédélské vyroby po cely rok meziroéné klesaly. Pokraovaly tim v trendu
predchozich dvou let (s kratkou vyjimkou podzimu 2015). Oproti ostatnim
sledovanym cenovym indexim jejich vyvoj b&éhem roku pfili§ nenaznacoval zménu
tohoto trendu. Meziro¢ni poklesy v 1. az 4. kvartalu roku 2016 dosahly 2,9 %,
6,9 %, 5,7 % a 4 %. V uhrnu klesaly ceny rostlinné i zivo€iSné vyroby. U rostlinné
vyroby vzrostly ceny v 1. Ctvrtleti roku o 3,9 %, ale v nasledujicich kvartalech roku
klesaly o0 3,2 %, 5,3 % a 5,7 %. Pokles cen rostlinné vyroby nezahrnujici ovoce
a zeleninu byl jesté vyraznéjSi. Naopak, meziro¢ni pokles cen ZivocCiSné vyroby
v prubéhu roku zpomaloval. Zde se projevilo meziro¢ni zvySeni cen hospodarskych
zvifat v druhé poloviné roku o 2 % a 3,5 % i zpomaleni propadu cen miéka
z 15,9 % v 1. Ctvrtleti na 6,5 % v poslednim &tvrtleti roku 2016.

Ceny trznich sluzeb vroce 2016 stagnovaly a pokradovaly tak v trendu
pfedchoziho roku. Od poc¢atku roku se zvySovaly primérnym meziro€nim tempem
0,1 %. Ceny ve vétSiné oddili klasifikace trznich sluzeb zlistavaly na konstantni
urovni, presto se nadly nékteré vyjimky. Néklady na sluzby v oblasti pozemni
a potrubni dopravy se po cely rok meziro€né& snizovaly, i kdyZ se jejich pokles
v prubéhu roku zredukoval z 1,3 % v 1. Ctvrtleti na 0,5 % ve 4. ¢tvrtleti. Jiz tradicné
rostly ceny reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (0,2 %, 2 %, 28 % a 1 %
v jednotlivych ¢tvrtletich roku). Dale Ize zminit ceny poStovnich a kuryrnich sluzeb,
jejichz rust v prdbéhu roku posiloval (z 2,2 % v 1. Ctvrtleti na 5,6 % shodné
ve 3. i 4. Ctvrtleti 2016).

V prabéhu roku se ceny vyvozu snizovaly, ale tempo meziroéniho poklesu se
mirnilo (-4,2 %, -4,3 %, -2,7 % a -1,3 % v jednotlivych ¢tvrtletich). K tomu pfispél
vyvoj cen nepozivatelnych surovin (-13,4 %, -12,2 %, -7,1 % a +1,1 %)
a mineralnich paliv (-19,0 %, -17,3 %, -13,6 % a -1,3 %). Naopak ceny napojl
a tabaku, které v prdbéhu roku rostly pomérné stabilnim tempem (1,5 %, 2,4 %,
2,6 %), v poslednim Ctvrtleti mezirocné klesly (-2,4 %).
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Ceny dovozu, které

v 1. a 2. tvrtleti roku
2016 v Ceské
ekonomice vytvarely
deflaéni tlaky, zastavily
svUj pokles.

Sménné relace, které
byly kladné v 1. az 3.
Ctvrtleti se dostaly pod
nulu v zavéru roku.

Ceny dovozu ve vSech Ctvrtletich roku 2016 klesaly (-5,6 %, -6,3 %, -3,7 %
a -0,4 %), a pfredevSim v 1. a 2. kvartalu byly vyznamnym zdrojem deflacnich tlakd
v Ceské ekonomice. V druhé poloviné roku pokles cen znaéné oslabil a v prosinci
ceny importu poprvé po 18 mésicich meziro¢né vzrostly. Ve 4. Ctvrtleti vyraznéiji
vzrostly ceny napoju a tabaku (+3,3 %), potravin a zivych zvifat (+2,8 %)
a nepozivatelnych surovin (+3,2 %). Ceny dovozu mineralnich paliv a maziv
meziro€né vyrazné klesaly v prvnich tfech &tvrtinach roku 2016 (-32,6 %, -31,7 %
a-20,8 %), a vyznamné se tak promitaly do celkové cenové hladiny. V poslednim
Ctvrtleti se jejich cenovy pohyb zmirnil na 1,5% pokles, pfedevSim diky
prosincovému meziro¢nimu narlstu o 12,3 %.

Sménné relace byly v prvnich tfech &tvrtinach roku kladné (101,5, 102,1 a 101,0),
na ¢emz se nejvyraznéji podepsaly kladné sménné relace u mineralnich paliv. Ve
4. Ctvrtleti se v3ak situace obratila a sménné relace Cinily 99,1. V zaporném sméru
pusobily sménné relace u napoju a tabaku (94,3) nebo potravin (96,4). UZ od
poloviny roku 2015 narazel kurz eura na hranici 27 korun a neménil se. V1. a 2.
Ctvrtleti 2016 jeSté koruna meziro€né posilila vici euru 0 2,2 % a 1,3 %, ale v druhé
poloviné roku se sménny kurz vUéi pfedchozimu roku prakticky nezménil. Kurz
koruny vici dolaru béhem roku kolisal, vyraznéjsi pohyb nastal ve 2. tvrtleti, kdyz
koruna vici této méné posilila o 3,5 % a ve 4. Ctvrtleti, kdyz oslabila o 1,4 %.
Netradicné silné se do deflacnich tlakll promitlo vyrazné posileni koruny vici
britské libre.
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