V. VNEJSI EKONOMICKE VZTAHY

A. Zahraniéni obchod*

Zahraniéni obchod provazela ve 4. Ctvrtleti 2007 ponékud mirnéjsi dynamika. V porovnani se 4. ¢tvrtletim 2006 vzrostl
obrat zahrani¢niho obchodu o0 9,8 % (o 115,4 mid. K&) a dosahl 1 290,3 mid. K&. Na jeho navySeni se podilelo zvySeni vyvozu
55,5 % a dovozu 44,5 %. Rilst vyvozu byl proti ristu dovozu o 2,1 p.b. vy$Si. Kladné saldo zahraniéniho obchodu se
ve 4. ¢tvrtleti 2007 meziro¢né zvysilo o 12,8 mld. Ké. Teritorialné se obchodni bilance zlepSila zvy$enim prebytku
s vyspélymi trznimi ekonomikami, resp. se staty EU 27 a staty ESVO, a s evropskymi tranzitivnimi ekonomikami
a poklesem schodku se SNS®; negativni vliv na bilanci zahraniéniho obchodu mélo prohloubeni deficitu obchodu
s ostatnimi staty , rozvojovymi ekonomikami a ostatnimi vyspélymi trznimi ekonomikami. Ve zbozové strukture
zaznamenala obchodni bilance zlepSeni zvySenim aktiva obchodu se stroji a dopravnimi prostfedky a polotovary
a materialy a snizenim schodku obchodu se surovinami nepozivatelnymi a mineralnimi palivy a zemédélskymi
a potravinarskymi surovinami a vyrobky; nepfiznivé na saldo zahrani¢niho obchodu pusobilo prohloubeni deficitu
obchodu s chemickymi vyrobky a snizeni prebytku obchodu s prdmyslovym spotifebnim zboZim. V disledku posileni
CZK k EUR a k USD rostl ve 4. ¢&tvrtleti 2007 mezirocné rychleji vyvoz i dovoz v EUR (15,3 % a 12,9 %) a zejména
v USD (29,6 % a 27,0 %).

Vyvoj zahraniéniho obchodu byl ve 4. étvrtleti 2007 ovlivnén pokracujicim (i kdyZz mirnéjsim) rdstem primyslové
produkce v odvétvich zpracovatelského prl°1myslu7 V téchto odvétvich vzrostl proti 4. ¢tvrtleti 2006 vyvoz o 10,6 %
(0 60,2 mid. K¢&) a na celkovém meziro¢nim navys$eni vyvozu o vice nez 64 mid. K& se vyvoz odvétvi zpracovatelského
pramysilu podilel 93,8 %. Zpomalenl ekonomického ristu ve statech EU® ve 4. &tvrtleti 2007 proti stejnému obdobi
2006 dynamiku c¢eského vyvozu zasadné neovlivnilo. Ve 4. ctvrtleti 2007 meziro¢né vzrostla ekonomika EU 27
02,5 % a eurozoény o 2,1 %. Tento vyvoj byl ovlivnén zejména meziroc¢nim ristem HDP Némecka, ktery Cinil 1,8 %.
Vyvoj némecké ekonomiky nadale podporoval rdst ¢eského vyvozu do Némecka, které bylo ve 4. ¢tvrtleti 2007 s podilem
30,0 % na celkovém vyvozu nejvyznamnéjSim partnerem Ceské ekonomiky. Zatimco vyvoz do Némecka ve 4. Ctvrtleti
2006 vzrostl mezirocné o 14,7 %, tak ve 4. ¢tvrtleti 2007 byl meziroéné vyssi o 8,5 %. Silny rist provéazel slovenskou
ekonomiku, ktera patfila s podilem 9,0 % k druhé nejsingj$i orientaci ¢eského vyvozu, coz se odrazilo v rlistu ¢eského
vyvozu na Slovensko (meziro¢né ve 4. tvrtleti 2006 o 12,6 %, ve 4. Ctvrtleti 2007 mezirocné o 13,9 %). Pozitivni vliv na
vyvoj zahrani¢niho obchodu mél i pohyb vyvoznich a dovoznich cen, resp. sménnych relaci, které ve 4. Ctvrtleti 2007
dosahly proti stejnému obdobi 2006 indexu 100,3.

Vyvoj zahraniéniho obchodu

Vyvoz Dovoz Obchodni bilance
celkem meziro¢ni zmény celkem | meziro¢ni zmény celkem meziro¢ni zmény
v mid. K& v % v mid. K& v % v mid. K&
1. Ctvrtleti 2007 601,2 89,9 17,6 563,1 75,7 15,5 38,1 14,2
2. Ctvrtleti 2007 614,8 87,9 16,7 596,6 77,6 15,0 18,2 10,3
3. Ctvrtleti 2007 602,3 85,9 16,6 591,5 78,0 15,2 10,8 7,9
4. Ctvrtleti 2007 654,1 64,1 10,9 636,2 51,3 8,8 17,9 12,8
Rok 2007 2472,4 327,8 15,3 2 387,4 282,6 13,4 85,0 45,2

Teritorialni struktura zahraniéniho obchodu byla ve 4. ¢tvrtleti 2007 (viz tabulka €. 5.1 v pfiloze) v porovnani se
4., Gtvrtletim 2006 provazena:

- ristem vyvozu do vSech hlavnich teritorialnich uskupeni. Vysoce nadprimérna dynamika byla patrna zejména
u vyvozu do ostatnich statd, dale pak u vyvozu do rozvojovych ekonomik, evropskych tranzitivnich ekonomik a SNS;
podil téchto seskupeni na celkovém vyvozu vzrostl z 8,5 % ve 4. Ctvrtleti 2006 na 9,6 % ve 4. Ctvrtleti 2007.
Podprimérna dynamika provazela vyvoz do vyspélych trznich ekonomik, resp. statd EU 27 a predevsim ostatnich
vyspélych trznich ekonomik®, zatimco dynamika vyvozu do stati ESVO byla vyrazné nadprdmérna. Z celkového
absolutniho navy$eni vyvozu pfipadla opétovné nejvétsi ¢ast (48,2 mid. K&, tj. 75,2 %) na staty EU 27. Na rGstu vyvozu
do statd EU 27 se 82,6 % (39,8 mld. K¢&) podilelo (i kdyz rozdilné) navySeni vyvozu do 6 statd — hlavné do Némecka
(podil 31,7 %), dale pak Slovenska, Polska, Italie, Spojeného kralovstvi a Nizozemska. Vyvoz do statli mimo EU 27
vzrostl 0 15,9 mld. K&, z toho se zvysil zejména vyvoz do Ruska, Svycarska a Ciny;

- snizenim dovozu z evropskych tranzitivnich ekonomik, SNS, a statd ESVO. Nadprimérny rlst byl ziejmy
udovozu z ostatnich statll, ostatnich vyspélych trznich ekonomik a rozvojovych ekonomik. Primérna dynamika
provéazela dovoz z vyspélych trznich ekonomik; ovlivnil ji mirné podprimérny riist dovozu ze statd EU 27 a jiz zminény
pokles dovozu ze statd ESVO a nadpriimérny rdst dovozu z ostatnich vyspélych trznich ekonomik. Docilené tempo ristu
dovozu ze statll EU 27 vedlo k absolutnimu zvyseni dovozu z téchto statt o 31,9 mld. K&, coz predstavovalo vice nez tfi

4 V&echny tdaje jsou (pokud neni jinak uvedeno) v b&znych cenach. Udaje za rok 2006 jsou definitivni podle uzavérky k 28. srpnu 2007,
L'Jdaje za rok 2007 jsou zpfesnéné podle uzavérky k 28. tnoru 2008.
Spolecenstw nezavislych statt.
6 Clna Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko a Vietnam.
Polozky SKP15 az SKP36.
® Podle Eurostatu z 19. bfezna 2008.
® Vlyspélé trzni ekonomiky mimo statt EU 27 a stati Evropského sdruzeni volného obchodu (ESVO).



pétiny narlstu celkového dovozu. Na celkovém navySeni dovozu ze stati EU 27 se podilel (avSak diferencované)
95,3 % prirGstek dovozu ze 6 stati — zejména z Némecka (podil 43,6 %), dale pak Polska, Slovenska, Madarska,
Rakouska a Spojeného kralovstvi. Ze statl mimo EU 27 vzrostl dovoz o 19,4 mid. K¢, z toho Ize predev§im zminit rast
dovozu z Ciny, Japonska, Koreje, Spojenych statd a Thajska. Pokles zaznamenal dovoz z Ruska, Tchaj-wanu
a Ukrajiny;

- kladnym saldem zahrani¢niho obchodu se staty EU 27, evropskymi tranzitivnimi ekonomikami a staty ESVO
a zapornou obchodni bilanci s ostatnimi staty, ostatnimi vyspélymi trznimi ekonomikami, rozvojovymi ekonomikami
a SNS. Kladna bilance zahrani¢niho obchodu se staty EU 27 vzrostla mezirocné o 16,3 mid. K¢ a zaporna bilance
zahraniéniho obchodu se staty mimo EU 27 se meziroéné prohloubila o 3,5 mild. Ké. ZvétSilo se aktivum
s evropskymi tranzitivnimi ekonomikami a staty ESVO. Deficit zahrani¢niho obchodu se prohloubil s ostatnimi staty,
ostatnimi vyspélymi trznimi ekonomikami a rozvojovymi ekonomikami. Schodek obchodni bilance se SNS Kklesl
meziroéné o 12,0 mid. K&. Meziro¢ni navyseni prebytku obchodni bilance se staty EU 27 bylo zejména vysledkem rustu
kladného salda obchodu s Italii, Spojenym kralovstvim, Slovenskem, Belgii, Némeckem a Rumunskem a zlepSenim
obchodni bilance o 4,8 mid. K& s Nizozemskem prechodem z pasiva do aktiva. Ze statd mimo EU 27 Ize zminit vysoky
schodek zahraniéniho obchodu s Cinou, ktery byl meziroéng o 11,8 mid. K& vy$8i, Japonskem, jenZ se meziro&né
prohloubil o 6,2 mid. K&, a s Ruskem, ktery vSak meziro¢né klesl o 7,4 mid. K&. Prohloubil se deficit obchodu se
Spojenymi staty, Thajskem a Koreou a zvysilo se aktivum bilance obchodu se Svycarskem a Ukrajinou.

Zahranic¢ni obchod

v mld. K&, bézné ceny

-100
Ctvrtleti IV./04 1./05 II. M. V. 1./06 Il. M. V. 1./07 Il. . V.

Ovyvoz Odovoz B obchodni bilance

V teritorialni struktufe zahraniéniho obchodu pretrvavala silna koncentrace vyvozu i dovozu na pomérné maly pocet
statl, o ¢emz svédci nasledujici prehled:

Zahraniéni obchod s vybranymi staty” ve 4. &tvrtleti 2007

Vyvoz Dovoz Oé)ig]r?:eni

Stat v mid. K& meziro¢ni zmény poc(i’ily v mid. K& meziro¢ni zmény po(zny v mid. K&
v mid. K& v % v % v mid. K& v % v %

Némecko 196,3 15,3 8,5 30,0 174,5 13,9 8,6 27,4 21,8
Slovensko 59,1 7,2 13,9 9,0 34,2 4,8 16,2 54 24,9
Polsko 39,1 5,1 15,1 6,0 36,5 4,9 15,5 57 2,6
Francie 34,6 0,6 1,9 53 26,8 -0,6 -2,2 4,2 7,8
Italie 32,6 47 16,7 5,0 28,7 1,0 3,6 4,5 3,9
Cina 41 1,4 51,5 0,6 56,4 13,2 30,5 8,9 -52,3
Rakousko 29,6 0,9 3,3 4,5 24,8 1,9 8,5 3,9 4,8
Spojené kralovstvi 324 4.4 15,5 5,0 18,4 1,4 8,4 2,9 14,0
Nizozemsko 24,4 3,1 14,6 3,7 23,8 -17 -6,7 3,7 0,6
Rusko 16,9 3,8 29,0 2,6 254 -3,6 -12,5 4,0 -85
Madarsko 21,0 1,7 8,6 3,2 18,9 3,56 22,8 3,0 2,1
Belgie 17,4 1,4 8,7 2,7 11,7 -0,1 -1,2 1,8 5,7
Spanélsko 16,8 0,4 2,6 2,6 12,8 1,3 11,5 2,0 4,0
Spojené staty 11,2 -1,0 -85 1,7 15,2 2,0 15,6 2,4 -4,0
Japonsko 2,6 0,1 55 0,4 23,7 6,3 36,5 3,7 -211

" Potadi statd je uvedeno podle podilu na celkovém obratu zahrani¢niho obchodu ve 4. &tvrtleti 2007.



Uvedenych 15 statl se ve 4. étvrtleti 2007 podilelo na celkovém vyvozu 82,3 % a na celkovém dovozu 83,6 %.

Ve zbozZové struktuie vyvozu i dovozu zaznamenaly ve 4. ¢tvrtleti 2007 v porovnani se stejnym obdobim 2006 rust
témér vSechny tfidy SITC. Hlavni rysy vyvoje zboZové struktury zahrani¢niho obchodu ve 4. &tvrtleti 2007 (viz tabulka
€. 5.2 v priloze) Ize shrnout nasledovné:

- stroje a dopravni prostiedky (SITC 7) provazela vysoka dynamika vyvozu i dovozu, ¢imz do$lo k posileni
jejich pozice na celkovém vyvozu i na celkovém dovozu. ZvySeny vyvoz stroju a dopravnich prostiedkd o 45,2 mid. K&
predstavoval 70,5 % nardstu celkového vyvozu a jejich vy$si dovoz o 31,8 mid. K¢ se podilel na zvy$eni celkového
dovozu téméf 62 %. Kladné saldo zahrani¢niho obchodu se stroji a dopravnimi prostiedky dosahlo 78,1 mid. K&
a urcovalo tak celkovy prebytek zahrani¢niho obchodu. Jeho meziro¢ni navy3seni Cinilo 13,4 mld. K&. Nejvyssi aktivum
(50,9 mid. K¢), které mezirocné vzrostlo o 5,4 mid. K&, zaznamenal obchod se silni¢nimi vozidly (zejména obchod
s osobnimi automobily 38,3 mid. K& a dily a pfisluS§enstvim motorovych vozidel 15,5 mid. K&), dale pak obchod se stroji
a zarizenim vSeobecné uzivanych v primyslu 9,8 mid. K¢ a obchod s vypocetni technikou 6,2 mid. K¢;

- polotovary a materialy (SITC 6) dosahly podprimérného ristu vyvozu i dovozu. Kladné saldo obchodu
s témito vyrobky cCinilo 1,6 mid. KE&. Nejvétsi prebytky se koncentrovaly do kovovych vyrobkd (7,8 mid. K¢), vyrobku
z nekovovych nerostll (7,0 mid. K&) a vyrobkd z pryZze (4,7 mid. K&). Na bilanci nepfiznivé plsobilo pasivum obchodu
s nezeleznymi kovy (12,3 mid. K&) a se Zelezem a oceli (5,1 mid. K¢);

- primyslové spotiebni zbozZi a zbozi j.n. (SITC 8+9) vykazalo mirnou dynamiku vyvozu i dovozu. Kladna
bilance zahrani¢niho obchodu v této zbozové tfidé klesla z 2,7 mid. K& na 2,2 mid. KE&. Prebytek zaznamenal obchod
s nabytkem a jeho dily (4,7 mid. K&) a s montovanymi budovami, vyrobky zdravotnickymi a instalaénimi (3,7 mid. K¢&).
Prohloubil se schodek obchodu s obuvi a s odévnimi vyrobky a doplfiky;

- chemikalie a pfibuzné vyrobky (SITC 5) provazel podprimérny riist vyvozu a mirné nadprdmérné zvyseni
dovozu. Zaporné saldo zahrani¢niho obchodu s témito vyrobky bylo ze vSech tfid SITC nejvysSi (27,7 mid. K¢&)
a meziro¢né vzrostio o 3,7 mld. KE&. Vysoky deficit (10,1 mid. K¢&), ktery se meziroéné prohloubil o 2,9 mid. K¢&, se
koncentroval do IéCiv a farmaceutickych vyrobk(l. Schodek obchodu s plastickymi hmotami v neprvotnich formach mirné
klesl (ze 4,1 mid. K¢ na 3,7 mid. K¢), s plasty v prvotni formé vzrostl z 5,4 mid. K€ na 6,2 mld. KE a s chemickymi
prostfedky a vyrobky se zvysil z 2,6 mid. K& na 2,9 mid. K¢;

rist dovozu ze vSech tfid SITC. Deficit zahrani¢niho obchodu s uvedenymi vyrobky meziro¢né klesl z 30,9 mid. K& na
27,6 mid. K¢ a byl tak mezi v8emi tfidami SITC druhym nejvy$§im. Zaporné saldo obchodu s ropou, ropnymi vyrobky
a pfibuznymi materialy (25,8 mld. K&) se udrzelo v podstaté na uUrovni 4. Ctvrtleti 2006, schodek bilance obchodu
s topnym plynem, zemnim i primyslové vyrabénym dosahl 13,8 mid. K& proti 12,8 mid. K& ve 4. ¢tvrtleti 2006 a kladné
saldo obchodu s elektrickym proudem vzrostlo z 3,8 mid. K& na 4,8 mid. Kg&;

- zemédélské a potravinarské suroviny a vyrobky (SITC 0+1+4) vykazaly vysoce nadprimérny rist vyvozu
i dovozu a mirné meziro¢ni snizeni schodku obchodni bilance. Meziroéné se zhorsil deficit obchodu se zeleninou
a ovocem (ze 4,7 mld. K¢ na 4,9 mid. K¢) a s tabakem a tabakovymi vyrobky, zvysil se pfebytek obchodu s obilovinami
a obilnymi vyrobky z 0,5 mld. K& na 1,3 mld. K& a obchod s cukrem, vyrobky z cukru a medem pfesel z aktiva do pasiva.

Zahraniéni obchod se zbozovymi polozkami zafazenymi do High Technology Products' (HT) provazel ve 4.
Ctvrtleti 2007 v porovnani se 4. tvrtletim 2006 rist vyvozu 0 9,4 % a dovozu 0 9,0 %. Ve 4. ¢tvrtleti 2007 proti stejnému
obdobi 2006 podil vyvozu HT polozek na celkovém vyvozu klesl na 15,9 % z 15,6 % a zastoupeni dovozu HT polozek na
celkovém dovozu zUstalo stejné (17,4 %). Deficit zahrani¢niho obchodu s HT polozkami se meziroéné prohloubil o 0,3
mid. K& a dosahl 8,4 mld. KE. Ve vyvozu i v dovozu HT polozek mély klicovy vyznam vypocetni technika a elektronika a
telekomunikacni zafizeni s celkovym podilem 79,4 % na vyvozu HT polozek a 76,6 % na dovozu HT polozek. Zejména tyto
dvé polozky spolu s védeckymi pfistroji a farmaceutickymi vyrobky ovlivnily celkovou bilanci zahrani¢niho obchodu s HT
polozkami. Zahraniéni obchod s vypocetni technikou skonCil ve 4. Ctvrtleti 2007 kladnym saldem 6,2 mid. K¢ a s
elektronikou a telekomunikaénim zafizenim vykazal schodek 9,7 mid. K&. Zaporné saldo zahrani¢niho obchodu s
védeckymi pfistroji dosahlo 3,9 mid. K& a s farmaceutickymi vyrobky 3,2 mid. K&.

Pozitivni dopad vyvoznich a dovoznich cen, resp. sménnych relaci na vyvoj zahranié¢niho obchodu v béZnych cenach
ve 4. Ctvrtleti 2007 pokracoval v mirnéjSi podobé&. Zahrani¢ni obchod ve 4. Ctvrtleti 2007 skoncil realné prebytkem, ktery
byl oproti pfebytku v béznych cenach o 4,6 mld. K& nizsi. Ve 4. Etvrtleti 2007 vzrostl realné meziro€né vyvoz o 12,6 %
a dovoz o 11,2 %.

10 Udaje zahrani¢niho obchodu se zboZovymi polozkami zafazenymi do HT nezahrnuji dopodty.



Vyvoj obchodni bilance v béznych cenach a ve stalych cenach

2007
1. Ctvrtleti 2. Gtvrtleti 3. Gtvrtleti 4, Gtvrtleti

Meziroéni deflator vyvozu, v % " 101,5 102,1 101,5 98,5
Meziroéni deflator dovozu, v % 98,3 99,5 99,4 97,8
Sménné relace ? 103,3 102,6 102,1 100,7
Obchodni bilance v béznych cenach, v mid. K& 38,1 18,2 10,8 17,9
Obchodni bilance ve stalych cenach, v mid. K& 19,5 2,5 -1,4 13,3
Vliv cen, v mid. K& 18,6 15,7 12,2 4,6

" Propoéty deflatorti jsou provedeny pomoci index(i cen vyvozu a index( cen dovozu podle 67 skupin SITC, rev. 4 na dvé mista.

2 Sménné relace jsou propodteny z cenovych deflatord.

Ve 4. Ctvrtleti 2007 vyvozni ceny snizZily vyvoz v béZnych cenach o 9,6 mid. K&, dovozni ceny sniZily dovoz v béZnych

cenach o 14,2 mid. K¢&.




B. Platebni bilance

(zpracovala CNB podle predb&znych vysledki)

Platebni bilance za 4. Ctvrtleti 2007 skoncila na b&Zzném uctu deficitem ve vySi 32,9 mld. K¢, ktery predstavuje
meziro¢né zlepseni o 7,2 mid. K¢.

Saldo obchodni bilance v metodice platebni bilance bylo ve 4. Ctvrtleti aktivni ve vysi 26,9 mld. K&, coz predstavuje
meziro¢ni zvySeni prebytku o 14,2 mld. K¢. PrirGstek vyvozu v béznych cenach FOB (10,9 %) byl vy$s$i nez u dovozu
v cenach FOB (8,6 %).

Platebni bilance

v mld. K&
3. Ctvrtleti 4. Gtvrtleti 1. Gtvrtleti 2. Gtvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti
2006 2006 2007 2007 2007 2007
Bézny ucet -36,7 -40,1 22,6 -35,9 -42,8 -32,9
Kapitalovy Gcet 2,2 54 2,6 0,1 34 13,5
Financ¢ni ucet 39,7 44,3 -5,7 11,2 37,9 60,9
Zména rezerv (- nardst) -2,5 0,1 -0,8 8,5 -5,2 -18,1

V bilanci sluzeb vzniklo ve ¢&tvrtém Ctvrtleti aktivni saldo 9,9 mld. K& (v meziro&nim srovnani o 2,6 mid. K& vice).
Meziro€ni zvySeni aktiva dopravnich sluzeb o 2,2 mid. K& bylo ovlivnéno vys8imi pfijmy z prodeje sluzeb letecké
a silniéni dopravy. V zahrani¢nim cestovnim ruchu se Cisté pfijmy ve Ctvrtém cCtvrtleti snizily o 0,6 mid. K&. V tomto
vysledku se odrazila vy$$i poptavka ¢eskych ob&anl po zahrani¢nich cestach (navyseni vydaji o 22 %) pfi rlstu pfijmud
ze zahranicni turistiky 0 9 %.

Schodek bilance vynosu dosahl ve ¢tvrtém Gtvrtleti 70,6 mid. K& (meziroéni rist o 12,7 mid. K&). V rastu pasiva se
promitla pfedpokladana vyse reinvestovaného zisku, vy$§i mzdové naklady na zahraniéni pracovniky v Ceské republice
a platby Urokl z tuzemskych dluhopisll. Zvysily se také vynosy ze zahrani¢nich aktiv obchodnich bank a devizovych
rezerv Ceské narodni banky.

Bilance béznych pievodu byla ve 4. ¢tvrtleti aktivni ve vy$i 0,9 mid. K&, coZ predstavuje meziro¢ni zlepSeni o 3,1 mid.
K¢. Prevody finan¢nich prostfedkl mezi Ceskou republikou a rozpoétem Evropské unie vykazané na bézném uGctu byly
vyrovnané. Narust schodku prevodl domacnosti ovlivnily remitence a dal$i uskuteénéné financéni prevody do zahranici.

Kapitalovy ucet byl ve ¢tvrtém Ctvrtleti aktivni v rozsahu 13,5 mid. KE (meziroéné o 8,1 mid. K& vice). K tomuto vysledku
vyznamnou mérou prispély zalohové platby z rozpoltu Evropské unie ve vysi 13,1 mid. K a pfebytek v obchodu
s emisnimi povolenkami. Ostatni transakce (obchodovani s licenénimi a patentovymi pravy, pfevody majetku migrantd)
byly méné vyznamné.

Na finanénim aétu platebni bilance bylo dosazeno &istého pfilivu zahrani¢nich zdroji ve vysi 60,9 mid. K&. Ve srovnani
se 4. Ctvrtletim roku 2006 doslo k rlstu zdrojli ze zahranic¢i o 16,6 mid. K¢.

Cisty pfiliv pfimych zahraniénich investic do Ceské republiky ve 4. &tvrtleti ve vy$i 58,6 mid. K& byl o 30,2 mid. K&
vysS§i nez ve stejném obdobi roku 2006.

Pfimé investice v tuzemsku dosahly vyse 66,9 mid. K&. Vklady do navySeni zakladniho kapitalu dcefinych spole€nosti
predstavovaly 14,2 mld. K& a odhad reinvestovaného zisku &ini 32,7 mld. KE. Vyznamnou mérou se na pfilivu pfimych
investic podilelo splaceni Uvér(i zahrani¢nimi matefskymi spole¢nostmi, které jim byly poskytnuty v pfedchozim obdobi
dcefinymi firmami v tuzemsku. K navySeni zakladniho kapitalu tuzemskych spole€nosti doSlo prfedevSim v odvétvi
nakupu nemovitosti a poskytovani sluzeb pro podniky a v odvétvi finanéniho zprostfedkovani. Zahrani¢ni kapital
pfiplynul pfedevsim ze zemi Evropské unie a Svycarska, z mimoevropskych zemi vyznamny podil zaujimali investofi
z Mexika, Japonska a Korejské republiky.

Primé investice tuzemskych podnik( do zahrani¢i dosahly 8,3 mld. K¢ Tuto ¢astku naplnily Gvéry poskytnuté
zahrani¢nim dcefinym spole¢nostem a odhad podilu tuzemskych vlastnikl na reinvestovaném zisku, zatimco zakladni
kapital spole¢nosti se snizil vliivem poklesu investice v odvétvi finanéniho zprostfedkovani. Zakladni kapital se mirné
navy$oval v odvétvi vyroby motorovych vozidel a dopravnich zafizeni. Ceské pfimé investice sméfovaly predevsim do
zemi Evropské unie (Polsko, Slovensko, Portugalsko).

Cisty priliv portfoliovych investic ve 4. &tvrtleti &inil 12,7 mid. K&, vlivem emise dluhopis(i tuzemskych podniki na
zahranic¢nich kapitalovych trzich a nakupu korunovych dluhopist zahrani¢nimi investory. Meziro¢né vSak doslo u této
polozky k poklesu pfilivu zahrani¢nich zdroji o cca 17,1 mid. K&.

V polozce ostatnich investic doslo k odlivu kapitalu zhruba ve stejné vysi 8,8 mid. K& jako v roce 2006. Bankovni sektor

navysil stav kratkodobych depozit a Gvérd poskytnutych do zahranici. Zména pozic bankovniho sektoru vici zahranici
(odliv kapitalu) ¢inila 31 mid. K&. Proti tomu podnikovy sektor byl ve 4. ¢tvrtleti Cistym prijemcem prostfedkl ze zahranici
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ve vysi 21,7 mid. K&, zejména vlivem &erpani dovoznich Gvérld. VIadni sektor ¢erpal zahranini Gvéry na regionalni
urovni. Cisté ¢erpani zahrani¢nich zdroji vladnim sektorem ¢inilo 1,1 mid. K&.

Devizové rezervy CNB

Devizové rezervy CNB se zvysily ve 4. &tvrtleti o 18,1 mld. K& (po vyloudeni vlivu kurzovych rozdil). Vedle vynosi
z investovani devizovych rezerv v zahrani¢i se do vysledku promitlo aktivni saldo transakci provadénych pro klienty
CNB. Stav devizovych rezerv CNB ke konci roku 2007 dosahl v korunovém vyjadieni 631 mid. K&, coZ v meziro&nim
srovnani predstavuje pokles 25,6 mid. K&. Pokles stavu devizovych rezerv byl ovlivnén zejména posilenim kurzu K& vaci
USD a EUR. Devizové rezervy by postacovaly ke kryti cca 2,9 mésicniho dovozu zbozi a sluzeb.



C. Devizovy kurz koruny
(zpracovala CNB podle predb&znych vysledki)

Pramérny kurz koruny viéi euru ve 4. Gtvrtleti 2007 meziro¢né posilil z 28 na 26,8 CZK/EUR. Rostouci atraktivita
koruny pro investory spole¢né se zverejnénim pfiznivych Udaji o vyvoji zahraniéniho obchodu vedla ke zpevfiovani
kurzu koruny ve 4. ¢tvrtleti 2007. Trend meziro€niho posilovani koruny patrny od poloviny roku 2003 se v zavéru roku
2007 dale urychlil.

Pramérny kurz koruny vicéi americkému dolaru ve 4. ¢tvrtleti 2007 mezirocné posilil z 21,8 na 18,5 CZK/USD. Trend
postupného oslabovani amerického dolaru vici vétsiné sménitelnych mén je patrny od roku 2001 a je spojeny predevsim
s hlubokou vnéjSi nerovnovahou americké ekonomiky.

Index nominalniho efektivniho kurzu koruny (rok 2005=100) ve 4. Ctvrtleti mezirocné posilil ze 105,7 % na 110,9 %.
K meziro¢nimu posileni prispélo zejména zhodnoceni koruny vici euru a americkému dolaru.

Index realného efektivniho kurzu (rok 2005=100) podle Udaju za 4.¢tvrtleti 2007 ve srovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku aprecioval jak v cenach pramyslovych vyrobc(, tak ve spotrebitelskych cenach o 6,7 procentnich boda.



