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11. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt

v roce 2016 vzrostl. Jeho
rust se v porovnani

s predchozimi dvéma lety
zpomalil.

Rast HDP v Cesku mirné
prekonal tempo ristu
v EU.

S vyjimkou tvorby
hrubého fixniho kapitalu
byl rist HDP v roce 2016
podporen vSemi
vydajovymi sloZkami.

Diky rostoucim realnym
pfijmu se zvySovaly
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Hruby domaci produkt (HDP) Ceské republiky vroce 2016 mezirodné vzrostl
0 2,6 %. PokraCoval tak uspé3ny vyvoj Ceské ekonomiky, ktery nastartoval na konci
roku 2013. V porovnani s pfedchozim rokem se sice tempo rlstu zpomalilo
(25,3 %), jde vSak o dusledek pfechodnych faktord, které podpofily riist v roce
2015. Soucasna konjunktura ukoncila pomérné dlouhé obdobi ekonomické
stagnace, které nasledovalo po prudkém propadu HDP v roce 2009. Realny hruby
domaci produkt sice jiz vroce 2010 pfekonal predkrizovou uroven, ale
v nasledujicich letech se pfili§ nezvySoval. Stagnace HDP byla jednim z divodu
propadu duvéry vekonomiku (pfedevSim u spotfebitell) a propadu domaci
poptavky, ktery pfispél k recesi v letech 2012 a 2013.

V kontextu Evropské unie se tempo Ceského meziroéniho hospodaiského rustu
vroce 2016 udrzelo nad prdmérem, ktery €inil 1,9 %. Neudrzelo vSak pozici
zroku 2015, kdy Cesko patfilo k nejrychleji rostoucim ekonomikam. Cesko
nicméné tézilo ze stabilniho rustu jeho nejbliz§ich obchodnich partnerd. Mirné se
zrychlil hospodarsky rlist Némecka (z 1,7 % na 1,9 %), pomérné silny zlstal
ekonomicky rust na Slovensku (3,3 %) a v Polsku (2,7 %).

Graf 11.1  Hruby domaci produkt
(meziro¢né, v %, index 2010=100 na pravé ose*)
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*srovnatelné ceny roku 2010 Zdroj: CSU, Eurostat

V letech 2014 a 2015 byl rdst HDP podpofen vSemi jeho vydajovymi slozkami.
Posileny vykon evropské ekonomiky potazmo jeji poptavky vyustil v rostouci
pfebytek bilance zahrani¢niho obchodu, ktery pfispél k rychlému zotaveni domaci
ekonomiky vroce 2014 a vyrazné podporoval rust i vdalSich dvou letech.
Ekonomické oziveni spojené i s nartstem pfijm0 pfimélo spotfebitele, aby po Sesti
letech stagnace v roce 2015 vyrazné zvysili své vydaje na spotfebu. Ta zustala
klicova pro rist HDP i v roce 2016. Jedinou slozkou HDP, ktera rast v roce 2016
nepodpofila, byly vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu.

Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti v minulém roce vzrostly o 3,6 %. Ackoli
Slo o mirné zpomaleni oproti roku 2015 (3,8 %), konec¢ny pfispévek k ristu HDP se
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vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti.
Naopak stagnovaly
vydaje viady.

K rastu HDP pfispéla i
bilance zahrani¢niho
obchodu.

Investi¢ni aktivita se
meziro¢né propadla.

Kli¢ovym odvétvim pro
rast HPH je tradi¢né

zpracovatelsky primysl.

V roce 2016 pfispél
k ristu z vice nez
poloviny.

zvysil 0 0,2 p.b. a dosahl 1,2 p.b’. O obnovené divére spotrebiteltl ve vyvoj
ekonomiky svédci i ¢lenéni spotfeby podle trvanlivosti statkd. Nejsilngji rostoucim
segmentem spotfeby byly trvanlivé statky (10,4 %), jejichz spotfeba se snizila
béhem recese vroce 2012. Oziveni spotfeby podpofily rostouci pfijmy. Objem
vyplacenych mezd a platll od roku 2014 rostl a tempo rlstu se zrychlovalo. | pfes
rostouci zaméstnanost za timto narGstem stala hlavné zvysuijici se Uroveri vydélka,
kterou v poslednich dvou letech ani pfili§ netlumila inflace. V kontrastu se
spotrebiteli se rust vladni spotfeby zpomalil a jeji pFispévek k celkové dynamice
HDP se snizil z 0,5 p.b. v roce 2015 na loriské 0,4 p.b. K ristu HDP kladné pfispéla
i rostouci bilance zahrani¢niho obchodu (+1,1 p.b.). Pfebytek od roku 2009 rostl
a zasluhu na tom mél predevs§im obchod se zbozim. Obchod se sluzbami zlstava
kazdoroc¢né v pfebytku a ten neni pfili§ ovlivilovan vnéjSimi podminkami (oproti
zbozi byl napfiklad imunni vici propadu v roce 2009.).

Tvorba hrubého fixniho kapitalu byla jedinou vydajovou slozkou, ktera tlumila rast
HDP. V porovnani s rokem 2015 se objem investi¢nich vydaju snizil o 2,3 %.
Duvodem jsou specifické podminky roku 2015, diky kterym se kapitalové vydaje
vyrazné zvySily (+10,2 %). Vysoka uroven vydaji spojena s doCerpavanim
prostfedk(l z evropskych fondd se v lofiském roce neudrzela. Srovnani Urovné
kapitalovych vydajli s rokem 2014 potvrzuje, ze meziro€ni propad investi¢ni
aktivity byl zesilen vysokou srovnavaci zakladnou.

Graf 11.2  Prispévky odvétvi ke zméné HPH (objemové indexy, meziro¢né,
prispévky v p.b., HPH a HDP v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2016 vzrostla 0 2,5 %. Podobné jako u HDP i
jeji dynamika oproti pfedchozimu roku zpomalila. Dynamika HPH a HDP se po
dvou letech vyraznéjsich rozdilti opét sbliZila. Pro tvorbu HPH v Cesku je kli¢ovym
odvétvim zpracovatelsky primysl, jehoz vyvoj do znacné miry ovliviuje
hospodarské vysledky a Casto vétSinové pfispiva k ristu HPH. V roce 2016 oddil
zrychlil 0 1,8 p.b. V poslednich tfech letech vSak k ristu stabilné pfispivala i odvétvi
sluzeb (+0,8 p.b. vroce 2016). Vroce 2016 se dafilo pfedevSim penéznictvi
a pojistovnictvi, které prfispélo k ristu HPH 0,3 p.b. K rlstu HPH pfispéla 0,2 p.b.
odvétvi s dominanci statu i profesni védecké, technické a administrativni €innosti.
V porovnani s rokem 2015 byl oslaben rust v obchodé, stagnovala doprava,
a neudrzelo se vysoké rlistové tempo ubytovani a pohostinstvi ani informacnich

! Prispévky po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

¢su
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a komunikaénich ¢&innosti. Ve srovnani srokem 2015 stagnovaly i c&innosti
v oblasti nemovitosti. Na nizkém rdstu HPH u vyjmenovanych odvétvi se vSak
podepsala vysoka srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Po pfechodném oziveni
vroce 2015 zpusobeném vysSi investiCni aktivitou se opét propadlo stavebnictvi
a brzdilo rast HPH (-0,1 p.b.). Nepfizniva situace v sekci tézba a dobyvani i vyroba
a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu vedla k negativnimu
pfispévku ostatnich primyslovych odvétvi, kterd vroce 2016 utlumila rist HPH
00,3 p.b.
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