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2. Souhrnna vykonnost

Rust hrubého domaciho
produktu

v mezikvartalnim srovnani
se ve 2. Ctvrtleti 2014
zastavil, v meziroénim
srovnani byl 0 2,7 % vyssi

... vlivem pFispévku vSech
vyznamnych slozek
poptavky s vyjimkou
vysledku zahrani¢niho
obchodu

Vy$Si mezictvrtletni
dynamika HPH

v porovnani s HDP
v prvni poloviné roku
2014 ...

... pasobenim
mimofadnych vlivli na
strané nabidky
souvisejicich

S nerovnomérnym
vybérem dani z produktt

Ekonomické oZiveni

v Evropské unii ztratilo

na sile. Némecko ve 2.
Ctvrtleti 2014

v mezikvartalnim poklesu,
Francie ve stagnaci, ...

... oslabila dynamika HDP
na Slovensku a v Polsku

Opétovny rust hrubého domaciho produktu (HDP) v meziétvrtletnim srovnani,
nastartovany ve 2. kvartale 2013 a zrychlujici na sklonku roku, se ve 2. &tvrileti
2014 zastavil'. V porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku byl vykon
tuzemské ekonomiky, v disledku pfetrvavajiciho vlivu nizké srovnavaci zakladny,
ale inadale vyrazné vyssi (v 1. Ctvrtleti +2,9 %, ve 2. kvartale +2,7 %; v Uhrnu
zacely 1. pulrok +2,8 %). Pravé pfed rokem — tedy ve 2. Ctvrtleti 2013 — totiz
tuzemska ekonomika vystoupila ze své doposud nejdelSi recese.

Na rastu hrubého domaciho produktu ve 2. &tvrtleti 2014 o 2,7 % v meziro¢nim
srovnani se podilely vSechny vyznamné slozky poptavky s vyjimkou vysledku
zahraniéniho obchodu®. Tvorba hrubého kapitalu jako celek pfispéla k ristu
HDP jiz druhé ¢tvrtleti za sebou, a to 2,3 pb3. Na pfispévku se podilely zejména
investice do fixniho kapitalu, posilujici jiz treti Ctvrtleti v fadé, na rozdil od
predesliého cCtvrtleti k rlstu vykonu Ceské ekonomiky nové prispéla ale i zména
stavu zasob (stav zasob klesal mirnéji nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku).
Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti, hlavni sloZzka poptavky, se zvySovaly
i nadale. Stejné platilo pro vydaje na kone&nou spotiebu vladnich instituci.
Spotfeba domacnosti (+1,0 pb.) pfispivala krastu ¢&tvrty kvartal v fade,
spotfeba vladnich instituci (+0,5 pb.) dokonce Sesté CcCtvrtleti v fadé. Saldo
vyvozu a dovozu se ve 2. Ctvrtleti 2014 zhorSilo a brzdilo tak ¢eskou ekonomiku
v rustu (-1,1 pb.). Jestlize dovoz v meziro€nim srovnani narostl (vlivem posilujici
domaci poptavky) témér stejné jako v pfedchozim Ctvrtleti, tempo ristu na strané
vyvozu oslabilo. Dvodem byl zpomalujici hospodarsky vyvoj Evropské unie.

Hrubd pfidana hodnota (HPH), ktera reflektuje vykon ekonomiky Iépe nez viastni
hruby domaci produkt, narlstala ve 2. Ctvrtleti 2014 v mezikvartalnim srovnani
i nadale (+0,5 %). Vyssi dynamika HPH v porovnani s HDP byla patrna jiz v 1. Etvrtleti
2014 (HPH +1,4 %, HDP +0,8 %). Jeji pricinou byl klesajici vybér dani z produktd
(zahrnujici DPH, spotfebni dané) promitajici se v nizSim saldu dani z produktd
a dotaci na produkty, jez je zapocitavano do HDP. To byl vyrazny rozdil oproti druhé
poloviné roku 2013, kdy vybér dani z produktl posiloval (zlepSovalo se i vlastni saldo
dani z produktt a dotaci na produkty) a HDP rostl vice nez HPH.

Pavodcem vyrazné odlisného vyvoje HPH a HDP byl zejména dopfedu oznameny
rast spotfebni dané z tabakovych vyrobkii v CR vstupuijici v platnost na po&atku
roku 2014. Zatimco v poslednich Sesti mésicich roku 2013 obchodnici
s tabakovymi vyrobky své zasoby posilovali (vybrana spotfebni dan nardstala, coz
zvySovalo dynamiku HDP), v prvni poloviné roku 2014 je rozprodavali (vybrana
spotfebni dan se snizovala a dynamiku HDP naopak zmensSovala).

Ekonomické oziveni v EU, zejména pak v zemich platicich eurem — jak je patrné
z poslednich dostupnych udaji — ztratilo na sile. Zatimco v poslednim Ctvrtleti
2013 byl hruby domaci produkt celého spolku osmadvaceti zemi v mezictvrtletnim
srovnani o 0,4 % vyssi, v prvnich dvou kvartalech roku 2014 jeho rast zpomalil
na0,3%, resp. na0,2 %. Nejvétsi ekonomika EU, Némecko, pfesla
z meziétvrtletniho rastu HDP v 1. kvartale 2014 (+0,7 %) do poklesu (-0,2 %).
Francie, druhd nejvétsi ekonomika EU, celou prvni polovinu roku 2014
stagnovala. Situaci ¢astecné zachranoval tfeti nejvétsi ¢len, Spojené kralovstvi,
kde vykon v obou kvartalech v mezi¢tvrtletnim srovnani stabilné posiloval 0 0,8 %.

Pro Ceskou republiku, silné proexportné orientovanou ekonomiku, byl podstatny vyvoj
i v dalSich unijnich zemich, zejména pak na Slovensku a v Polsku. Rulst téchto
ekonomik zpomalil. V uhrnu, nepfilis pozitivni vysledky o HDP v Evropské unii
za 2. Ctvrtleti 2014, ale i mozné (zejména pak nepfimé) dopady restriktivnich opatfeni
uvalenych na zahranicni toky zboZzi a sluzeb v Evrop&, minimalné redukovaly silu
optimistickych o¢ekavani, co se ty€e dalSiho ekonomického vyvoje v tuzemsku.

! Realné, ocisténo od sezénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
2 V dal$im textu jsou uvedené pfispévky k rdstu vydaja na HDP uvazovany v¢. dovozud pro konec¢né uziti. Pokud tyto dovozy vylou€ime,
jjsou procentni pfispévky jednotlivych komponent HDP k jeho rastu odlisné.

PFi vylou€eni dovozu pro konecéné uziti, které modifikuji strukturu jednotlivych pfispévkl k ristu, €ini vliv hrubé tvorby kapitalu na rdst
HDP 1,6 pb., pfispévek vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti k rustu ekonomiky byl nulovy, vladniho sektoru ve vysi 0,3 pb.
PFispévek zahrani¢niho obchodu v této verzi, tj. bez zahrnuti dovoz( pro kone¢né uziti, byl pozitivni a ¢inil 0,8 pb.
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Vice nez ve 2. Ctvrtleti
2014 domacnosti utracely
naposledy na sklonku
roku 2011, ...

... meziro€né vice si
,2dopraly“ zejména
predmétd dlouhodobé
spotreby

Vladni instituce, i pres
rozkolisanost jejich
spotfeby, nadale
podporuji ekonomiku
v rastu

Meziro¢ni pfirdstek
investic do fixniho
kapitalu byl ve 2. Etvrtleti
2014 nejvyssi od vrcholu
konjunktury v roce 2008,

... zvy8ily se investice
do technického vybaveni
(dopravnich prostfedka,
stroju a zafizeni)

i do zazemi (budov

a staveb)

Zména stavu zasob,

i pfes pokracujici
»vyskladnovani“, pfispéla
ve 2. Ctvrtleti 2014 k rastu
ekonomiky

Rozdil mezi vyvozem

a dovozem ve 2. Gtvrtleti
2014 posilil v meziro€nim
srovnani jen diky
pozitivnimu vlivu
sménnych relaci, realné
se prebytek zhorsil

kod 320193-14

Vydaje na koneCnou spotiebu domacnosti ve 2. Ctvrileti 2014 nadale rostly,
v mezictvrtletnim srovnani posilily uz poctvrté (+0,2 %). Mezirocné byly vyssi 0 1,9 %,
v Uhrnu za celé prvni pololeti 0 1,8 %. Rostouci spotfeba domacnosti byla konzistentni
s nadale posilujici divérou spotfebitelll v ekonomiku, ktera v ¢ervnu 2014 — jak plyne
z konjunkturalnich prizkum — jiz téméF dosahla urovné z prvni poloviny roku 2008.

Rostouci ochota domacnosti utracet nejspiSe spocivala v jejich celkové posilujicich
pfijmech, na které ukazovala nadale se zlepSujici situace na trhu prace. Pocet
nezaméstnanych osob star$ich 15ti let (dle VSPS) klesl na 327,7 tisice osob a byl
nejmensi od 1. ¢tvrtleti 2009 (1j. za posledniho pét a tvrt roku), kdy se na tuzemském
trhu prace jedté nestacily plné projevit dopady krize. Polet zaméstnanych byl
s vyjimkou prfedchoziho Ctvrtleti, které ale bylo pozitivné ovlivnéno mirnou zimou,
naopak nejvyssi od 1. kvartalu 2009. Primérna mzda se ve 2. Ctvrileti 2014
mezirocné zvysila o 2,1 % realné, na rozdil od predeslého obdobi jiz nardst nebyl
ovlivnén mimoradnymi vlivy souvisejicimi s vyplacenim odmén. Vy3Si mzdy nez pred
rokem pobirali zaméstnanci ve v8ech odvétvich ekonomiky.

Domacnosti v prvni poloviné roku 2014 zvySovaly zejména nakupy predméti
dlouhodobé spotfeby. Ty byly, jak je patrné z Gdaju o spotfebé v tzv. domacim pojet|4
bez sezénniho ocisténi, mezironé o 6,6 % vysSi. Kupujici i nadéle vyuZivali jejich
klesajicich cen. Vice nez v 1. poloviné roku 2013 vydaly domacnosti iza pfedméty
stfednédobé spotfeby (+1,6 %) a za sluzby (+2,4 %). Omezily pouze nakupy predméti
kratkodobé spotreby (-0,3 %), kam spadaiji napfiklad vahoveé vyznamné potraviny.

Vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci, jak plyne z mezi¢tvrtletnich
zmeén, i nadale vyrazné kolisaji. Zatimco v 1. ¢tvrtleti jejich objem mezikvartalné o
1,6 % narostl, ve 2. Ctvrtleti 0 0,3 % oslabil. V trendu vSak posiluji, a to uz Sesté
Ctvrtleti v fadé. Meziro&né vydal sektor vladnich instituci na spotfebu o0 2,3 % vice
(v 1. CGtvrtleti o 1,3 %). Uz Sesty kvartal plsobi vydaje na kone¢nou spotfebu
vladnich instituci expanzivné, tj. vladni instituce podporuji ekonomiku v rustu.

Investice do fixniho kapitalu (tvorba hrubého fixniho kapitélu) ve 2. Ctvrtleti 2014,
ziejmé zejména v dlsledku vysoké srovnavaci zakladny v pfedchozim Ctvrtleti,
Castecné ivlivem nepfili§ pozitivhich zprav nové pfichazejicich ze zahranidi,
poklesly. Proti 1. Ctvrtleti 2014 oslabily o 1,4 %. V porovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku byly ale investice v tuzemsku vyS$Si o velmi vysokych 6,9 %
(v 1. Ctvrtleti 2014 o 6,4 %), coz byl nejvySSi pfirlstek od vrcholu konjunktury
v roce 2008. V uhrnu za celou prvni polovinu roku meziro€né posilily 0 6,6 %.

Vice nez pred rokem se ve 2. Ctvrtleti 2014 investovalo, jak je patrné z vécného
Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu (bez sezénniho ocisténi), jak
do technického vybaveni, tj. do dopravnich prostfedka (+11,0 %) a stroju
a zafizeni (+6,1 %), tak i do zazemi, tj. do budov a staveb (+10,6 %). Na vyrazné
posilené investiéni aktivité se zfejmé& nejvice podilely zpracovatelské podniky
tézici z meziro¢né silnéjSi poptavky. Poptavka po stavbach pro bydleni (-1,4 %),
ktera je ur€ovana zejména domacnostmi, ale oslabovala i nadale. Nic na tom
nezménila ani zlepSena situace na trhu prace, kterd patrné vedla k navy3ovani
jejich pfijmu — domacnosti byly pfi investovani do nemovitosti stale velmi opatrné.
Nominalné se ve 2. ¢tvrtleti do staveb pro bydleni investovalo jen 29,8 mid. korun,
coz bylo o0 8,0 mid. korun méné nez ve stejném obdobi roku 2008.

Hodnota zasob na skladech, jak je patrné ze zmény stavu zasob, ve 2. Ctvrtleti
mirné klesla (nominalné proti pfedchozimu ¢tvrtleti o 0,6 mid. korun). Zasoby se
ale sniZzovaly méné nez v 1. &tvrtleti 2014, kdy klesly o0 4,9 mld. korun, a s vyrazné
0 8,2 mld. korun. Zména stavu zasob, vlivem men$iho vyskladfiovani neiv pred
rokem, pfispéla ve 2. ¢tvrtleti 2014 k meziro¢nimu ristu vykonu ekonomiky CR.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluzbami v redlném vyjadreni se
ve 2. Ctvrtleti, v disledku vyssiho ristu dovozu (+11,3 %) v porovnani s vyvozem
(+8,9 %), meziroCné snizil a pfispival k vyvoji hrubého domaciho produktu
negativné. V nominalnim vyjadfeni rozdil mezi vyvozem a dovozem ale posilil,
dosahl 77,2 mid. korun a byl o 8,3 mild. korun vy3&i nez pfed rokem.

* Jedna se o nakupy zbozi a sluzeb uskute¢néné na tzemi CR bez ohledu na to, zda prostfedky vydavaji rezidenti nebo

nerezidenti.
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Meziro¢ni riist Ceské
ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti
2014 pod taktovkou velmi
dobrych vysledki
zpracovatelského
pramyslu, stejné jako

v obou pfedchozich
Ctvrtletich

K jeho navySeni dosSlo vlivem pozitivniho vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé, kdy
ceny vyvozu stouply 0 4,2 %, ceny dovozu narostly jen o polovi¢nich 2,1 %.

Hruba pfidana hodnota tuzemské ekonomiky narostla ve 2. Ctvrileti 2014
v meziroénim srovnani o 3,3 %, vice nez samotny HDP. Jednalo se o nejvy3si
pfirastek vykonu na strané nabidky za posledniho tfi a pul roku. ZaslouZil se o néj
zejména zpracovatelsky primysl. Jeho vykon se zvySil, vlivem vyrazného
meziro¢niho posileni poptavky v zahranici, ¢aste¢né i vtuzemsku, o 8,7 %.
Krustu hrubé pfidané hodnoty na urovni celé ekonomiky pfispival treti Ctvrtleti
v fadé, pfi¢emz jeho pozitivni vliv silil (zatimco v poslednim &tvrtleti 2013 pfispival
k rGstu 1,0 pb., v 1. a 2. kvartale 2014 jiz 2,1 pb. respektive 2,2 pb.). Pfispévek
ze strany zbyvajici ¢asti primyslu — téZby a dobyvani, energetiky, zasobovani
vodou — byl ve 2. Ctvrtleti 2014 v Uhrnu nulovy. Sluzby jako celek, které se
na celkovém vykonu &eské ekonomiky podili zhruba ze tfi pétin, se na rustu
podilely taktéz, stejné jako zpracovatelsky primysl, ale jen 1,0 pb. atedy
mnohem mens$i silou. Zatimco objemové relativné malo vyznamny shluk odvétvi
zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi stagnoval, stavebnictvi, jehoz vykony
se v meziro¢nim srovnani zvysily jiz potfeti, pfidalo zbyvajici 0,1 pb.

Graf&. 1 HDP (stalé ceny, oCisténo od sezénnosti  Graf &. 2 HDP (stalé ceny, oCisténo od sezénnosti a

a vlivu poctu pracovnich dni, v %)

vlivu poctu pracovnich dni, y/ly v %, p. 0.) a
indikatory davéry (2005=100, I. 0.)

mm CR mezirofni zména
C— Bl meziraéni zména
-2 | e R mezikvartaini zména

— || mezikvartalni zména

100 - -4
Q5 - -3
a0 - L2
a5
-1
a0 -
-0
74
HOP 1
?D'—Suuhrnnjfindikétur
g5 - e [{1vEra spotfehitell -2
OilreEra podnilcatell
g0 B e e R E e !

201061 1
20104
201067
2010410
201210
20131
20124
20137
201310
201411
2014¢4
201467

Graf Prispévky vydajovych slozek ke zméné HDP  Graf €.
C.3 (stalé ceny, yly, pfispévky v pb., HDP v %)

N

PFispévky odvétvi ke zméné HPH (stalé
ceny, yly, pfispévky v pb., HPH v %)

C—Bilance zahranitniho obchodu 57

mm Trvorba hrubého kapitalu

"y 3je na konegnou spatfebu

= Zemédelstyi, lesnictyi a rybarstei
—— Pyl (CZ-MACEB,CDE)
— tavehniched

. Sy (CZ-MACE G aZzl)
= Hr11hA pfidana hndnnta celkem

(@
(7
c

— 00 = — . o ow o— — N 00 = — o O 5 — Mo — 00—

g ooogaogggd googooQogogoCggoogdd

L e e o L N N R o O O O o o— — o — N0 00 00 0 s owf
FFFFFFFF Coocooooooo OO o0 oOo0oOoOo0CDocoooooooo
L I e R o O o I e I ' I Y i’ Y et R L O e e e e e et I et I et I et O et e A e A e A e I e Y ' O |

Pramen: CSU

Zari 2014 5



