Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2014
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Celkova cenova hladina v ekonomice (dle implicitniho deflatoru HDP, sezénné
ocisténo), vzrostla ve 2. Ctvrtleti mezirocné o 2,5 %, vice nez v 1. Ctvrtleti (+2,2 %).
Zvysila se nejvice za poslednich pét let (ve 2. Ctvrtleti 2009 +2,6 %). VSeobecny
rlstu cen v ekonomice byl ovlivnén pfiznivym vyvojem cen v zahrani¢nim obchodé.
Sménné relace se zlepsSily 0 2,1 %, vySSi byly naposledy na sklonku roku 2009.
Ceny zboZi a sluzeb vstupuijicich do spotfeby domacnosti rostly i nadale velmi malo
(+0,2 %), produkty pofizované vladnimi institucemi meziroéné podraZily o procento.
Ceny investi¢niho zboZi stouply mezirotné o 1,1 %.

Meziro¢ni rlst spotfebitelskych cen zlstaval i nadale velmi slaby. Jestlize jesté
v poslednim c¢tvrtleti 2013 ceny rostly o 1,1 %, v 1. i 2. kvartdle 2014 — po
skokovém zlevnéni energii na po¢atku roku — jen o 0,2 %. RUst spotfebitelskych
cen setrvaval na velmi nizké drovni i pfes vySSi ceny dovazeného zbozi (které
maiji z&asti vliv pfimo na ceny pro spotfebitele, zejména ale pak na ceny vstupl
ve zpracovatelskych firmach) a silici tlaky na strané domaci poptavky, na které
ukazovaly udaje o spotifebé a investicich v prvni poloviné roku.

Mira inflace, vyjadfena pfiristkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému
mésici pfedchoziho roku, se béhem prvni poloviny roku 2014 pohybovala jen
mirné nad nulovou hodnotou, v ¢ervnu tuto psychologickou hranici dokonce pfimo
.-atakovala“. Doslo ktomu ale jen vlivem kratkodobého vykyvu v cenach
sezénniho zbozZi, v Eervenci se ceny pro spotfebitele vratily zpét k mirnému rdstu.

Ceny pro spotiebitele v Cesku rostly v prvni poloving roku 2014 méné nez v EU
28 jako celku. Vyplyva to z harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP).
Zatimco v Ghrnu v unii ceny po &tvrtletich meziroéné rostly 0 0,8 % a 0,7 %, v CR
jen 00,3 % a 0,2 %. V&tsi zdrazovani v porovnani s CR bylo v prvnich tfech
mésicich roku 2014 patrné v sedmnacti ¢lenskych zemich EU, ve 2. Ctvrileti
uz ve dvaceti. Pfesto rust cen v CR setrvaval, na rozdil od fady dalSich zemi,
stale v pozitivnich hodnotach. S deflaci se uz paté &tvrtleti v fadé potykalo Recko,
Ctvrté Bulharsko, treti Kypr. Dvé Ctvrtleti trval meziroéni pokles cen v Portugalsku
a na Slovensku. Ve 2. ¢tvrtleti 2014 zleviiovani zapocalo i v Madarsku.

Z niz8ich cen energii (elektfiny, plynu) v prvni poloviné roku 2014 t&Zily zejména
domacnosti duachodcl (vynakladaji na né totiz vétSi dil svych vydaju
nez primérné domacnosti nebo domacnosti Zijici v Praze). Zatimco v celkovych
vydajich domécnosti dichodcl jsou vydaje za energie zastoupeny z 15,9 % (dle
spotfebniho koSe roku 2012), u prdmérné domacnosti z 10,3 % a ve vydajich
domacnosti zijicich v Praze jen z 8,4 %. Jestlize domacnosti v Praze platily za
vesSkeré zbozi a sluzby v obou prvnich kvartalech roku 2014 o 0,8 % vice nez
pfed rokem, primérné domacnosti 0 0,2 %. Domacnostem ddchodcli celkové
vydaje naopak zlevnily. V 1.¢tvrtleti za nakupované zboZzi a sluzby platily 0 0,1 %
méngé nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku, ve 2. ¢tvrtleti 2014 0 0,4 % méné.

Za potraviny a nealkoholické napoje si spotfebitelé ve 2. &tvrtleti oproti stejnému
obdobi pfedchoziho roku pfiplatily jen 1,5 %, nejméné od 2. ¢tvrtleti 2010 (-0,1
%). Pro domacnosti, zasazené dlouhodobym vyraznym zdrazovanim potravin, to
byla jistté dobra zprava. Zjednotlivych segmentu usetfily pfi nakupech
nealkoholickych napoju (-1,7 %) a ovoce (-1,2 %). Zelenina byla levng&jsi (-10 %)
diky vyraznému poklesu cen ranych brambor. Mirné si domacnosti pfiplatily za
pekarenské vyrobky a obiloviny (0,6 %), maso zdrazilo o 3,3 %. Nejvice stouply
ceny mléka, syrl a vajec. V uhrnu byly tyto produkty drazsi, vlivem rastu cen
mléka a mlécnych vyrobkl napfi¢ celym vyrobnim fetézcem, o vice nez desetinu.

Deflacni vyvoj v segmentu priimyslovych vyrobct, zplsobeny zejména levnéjSimi
dodavkami energii, pokracoval. V 1. ¢tvrtleti ceny primyslovych vyrobcu klesly
mezirocné o 0,7 %, ve 2. kvartale 0 0,2 %. O mirng;jSi pokles cen se zaslouzil — pfi
setrvavajici a v zasadé neménné deflaci v energetice a pfi prohlubujicim poklesu
cen v t&zbé a dobyvani — jen zpracovatelsky primysl. V ném ceny v poslednich
tfech Ctvrtletich roku 2013 jen stagnovaly, v prvni poloviné roku 2014 zalaly
nabirat na dynamice (v 1. Ctvrtleti mezirocné +1,1 %, ve 2. kvartale +1,8 %). Rust
tempa lze zfejmé z Casti pfiCist slabsi koruné, ktera zdrazila vstupy z dovozu
(promitajici se nasledné i v cenach finalnich produktll), z ¢asti ozZivujici poptavce.
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Z tfinacti hlavnich
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zpracovatelského
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farmaceutickych vyrobku
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méné nez v predchozich
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pokles cen rostlinné
produkce, posilil rist cen
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Ceny stavebnich praci se
ve 2. kvartale 2014
zvySily v mezirocnim
srovnani o 0,5 %, ceny
trznich sluzeb 0 0,3 %.
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do zahranici, ...
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posilily vice

nez v pfedchozich tfech
mésicich
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Co se tyce struktury zpracovatelského prdmyslu, nejvice ve 2. ¢tvrtleti zdrazovaly
podniky zpracovavajici dfevo, dale vyroba papiru atisk (+4,1 %). Vyrazné své
ceny zvySovaly, po péti Ctvrtletich deflace, producenti koksu a rafinovanych
ropnych produktd (+3,9 %). Dynamiku cen pfedchoziho d&tvrtleti si uchovala
vyroba dopravnich prostfedkd (v 1. ¢tvrtleti +4,0 %, ve 2. kvartale +3,8 %), kde
zdrazovaly hlavné dily a pfisluSenstvi motorovych vozidel. Z tfinacti hlavnich
segmentll zpracovatelského prdmyslu (podle CZ-CPA) snizily ceny jen dvé
skupiny, coz byl nejlepsi vysledek od 1. ¢tvrtleti 2012. Jednalo se o producenty
zakladnich farmaceutickych vyrobkt (-2,1 %) a elektrickych zafizeni (-0,7 %).

Ceny v zemédélstvi klesaly uz treti Ctvrtleti v fadé, deflace ale zmirnila. Zatimco
v poslednim kvartale 2013 byly ceny zemédélskych vyrobct meziroéné nizsi o 4,2
% a v prvnich tfech mésicich roku 2014 04,4 %, ve 2. kvartale jiz jen 0 2,1 %.
Zmirnil se pokles cen rostlinné produkce, mirné posilil rlst cen ZivoCiSné vyroby.
Obiloviny byly ve 2. Ctvrtleti meziro€né levnéjSi o 16,5 % (méné se platilo za
vSechny druhy obilovin), za primyslové plodiny si zemédélci Uctovali 04,9 %
méné. Vice nez pfed rokem platili nakupéi za zeleninu, ovoce, drazsi byly
i brambory.

Ceny stavebnich praci se pozvolna zvySuji, podle trendového ristu indexu, od
poloviny roku 2013. Jejich rastu napomohla i teplotné a srazkové nadprdmérna
zima, ktera stavebnim firmam umoznovala dokondovat své prace iv zimnich
mésicich popf. zaCit s novymi pracemi dfive nez na jafe. Trend zvy3ujicich se cen
stavebnich praci se ve 2. ¢tvrtleti jiz projevil i v mezirocnim rastu, ke kterému
nedoslo celych sedmnéct pfedeslych Ctvrtleti. Proti stejnému obdobi pfedchoziho
roku byly ceny stavebnich praci vy$Si o 0,5 %. Presto i nadale platilo, Ze ceny
nakladd stavebni vyroby rostou rychleji nez ceny stavebnich praci. Tlak na
redukci marze stavebnich firem se tak sice zmirnil, zastaven ale stale nebyl.

Meziro€ni pokles cen trznich sluzeb se ve 2. ¢tvrtleti pfeklenul do mirného rastu
(+0,3 %). Poskytovatelé trznich sluZeb své ceny zvysili poprvé po osmi &tvrtletich.
Vyznamna pozemni a potrubni doprava, jejiz ceny ve 2. ¢tvrtleti zrychlily rist na
1,7 % z0,6 % z1. Ctvrtleti, zfejmé tézila z rostoucich vykonu tuzemského
zpracovatelského prdmyslu. Obdobné platilo ipro méné vyznamnou vodni
dopravu (jejiz ceny v prvnich tfech mésicich roku stagnovaly, ve 2. ¢tvrtleti ale uz
0 5,2 % rostly) a pro skladovani a podplrné sluzby v dopravé (v 1. &tvrtleti -4,6 %,
ve 2. kvartale +1,7 %). Krlstu cen trznich sluzeb jako celku pfispéla i vyrazné
slabsi deflace v segmentu telekomunikacénich sluzeb. Zatimco v 1. &tvrileti byly
ceny telekomunikacnich sluzeb meziro¢né nizsi o pétinu, ve 2. kvartale uz jen 0 8
%. Efekt vyrazného zleviiovani tarifi, ke kterému dochazelo v prvni poloviné roku
2013, se z meziro¢nich zmén zacal postupné vytracet.

ZboZi z dovozu bylo v obou &tvrtletich 2014 (stejné jako na sklonku roku 2013),
vlivem slab$i koruny meziro¢né drazSi. V 1. Ctvrtleti byly ceny dovozu 02,4 %
vyssi, ve 2. kvartale o 1,3 %. Nebyt slabsi koruny, Slo by o dovoz deflace, stejné
jako po vétsinu roku 2013. Ta by se dotykala vétSiny zboZi, vyjimkou by
z vyznamnéjSich skupin byly jen potraviny a ziva zvifata. Plyne to z kurzové
ocCisténého vyvoje cen zahrani¢niho obchodu.

Zbozi sméfujici z tuzemska do zahranic&i bylo sice v meziro€nim srovnani drazsi,
tempo ale stejné jako na dovozni strané oslabilo. Zatimco v 1. Etvrtleti exportni
firmy prodavaly o 4,1 % dréaz, ve 2. &tvrtleti byly ceny vyvozu vy3si o 3,4 %. Na
poklesu tempa se podilely vSechny skupiny produktd s vyjimkou ostatnich surovin
a chemikalii, jejichz ceny ve druhé Ctvrtiné roku 2014 rostly vice nez v 1. Ctvrtleti,
a zivocCisnych a rostlinnych olejd, které oproti 1. Ctvrtleti zleviiovaly méné.

Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se zbozim byly i nadale pozitivni (v 1.
Ctvrtleti se meziro€né zlepSily o 1,7 %, ve 2. kvartale o 2,1 %). Pfestoze dynamika
rdstu cen vyvozu i dovozu mezi 1. a 2. ¢tvrtletim oslabila, sménné relace posilily.
Ceska ekonomika z pozitivniho vyvoje cen v zahraniénim obchodé se zbozim
téZila uz Sesté Ctvrtleti v fadé.
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