Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2015

5. Ceny

Celkova cenova hladina
se zvysila ve 3. Ctvrtleti
2015 v meziroénim
srovnani jen 0 0,4 %

Ceny pro spotrebitele
vzrostly v prvnich tfech
Ctvrtletich roku 2015

v prdméru pouze 0 0,4 %
meziro¢né, ...

... z velké Casti se pfitom
jednalo o disledek nizké
ceny ropy na svétovém
komoditnim trhu. Ta se
propadla jiz ve druhé
poloviné roku 2014, ...

...V pfipadé ropy Brent Slo
o pokles ze 112
americkych dolar(

za barel v ¢ervnu 2014

na 48 dolar(i v lednu 2015

Ze tfi vahové
nejvyznamnéjSich oddill
spotfebniho koSe vzrostly
ceny ve 3. Ctvrtleti 2015
pouze u vydajl

za bydleni, vodu,

energie a paliva
(meziro¢né +0,8 %)

Meziro¢ni dynamika cen
pro spotiebitele i nadale
mirné silngjsi

nez dynamika cen
domacnosti dichodct

Podle implicitniho deflatoru HDP' zpomalil meziroéni riist celkové cenové hladiny
v CR ve 3. &tvrtleti 2015 na +0,4 %. Ceny narostly nejpomaleji za posledni &tyfi
roky. Vydaje domacnosti podrazily meziro¢né jen o 0,1 %, pfirlstek cen investic
(tvorby hrubého fixniho kapitalu) se v kontextu velmi silné poptavky
po investi¢nich aktivech ukazoval také jako pomérné stfidmy (+1,0 %). Deflator
vydaju na konec¢nou spotfebu viadnich instituci €inil +1,3 %. Vliv sménnych relaci
na mezirocni vyvoj celkové cenové hladiny zdstal minimalni stejné jako ve 2. ¢tvrtleti
2015, protoze sménné relace setrvaly blizké hodnoté 100 % (ve 2. Ctvrtleti
99,9 %, ve 3. Ctvrtleti 100,1 %).

Mezirocni rust spotfebitelskych cen v prvnich deviti mésicich letoSniho roku Cinil
v praméru +0,4 % a zUstaval tak pod cilem Ceské narodni banky. Ceny rostly
navzdory nadale uvolnénym ménovym podminkam pouze nepatrné rychleji nez
ve stejném obdobi pfedchoziho roku (+0,3 %). Jak bylo zfejmé z dynamiky
v jednotlivych &tvrtletich roku 2015 (+0,1 %, +0,7 %, +0,4 %), nic nenasvédcovalo
tomu, Ze by se méla inflace v blizké budoucnosti zvySit. To ostatné potvrdily
i posledni dostupné udaje za meésice fijen a listopad, ve kterych ceny pro
spotiebitele stouply mezirocné pouze 0 0,2 % a 0,1 %.

Poptavka spotfebitelll po zbozi a sluzbach v pridbéhu prvnich tfech &tvrtleti roku
2015 nabirala na sile a puUsobila tedy proinflaéné. Ukazoval na to vysoky rust
vydaju na koneénou spotfebu domacnosti v meziroénim srovnani, ktery po
jednotlivych Etvrtletich €inil +2,8 %, +3,0 % a +3,0 % redlné. Taktéz kurzovy vyvoj
koruny k americkému dolaru, kdy koruna ztracela v kazdém c¢tvrtleti mezirocné
vice nez 15 %, pusobil ve sméru rlstu cen pro spotfebitele. Propad ceny ropy,
ke kterému do$lo ve druhé poloviné roku 2014, byl vSak natolik silny, Ze tyto vlivy
potladil a zpUsobil, Ze mira inflace v Ceské republice byla nizka.

Cena ropy Brent se propadla ze 112 americkych dolaru za barel v ¢ervnu roku
2014 na pouhych 48 dolart vlednu 2015. Béhem sedmi mésicl ztratila vice
nez polovinu své hodnoty. Navzdory do¢asné korekci mezi lednem a kvétnem
2015, kdy cena ropy Brent stoupla ze 48 dolart za barel na 64 dolaru, byla tato
komodita mezironé vyrazné levnéjsi v 1., ve 2. i ve 3. Ctvrtleti. Spotfebitelé efekty
levnéjSi ropy zaznamenavali pfimo pfi nakupech pohonnych hmot,? nizké ceny
ropy se ale promitaly — skrze pokles vyrobnich nakladl firem — do cen Sir§iho
spektra vyrobk( a sluzeb.

Co se tycCe tfech vahové nejvyznamnéjSich oddil( spotfebniho kose, ve 3. Ctvrtleti
2015 vzrostly ceny v meziro€nim srovnani pouze v pfipadé vydaji za bydleni,
vodu, energie a paliva (+0,8 %). Ceny potravin a nealkoholickych napojl se snizily
o 0,9 %, jednalo se pfitom zejména o dusledek poklesu cen Zivocisné vyroby,
ktery se skrze vyrobni fetézec pfenesl do nizSich cen mléka, syrG a vajec (-7,2 %)
amasa (-3,0 %). Vyrazné nizSi ceny pohonnych hmot se promitly v niZSich
cenach vydajl za dopravu (-3,8 %).

Meziro&ni dynamika cen pro spotiebitele byla ve 3. &tvrtleti 2015 (+0,4 %) mirné
silnjSi nez dynamika cen, tak jak ji vnimaly domacnosti ddchodcd (+0,1 %).
Opakovala se situace z predchozich Sesti ctvrtleti. Zatimco vroce 2014 Slo
predevsim o dusledek mimofadného poklesu cen energii (elektricka a tepelna
energie, plyn a ostatni paliva), v roce 2015 byla slabsi dynamika cen domacnosti
dichodcu dana zejména poklesem cen potravin. Energie i potraviny tvofi velkou
¢ast vydaji domacnosti dichodct i domacnosti celkem, vétsi vSak v pfipadé
prvné jmenované skupiny. Je proto logické, Ze pokles jejich cen tlumil pfedevsim
cenovy vyvoj domacnosti dlichodcl. Po dlouhodobé rychlejSim rlstu cenové
hladiny domacnosti duchodct oproti cenové hladiné domacnosti celkem
dochazelo k jejich mirnému sblizovani.

1 ieix - o
Oc¢isténo o sezénni a kalendarni vlivy.

Benzin Natural 95 se ve 39. kalendafnim tydnu 2015, to je na konci mésice zafi, prodaval v priméru za 31,43 korun. Ve stejném
tydnu roku 2014 jeho cena ¢€inila 36,88 korun. Motorova nafta se prodavala za 30,19 korun, v roce 2014 stala 36,73 korun.
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V deflaci dvanact zemi
Unie

V prvnich tfech Ctvrtletich
roku 2015 byly ceny
pramyslovych vyrobcu

v meziro¢nim srovnani
nizsi v priméru o 3,1 %,

...V samotném
zpracovatelském
primyslu dokonce
o 3,8 %
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vyrobniho fetézce
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se vykupoval uz pouze
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Nizka mira inflace nebyla problémem pouze Ceské republiky, ale celé Evropské
unie. Zatimco v CR vzrostly ceny ve 3. &tvrtleti 2015 podle harmonizovaného
indexu spotrebitelskych cen (HICP) meziro¢né o 0,3 %, v eurozoné pouze o 0,1 %
a v EU jako celku stagnovaly. Dvanact ¢len Unie bylo v deflaci, ve &tyfech zemich
v€etné Némecka a Velké Britanie se ceny v mezirocnim srovnani nezmeénily.
PrirGstek spotfebitelskych cen prekradujici 1 % byl patrny pouze na Malté (+1,4 %).

Ceny primyslovych vyrobcl klesly ve 3. &tvrtleti letoSniho roku v meziroénim
srovnani o 3,6 % a snizily se tak vice, nez odpovidalo priméru za celé obdobi
od ledna do zafi (-3,1 %). Deflace v pramyslu trvala rok a tfi ¢tvrté a byla dana
dvéma klic¢ovymi faktory. Slo jednak o znadny pokles ceny ropy, jednak
o pokracujici pokles cen zpracovateld v zemich platicich eurem. Ten byl
z eurozony do Ceské ekonomiky, ktera je nadprimérné oteviena, dovazen spolu
s produkty uréenymi k dalSimu zpracovani.

Pokles cen pramyslovych vyrobcl se koncentroval pfedevsim ve zpracovatelském
primyslu (v primeéru za prvni tfi kvartaly -3,8 %). V energetice (-0,8 %) a v tézbé
a dobyvani (-0,5 %) se ceny v tomto obdobi sniZily jen mirné a v zasobovani vodou
a sluzbach souvisejicich sodpady ceny o 3,4 % vzrostly. Zjednotlivych
zpracovatell (dle klasifikace produkce) se ceny snizily pfedevsim vyrobcim koksu
a rafinovanych ropnych produktd a producentim chemickych latek a vyrobka, tedy
tém primyslovym vyrobctim, ktefi ropu a ropné produkty pfimo zpracovavaji.

Deflacni vyvoj se v prvnich ftfech Cc¢tvrtletich letoSniho roku nevyhnul ani
zeméd@lstvi. Za niZSi ceny neZ pied rokem se vtomto obdobi vykupovala jak
rostlinna vyroba (-7,4 %), tak zivocisna vyroba (-10,6 %). Zatimco v samotném
3. Ctvrtleti ceny rostlinné vyroby jiz mirné vzrostly (+0,7 %), ceny zivoCiSné vyroby
klesly dokonce vyraznéji (-13,9 %), nez dopovidalo priméru za prvni tfi kvartaly
roku 2015. Pokles cen se tykal pfedevSim jateCnych prasat a mléka, Ize pfitom
soudit, Ze hlavnim faktorem — ktery za timto stél — byl nadbytek produkce. Ten
souvisel se zakazem dovozu zemédélskych produktl a potravin do Ruské
federace. V pfipadé mléka mohlo svoji roli sehrat i zruSeni mléénych kvét platné
od poc¢atku dubna.

Produkce stavebnich firem se zvySila v meziro¢nim srovnani i ve 3. Ctvrtleti 2015
a Slo vyluéné o objemnéjsi vystavbu inZzenyrskych dél, jejichZz zadavatelem byl
verejny sektor. Ten se snazil v pribéhu roku 2015 docerpat co nejvice finanénich
prostiedkil, které byly Evropskou unii Ceské republice pfidéleny v ramci
programového obdobi 2007-2013. Stavebni firmy, které byly schopné tyto
specializované prace provadét, vSak nemély k pokryti vy$Si poptavky dostatek
kapacit. Vykryvaly ji pfes€asy a rostouci ndklady si kompenzovaly cenami. Ceny
stavebnich praci se ve 3. Ctvrtleti 2015 zvySily mezirocné o 1,4 %, rostly uz Sest
Ctvrtleti v Fadé. Nejrychleji narostly ceny kolejovych drah (+2,2 %).

Pokles meziro¢nich pFirlistkdl cen producent( trznich sluzeb se ve 3. étvrtleti 2015
preklopil do deflace. Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti byly tyto ceny v meziro€nim srovnani
vysSi 0 0,3 % a ve 2. Ctvrtleti 0 0,2 %, ve 3. Ctvrtleti se jiz 0 0,2 % snizily. Z vahové
vyznamnéjSich segmentt ceny ve 3. Ctvrtleti klesly napfiklad v pozemni a potrubni
dopravé (-1,8 %), kde se ceny snizily vlivem poklesu cen pohonnych hmot, dale
ceny klesly ve sluzbach v oblasti nemovitosti (-1,2 %), v pojisténi a penzijnim
financovani (-0,7 %) nebo napfiklad v pravnich a u€etnickych sluzbach (-0,9 %).

Ceny dovozu zbozi byly v lednu az zafi 2015 v mezironim srovnani nizsi
v pruméru o 1,3 % navzdory tomu, Ze kurzovy vyvoj koruny pusobil v tomto
obdobi silné proinflaéné. K euru byla koruna sice mirné silnéjSi nez pfed rokem
(posilila 0 0,5 %), vuci americkému dolaru koruna vSak ztracela vice nez pétinu
své hodnoty (oslabila o 21,0 %). Snizily se pfedevSim dovozni ceny mineralnich
paliv (-22,9 %), Slo pfitom zejména o dusledek hlubokého poklesu ceny ropy ve
druhé poloving roku 2014, za nizsi ceny se vsak do CR dovazely i ostatni
suroviny (-9,2 %) a chemikalie (-2,2 %). Relativné vysoky pfirtstek dovoznich cen
se dotykal stroju a dopravnich prostfedkd (+3,4 %) a pramyslového spotifebniho
zbozi (+4.,4 %).
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... totéz vSak platilo
i pro ceny vyvozu. Klesly
vpriméruo 1,2 % ....

... asménné relace
dosahly hodnoty 100,1 %

Graf &. 11

Také ceny vyvozu zbozi byly v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2015 v meziro€nim
srovnani nizsi (v priméru o 1,2 %), na rozdil od dovozu se vSak pokles cen
dotykal SirSiho spektra vyrobk(. Za ceny pod urovni roku 2014 se do zahranici
vyvazela mineralni paliva, ostatni suroviny, potraviny a ziva zvifata, chemikalie,
zivoCiSné arostlinné oleje i polotovary. Ani vyvoj vyvoznich cen stroju
a dopravnich prostfedkd a priimyslového spotfebniho zbozi nebyl z pohledu
exportérd nikterak pfiznivy, nebot pouze stagnovaly. Za vys$$i ceny nez pred
rokem se do zahraniCi vyvazely pouze napoje a tabak (+3,3 %). Jde o vyrobky,
které se na celkovém vyvozu zbozi z CR podili dlouhodob& pouze necelym
jednim procentem.

Nepatrné hlubSi pokles cen dovozu zbozi v porovnani se sniZzenim cen vyvozu
znamenal, Zze sménné relace byly v lednu az zafi 2015 mimné kladné (100,1 %).
Podilel se na tom cenovy vyvoj v 1. Ctvrtleti (101,0 %), protoze ve 2. i 3. Ctvrileti
2015 byly sménné relace zaporné (99,5 %, 99,9 %).

Spotiebitelské ceny jednotlivych typli Graf ¢. 12 Ceny ve vybranych oddilech indexu
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