Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt
v uplynulém Ctvrtleti
meziro¢né vzrostl
02,9 %.

Mezictvrtletni dynamika
se znac¢né zrychlila.
PrirGstek HDP oproti
predchozimu Ctvrtleti
¢inil 1,3 %.

V ramci EU byl Cesky
hospodarsky rast
nadprimérny, predevsim
ten Ctvrtletni.

Meziro¢ni narlst hrubého domaciho produktu (HDP) v 1. &tvrtleti roku 2017 ¢inil 2,9
%'. Po mimém zpomaleni hospodaiského rlstu v druhé poloviné roku 2016
se dynamika ekonomického vyvoje oZivila. Rlst HDP nedosahoval vyse, kterou mél
vroce 2015, pfesto byla dynamika nékterych vydajovych sloZzek blizka tomuto
vyjimeéné UspéSnému obdobi. Spotfeba domacnosti, ktera tahla rdst v minulém
roce, neztratila na vyznamu ani v 1. &tvrtleti 2017. Druhym pilifem meziro¢niho rlstu
se stala bilance zahraniéniho obchodu. Jedinym faktorem, ktery brzdil rychlejSi
meziroc¢ni rlst, byla tvorba kapitalu, jejiz pokles byl zplUsoben vys$si srovnavaci
z&kladnou lofiského roku. Hruba pfidana hodnota (HPH) meziro&né vzrostla 0 2,5 %.

Meziétvrtletni dynamika rlstu byla vyrazné silngj$i nez na konci roku 2016.
V 1. Ctvrtleti 2017 byl HDP o 1,3 % vySSi nez v pfedchozim kvartalu, coz je
nejvyssi hodnota od 2. étvrtleti roku 2015. Vysoky mezictvrtletni rist byl podporen
meziétvrtletnim ozivenim investi¢ni aktivity i stabilnim rdstem vydaji na celkovou
spotiebu, ve kterych se projevil meziétvrtletni narlst viadni spotreby.

Ceska republika z hlediska meziroéniho riistu pohybovala nad primérem EU.
Meziro&ni nartist HDP v EU ¢&inil 2,1 %>. Naopak oziveni mezi€tvrtletni dynamiky
Cesko posunulo téméF k vrcholu mezi evropskymi zemé&mi. Tempo meziétvrtletniho
rastu vEU dosahlo 0,6 %, stadle v8ak bylo méné& nez poloviéni oproti CR.
Nejvyssiho meziroéniho rlstu dosahlo Rumunsko (5,6 %), Slovinsko (5,0 %)
a Polsko (4,2 %). Mezi nejrychleji rostoucimi ekonomikami je vétSina zastupcl
,novych* statll Unie, u kterych letos doznél vliv propadu kapitalovych vydajl
z minulého roku. Hospodarsky rdst u vétsiny z nich v 1. ¢tvrtleti 2017 zrychlil oproti
minulému roku. Nejpomalej$i meziroéni riist byl v Recku (0,4 %), Francii (1,0 %)
a ltalii (1,2 %). Némecka ekonomika, jejiz prosperita je klicova pro €esky export,
se drzela na stabilni riistové trajektorii (1,7 %).

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, oCisténo o sezonni a kalendarni vlivy, v %)
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! Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indext (1. o¢i§tén o zmény cen) a v ocisténi
o sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 2. 6. 2017 a zrevidované Udaje budou publikovany 30. 6. 2017.
2 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o€isténa o kalendarni vlivy.
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RuUst HDP byl tazen
kombinaci rostouci
doméci i zahrani¢ni
poptavky. Pretrvavalo
negativni pdsobeni
vydajli na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu.

Vydaje na spotfebu
domacnosti rostly
iv1. Ctvrtleti a vyrazné
tahly rast HDP.

Zrychlil se rist objemu
vyplacenych mezd

a plat.

Vyrazné se na tom
podepsal zpracovatelsky
pramysl.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, oCisténo o sezénni a kalendarni vlivy,
meziroéné v %, prava osa) a indikatory divéry (2005=100, leva osa)
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Jak bylo zminéno vySe, vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti zlstavaly
dllezitym tahounem hospodarského ristu i v 1. étvrtleti. Pfesto jejich tloha nebyla
tak silnd jako v predchozim pllroce. Prispévek spotieby domacnosti
k meziro&nimu rastu HDP? &inil 1,0 p.b. a oproti pfedchozimu C&tvrtleti se snizil
00,4 p.b. (za soucasného zrychleni ristu HDP o 1 p.b.). Chybéjici pFispévek
spotifeby domacnosti byl ¢aste¢né nahrazen rlstem viadni spotreby. Jeji prispévek
k ristu HDP dosahl 0,5 p.b. Klicovou roli v posileni hospodarského rlstu méla
bilance zahrani¢niho obchodu. Jeji prispévek k ristu v 1. étvrtleti 2017 ¢inil 1,7 p.b.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, které vyrazné brzdily rist v minulych
tfech Ctvrtletich, mezironé opét klesly, propad se v8ak zmirnil. Jejich pfispévek
k ristu HDP ¢&inil -0,2 p.b. V meziroénim srovnani se totiz projevila vy$si
srovnavaci zakladna 1. Ctvrtleti 2016, ve kterém jeSté doznivalo doclerpavani
evropskych dotaci z minulého programového obdobi.

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti v 1. &tvrtleti roku 2017 vzrostly 0 2,8 %.
Po mirném zpomaleni v minulém &tvrtleti se opét zrychlilo meziro¢ni tempo riistu
vydajli na spotfebu prfedmétl dlouhodobé spotieby na 6,6 % (domaci pojeti,
bez sezonniho ocisténi). Pfedméty stfednédobé spotieby, na néz domacnosti
zvySily vydaje v zavéru minulého roku, si udrzely pomérné silné tempo rlstu
iv1. Cturtleti (6,2 %). Nejvétsi podil na spotfebé domacnosti maji vdak predméty
kratkodobé spotieby. Vydaje na né vzrostly o 3,4 %.

Objem vyplacenych mezd aplatd v 1. C&tvrtleti meziroéné vzrostl o 6,7 %
a na zrychlujicim se tempu rlistu se neprojevila ani vysoka srovnavaci zakladna
minulého roku. Vzhledem k meziroénimu nardstu celkové zaméstnanosti o 1,5 %*
se nominalni rlist objemu vyplacenych mezd pielil do narlstu pfijmid. V redlném
vyjadieni se objem mezd aplati zvysil o 3,8 %°. Rozdil mezi nominalnim
a realnym rlstem byl tak nejvy$si od 4. Ctvrtleti roku 2008. Na celkovém ristu
mezd a platd se projevilo predev§im zrychleni jejich tempa rdstu
ve zpracovatelském primyslu (6,9 %, vyrazné ovlivnéno vyplacenim mimoradnych

s Prispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konec¢né uziti.
‘v pojeti narodnich Uctd, sezdénné ogisténo.
Do reélného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotiebu domacnosti.
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Vydaje na spotfebu
vladnich instituci po
dvou Ctvrtletich
stagnace opét vzrostly.

Meziro¢ni propad vydajl
na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu

se zmirnuje

Vzrostly investice do
ICT, ostatnich stroju

a zafizeni a zbranovych
systéma.

Zahrani¢nimu obchodu
se dafilo, coz se
promitlo i do pfebytku

bonusl v 1. &tvrtleti), ktery zaméstnava nejvice osob. Vyrazné narostl objem
vyplacenych mezd v odvétvi informacnich a komunikacnich ¢innosti (9,8 %
pfi souc¢asném narlstu zaméstnanosti o 4,3 %) i Cinnosti v oblasti nemovitosti
(6,0 %). Pokracoval silny rist objemu vyplacenych mezd a plat ve verejné sprave
a obrané (7,2 %). Konjunktura ale i dalSi faktory se projevily v odvétvi obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,6 %), Caste¢né& i u zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (2,8 %). | pfes nepfiznivou situaci ve stavebnictvi zrychlil rist objemu
vyplacenych mezd v tomto odvétvi 0 2,8 %.

Po Utlumu v minulém palroce (0,8 % a 0,1 % ve 3. a 4. Ctvrtleti) se opét zrychlilo
meziro¢ni tempo rlstu vydaji na spotfebu vladnich instituci (dosahlo 2,4 %).
Mezictvrtletni narist cinil 1,4 %, coz je netypické pro 1. Ctvrtleti. Obvykle v tomto
kvartalu vliddni vydaje stagnuji. Naposledy podobné silné rostly v 1. &tvrtleti roku 2013.

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP*
(objemové indexy, meziro¢ni rlist, pfispévky v p.b., HDP v %)
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Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu byly v 1. &tvrtleti 2017 mezirocné nizsi
00,6 %. Propad, ktery zacal ve 2. Ctvrileti 2016, se vSak zmirfoval a nyni
se do meziro¢niho nardstu promitlo hlavné srovnani s 1. ¢tvrtletim minulého roku,
ve kterém byla investi¢ni aktivita je$té vysoka. To potvrzuje i mezictvrtletni narlst
03,6 %. Z hlediska vécného Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu pokracoval
propad investic do ostatnich staveb, které zahrnuji velké infrastrukturni projekty
(meziro&ni pokles 0 10,7 %).

Ostatni investi¢ni kategorie si pfipsaly meziro¢ni narlsty. Dullezité pro oziveni
investi¢éni aktivity byly investice do kategorie ICT, ostatnich stroji a zafizeni
a zbraniovych systém(, které jsou objemové nejvy$Si polozkou a vzrostly
v 1. Ctvrtleti 0 6,9 %. Zrychlilo jiz v minulém roce vyrazné tempo rlstu investic
do dopravnich prostiedkl (16,6 %). Stfidméj$i meziro¢ni tempo rdstu v porovnani
s pfedchozim ¢&tvrtletim mély investice do obydli (4,6 %) a oslabil rlst tvorby
hrubého fixniho kapitalu prostrednictvim produktt dusevniho vlastnictvi (1,3 %).

Prebytek bilance zahrani¢niho obchodu (v bé&Zznych cenach) dosahl v 1. Ctvrtleti
86,0 mld. korun® a prebytek stejného obdobi minulého roku byl pfekonan o 2,0 mid.

€ Podle metodiky ¢tvrtletnich narodnich Géth (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB)
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obchodni bilance.

Sménné relace byly
zaporné. Stal za tim
obchod se zbozim,
nebot sménné relace
obchodu se sluzbami
byly kladné.

Zpracovatelsky priimysl
stale vyrazné pfispiva
k rGstu hrubé pfidané
hodnoty, tentokrat

v tandemu s vyraznym
rlstem sluzeb.

Stavebnictvi se opét
meziroéné pokleslo

a bylo jedinym odvétvim,

které brzdilo rist HPH.

korun. VétSinu pfebytku tvofilo kladné saldo obchodu se zboZim, které dosahlo
60,9 mid. korun a oproti 1. ¢tvrtleti roku 2016 se snizilo o 2,8 mld. korun. Rist
celkového prebytku byl podpofen meziro€nim zvySenim kladného salda obchodu
se sluzbami, které v 1. &tvrtleti letoSniho roku dosahlo 25,1 mid. korun.

Sménné relace dosahly v 1. &tvrtleti 2017 hodnoty 98,3 % a oproti pfedchozimu
Ctvrtleti se snizily. Zaporné sménné relace mély svij plvod v rychlej§im cenovém
ristu dovazeného zbozi. Ackoli u vyvozu i dovozu doslo poprvé po osmi Gtvrtletich
k meziro¢nimu zvy$eni cen, rlst cen importovaného zbozi byl rychlejsi a vysledné
sménné relace obchodu se zbozim dosahly 97,9 %. Celkové sménné relace byly
korigovany mirné vzhlru kladnymi relacemi obchodu se sluzbami (100,3 %).
Zaporné sménné relace se promitly i do hodnoty realného hrubého domaciho
dichodu (RHDD), ktera v 1. &tvrtleti meziroéné vzrostla 02,3 %. Rozdil mezi
RHDD a HDP ¢&inil -12,2 mld. korun, coz je nejvyrazné&jsi ztrata ze smé&nnych relaci
od 1. &tvrtleti roku 2011.

Rust hrubé pridané hodnoty byl opét silné podpoien zpracovatelskym primyslem.
V 1. Ctrtleti riist jeho pridané hodnoty ¢inil 3,9 % a v porovnani s predchozim
rokem se mirné zpomalil. | jeho pfispévek k rlistu HPH se oproti pfedchozimu
Ctvrtleti o 0,1 p.b. snizil a dosahl 1,1 p.b. Nejvyraznéji tak k rlistu HPH pfispéla
odvétvi sluzeb, jejichz pfispévek Cinil 1,3 p.b. Nejsilngji pfispély Cinnosti v oblasti
nemovitosti (0,3 p.b.), jejichz meziro¢ni rist vtomto &tvrtleti zrychlil na 4,0 %
a jsou tretim rokem vyznamnym pfispévatelem k rlistu HPH. Po dvou &tvrtletich
stagnace se ozivil rist HPH informacénich a komunikaénich ¢innosti (4,7 %), které
pfispély k celkovému rGstu HPH 0,2 p.b. Podobny byl i pfispévek odvétvi
s dominanci statu. Ostatni priimyslova odvétvi pfispéla k rlistu HPH 0,1 p.b.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH
(objemové indexy, meziro¢ni pfispévky v p.b., HPH v %)
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Jedinym odvétvim, které brzdilo rist HPH bylo stavebnictvi. Jeho hruba pridana
hodnota v 1. Ctvrtleti meziroéné klesla o 4,9 %. Pokles se v porovnani s uhrnem
pfedchoziho roku zmirnil a &astené se do né&j promitla srovnavaci zakladna
1. Ctvrtleti loriského roku, ve kterém se jesté projevoval vliv evropskych fondl. Tyto
faktory vedly k negativnimu pfispévku k riistu HPH ve vysi -0,3 p.b.
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