Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Bankovni rada opét zvysila
meénovépolitické sazby.

Penézni zasoba rostla
pomaleji nez loni. Je
patrné oziveni zajmu
o vklady s dohodnutou
splatnosti.

Mezibankovni sazby

v Cesku rostly. Vynosy na
dluhopisech rovnéz
stoupaly.

Situace na béznych uétech
se zatim pfilis neménila,
urokové sazby na nich byly
na technické nule.

Rostly sazby hypote¢nich
avérd. Uvérd na bydleni
pfibyvalo, ale pomaleji nez
loni.

V 1. Ctvrtleti 2018 pokracovalo zvySovani ménovépolitickych sazeb. Sazba na
dvoutydennich repo operacich (2T repo) byla v unoru zvysena z 0,50 % na 0,75 %
a lombardni sazba z 1,00 % na 1,50 %. Diskontni sazba zUstala na hodnoté 0,05 %
(jiz od listopadu 2012). Kurz koruny vG¢i euru v 1. Ctvrtleti spiSe stagnoval, drzel se
véak pod hodnotou 25,50 CZK/EUR'. Ctvrtletni pramér &inil 25,40 CZK/EUR
a mezictvrtletné kurz posilil 0 1,0 %, v porovnani se stejnym obdobim minulého roku
byl silngjsi 06,0 %. Kurz koruny vu¢i dolaru vyrazné posiloval béhem celého
minulého roku. Primérna hodnota v 1. Ctvrtleti 2018 ¢Cinila 20,67 CZK/USD.
Mezictvrtletné kurz posilil 0 5,1 %, meziro¢né o 18,6 %.

Penézni zasoba v 1. &tvrtleti 2018 rostla, ve srovnani s minulym rokem vSak tempo
znacné polevilo. Prdmérny mezirocni rast celkové zasoby penéz (méfeno
agregatem M3) v 1. étvrtleti Cinil 8,0 %. Celkové mnozstvi penéz v ekonomice na
konci bfezna dosahlo 4 350,0 mid. korun (hranice 4 biliont korun byla pfekrocena
v bfeznu 2017). Mirn&jSim tempem nez loni roste mnoZstvi obé&Ziva a bé&Znych
vkladl, které tvofi hlavni Cast penéz vekonomice. Po letech poklesu vSak
v 1. Etvrtleti vyrazné meziroéné narostl objem vkladd s dohodnutou splatnosti do
2 let (pramérné meziro¢ni tempo 11,2 %).

Rust trznich urokovych sazeb v 1. Ctvrtleti roku pokraCoval. Tfimési¢ni sazba
PRIBOR se zvysila z 0,75 % v prosinci 2017 na 0,90 % v bfeznu. VySe této urokové
sazby se posouva v souladu s ménovépolitickymi sazbami, které vyhlasuje CNB.
Naproti tomu Evropska centralni banka pokraovala v uvolnéné monetarni politice
a meénovépolitické sazby ponechala na zaporné urovni. Sazba EURIBOR 3M se tak
drZela v okoli hodnoty -0,33 %. Pomalu rostly ivynosy na statnich dluhopisech.
Ke konci bfezna dosahoval primérny vynos na dluhopisech se splatnosti do 2 let
0,62 %, na splatnosti do 5 let 1,09 % a u splatnosti 10 let 1,81 %.

Uroven arok(l na bé&znych Uétech se nezménila a pro doméacnosti i nefinanéni
podniky zlstaly uroky na technicky nulové urovni. Posuny vzhlru byly v§ak patrné
u vkladd s dohodnutou splatnosti. U domacnosti se primérné uroceni zvysilo
z prosincovych 0,66 % na 0,78 % v bfeznu, nefinan¢ni podniky se z technické nuly
v minulém roce dostaly na 0,43 % v bfeznu. Tato dynamika byla v souladu
s vyvojem vysSe jednotlivych druhl vkladd nefinanénich podnikl. Zatimco narlst
prostfedkd na jednodennich vkladech v 1. Ctvrtleti zpomalil (pfedevSim ve srovnani
s pocatkem roku 2017), vkladi s dohodnutou splatnosti vyrazné pfibylo. Domacnosti
vyuzivaly k ulozeni svych prostfedk( jednodenni vklady, ke vkladim s dohodnutou
splatnosti i vypovédni Ihlitou se podle zvefejnénych Udaju zatim nevratily.

Urokové sazby u Gvér(i na spotfebu domacnosti v minulém roce poprvé klesly pod
10% hranici a snizovani pokracovalo iv 1. ¢tvrtleti 2018. Prdmérna hodnota
v bfeznu dosahla 8,49 %, coz odpovida meziroénimu snizeni o 0,93 p. b. Ponékud
odlisny vyvoj probihal u sazeb u Gvéru na bydleni. Ty od konce roku 2016 postupné
rostly. Celkova primérna hodnota uroeni uvérl na bydleni dosahla v bfeznu
2,57 % a meziro€né se zvysila 0 0,29 p. b. Vyrazné narostly sazby u nejobvyklejSich
fixaci — od 1 roku do 5 let v€etné a mezi 5 a 10 lety. Celkové se objem poskytnutych
uvertd béhem 1. Etvrtleti zvysSil 0 20,9 mid. korun. To je 00,4 mid. vice nez ve
stejném obdobi minulého roku, které bylo rekordnim. Pfiznivy vyvoj ekonomiky
stimulujici vydaje domacnosti mél pozitivni vliv na rist objemu poskytnutych

! Kurzy devizového trhu vyhlagované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré Udaje pfevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.
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Nefinanéni podniky si
pujéuji dréz nez pred
rokem.

Objem poskytnutych avéra
odrazi pfiznivy vyvoj
v jednotlivych odvétvich.
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spotfebnich Gvérd (nardst o 3,5 mid. korun). Objem avér( na bydleni se béhem
1. Ctvrtleti zvySil o 19,0 mid. korun, coz je o 1,6 mid. méné nez minuly rok (stale vSak
jde o mimofadnou hodnotu, za¢atek roku byva obvykle mnohem slabsi). Jisty utlum
v oblasti hypoték vSak lze pozorovat na vyvoji poCtu novych uvérovych smluv.
V minulém roce jich bylo o0 16,7 tis. méné nez v roce 2016 a pokles pokracoval.
V 1. ¢tvrtleti 2018 bylo uzavieno 45,9 tis. novych smluv (o 3,1 tis. méné nez ve
stejném obdobi minulého roku).

Urokové sazby na Gvérech nefinanénim podnikiim se vesmés pohybovaly ve sméru
zvySujicich se mezibankovnich sazeb. Pocatek rustu lze vysledovat ve 3. Ctvrtleti
2017, letosni rok prozatim potvrdil novy trend. Nejvyraznégji (o 0,31 p. b.) se zvysSilo
uroCeni uveérd do 7,5 mil. korun, v bfeznu dosahlo 3,63 % (meziro¢ni zvySeni
00,42 p. b.). Uvéry mezi 7,5 mil. a 30 mil. byly v bfeznu Uro&eny pramérné 2,49 %,
coz znamena zvySeni od prosince o 0,08 p. b. (meziro¢né o 0,56 p. b.). U uvéru nad
vyrazny (mezi bfeznem 2017 a 2018 doSlo ke zvySeni 0 0,49 p. b., ale od lofiského
fijna sazby stagnovaly). Celkové objem uvér( poskytnutych podnikim v 1. Ctvrtleti
meziro¢né rostl primérnym tempem 4,2 %. Z pohledu jednotlivych odvétvi solidné
rostl objem uvérd pro zpracovatelsky pramysl (4,4 %), patrné bylo oziveni ve
stavebnictvi (pramérny rast v 1. ¢tvrtleti 6,5 %, v roce 2017 0,3 %). Po poklesech
zminulych let se obnovil zajem o uvérové financovani ve velkoobchodé
a maloobchodé v opravach audrzbé motorovych vozidel (4,9 %). Pokradujici
konjunktura byla patrna z vyrazného rastu uvéra v dopravé a skladovani (18,8 %)
i ubytovani, stravovani a pohostinstvi (23,0 %). Oproti minulému roku vyrazné
zpomalilo tempo rGstu objemu Gvér(l v penéznictvi a pojisStovnictvi akcelerované
oCekavanym ukon&enim intervenci (8,5 %, vroce 2017 24,3 %). O 2,8 % poklesl|
objem avérd ¢&innostem v oblasti nemovitosti (rovnéz ovlivnéno srovnanim
s ,divokym*“ poCatkem minulého roku) a prakticky mizeji avéry pro tézbu a dobyvani
(-49,7 %). Klesal objem uvért pro informacni a komunikacni c&innosti (-9,5 %)
i vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a vzduchu (-3,9 %).

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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