Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt se vroce 2018 zvysil o 2,9 %' Meziroéni dynamika tak v porovnani
s pfedchozim rokem oslabila. Dominantnim tahounem hospodarského rustu byla domaci poptavka,
zejména spotfeba, ktera vzrostla o 3,3 %. Zaroven posilila investi¢ni aktivita domacnosti, nefinanénich
podnikd i vladnich instituci. Celkem vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni vzrostly o 10,4 %.
Zahrani¢ni poptavka pfispéla k ristu méné nez v pfedchozim roce, zejména kvUli oslabené dynamice
rdstu nékterych vyznamnych obchodnich partnerd. Ve 4. Ctvrtleti vzrostl HDP meziroéné o 2,6 %
a mezictvrtletné o0 0,8 %.

Hruba pfidana hodnota vzrostla o 3,0 %. Domaci poptavka podpofila zejména odvétvi sluzeb. Nejvice
k rastu HPH loni pfispélo vahové dominantni uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
V penéznictvi a pojistovnictvi dosahl rist HPH pétiletého maxima (6,9 %). Podobnym tempem se navySovala
pfidana hodnota rovnéz v informacnich a komunikacnich €innostech. Na druhé strané exportné zaméfeny
zpracovatelsky primysl k rastu HPH pfispél méné vyrazné nez v predchozich letech.

Hodnota vyvozu zbozi loni vzrostla o 3,4 %. Zpomaleni meziro€ni dynamiky Ize spojit s niz§im ristem
exportu do Némecka a také s prvnim poklesem hodnoty vyvozu motorovych vozidel od roku 2009. Na
druhé strané posilil vyvoz do mensich destinaci, jako napt. do Nizozemska, Spanélska nebo Svédska.
Velmi vyrazné rostl export pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji (15,7 %). Hodnota dovozu
zbozi vzrostla o 4,7 %. | kvali vy3$S8i dynamice importu se vysledny prebytek bilance obchodu se
zbozim meziro€né snizil o 41,2 mid. korun na 122,3 mld. Domaci ekonomika dosahla negativniho
salda prvotnich dichod( s nerezidenty ve vysi 270,8 mld. korun. Nejvyraznéji na tento deficit pusobil
odliv ziskd z pfimych investic zahrani€nich vlastnikd ve vysi 414,6 mid. korun (7,8 % HDP).

Spotrebitelské ceny se loni meziro¢né zvysily o 2,1 %. Kli€ovy vliv mély ceny bydleni a energii. Rostly
totiz ceny najmu (3,0 %) i ceny elektfiny, plynu a energii (2,1 %). ZvySeni cen ropy mélo za nasledek
i vySSi rast nakladd na provoz dopravnich prostfedkd (5,3 %). Ceny potravin loni vzrostly o 1,3 %.
Ceny ropy tlacily vzhiiru také ceny pramyslovych vyrobcud v domaci ekonomice i v zahranici. NizSi
uroda se podepsala na dynamice cen rostlinné vyroby, zejména obilovin (7,4 %).

Pocet pracovnik(i? se loni meziro¢né zvysil o 1,6 %, podobné jako v predchozich tfech letech. Presto bylo
ve druhé poloviné roku patrné jisté zvolnéni meziétvrtietni dynamiky. Ve 4. &tvrtleti v Cesku pracovalo
5,45 mil. osob, nejvice v novodobé historii. K meziroénimu rlistu zaméstnanosti o 83 tisic osob pfispélo
zejména vySSi zapojeni dfive ekonomicky neaktivnich. Obecna mira nezaméstnanosti se pfibliZila ke 2 %,
v EU; priméat drZelo i diky vysoké mife volnych pracovnich mist. Neuspokojena poptavka po pracovnicich
vedla k dalSimu navySovani mzdovych nakladu v ekonomice. Rlst primérné mzdy silil jiz patym rokem
v fadé (az na 8,1 %), ve 4. ¢tvrtleti 2018 ale tempo mirné oslabilo (6,9 %). Souviselo to hlavné s vyvojem
v odvétvich s dominanci verfejného sektoru, ke zvolnéni ale doslo i v sektoru nefinanénich podniki.

Loni se pétkrat zvySovala dvoutydenni repo sazba (z 0,5 % na 1,75 %). Tento impuls kromé
mezibankovnich sazeb vedl k pohybu i nékteré urokové sazby na klientskych uétech. Rostlo uroceni
avérd pro domacnosti i podniky.

Pfestoze saldo hospodareni statniho rozpoctu (SR) dosahlo loni v pokladnim plnéni jen mirného prebytku
(+2,9 mld. korun), Slo o druhy nejlepSi vysledek po roce 1995. Saldo stejné jako v letech 2016 i 2017
vyrazné predcilo rozpoc¢tové oCekavani. Celostatni vybér darovych pfijma, tazeny hlavné vyssim inkasem
pojistného na socialni zabezpeceni, rostl nejsilngjsim tempem od konjunkturniho roku 2007. Svizné ale
posilily i celkové vydaje SR (+9,5 %) podpofené na rozdil od pfedeslych dvou let i silnéjSimi investicemi.
Cerpani prosttedkd z rozpoétu EU zrychlilo, zvysily se ale i vydaje na vyhradné narodni projekty, jez byly
v prvni poloviné roku utlumené. Vydaje na duchody vzrostly nejvice za poslednich sedm let (4,7 %), saldo
dichodového Uctu presto poprvé po roce 2008 skoncilo prebytkem. Sektor vladnich instituci vykazal
kladné saldo hospodaieni (0,89 % HDP), ve srovnani s rokem 2017 ale bezmala o polovinu nizsi.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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