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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Ceska ekonomika
vzrostla v 1. ¢tvrtleti 2014
v meziro¢nim srovnani
nejvice za posledni tfi
roky, ...

... a pfestoze byl rust
ovlivnén nizkou
srovnavaci zakladnou,
pfispéla k nému vétsina
vydajovych slozek HDP

Nerovnomeérny vybér dani
z produktd ved! k vy$Simu
mezikvartalnimu navyseni
HDP v poslednim ¢tvrtleti
2013 v porovnani

s ristem HPH,

v 1. Ctvrtleti 2014 se
podilel na opaku

Tuzemska ekonomika
rostla v prvnich tfech
mésicich roku 2014
rychleji nez cela
ekonomika Evropské unie

Zlepsuijici se situace
na trhu prace se prelila
i do vyssich vydaju

na koneénou spotfebu
domacnosti

Ceska ekonomika dale rostla. Hruby doméci produkt (HDP) byl v 1. &tvrtleti 2014
02,5%' vy$Si nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku, zvySoval se uz druhé
Ctvrtleti v fadé a tempo se v porovnani s ristem z posledniho &tvrtleti 2013 vice
nez zdvojnasobilo. Tento rust, nejvyssi za posledni tfi roky, byl ale silné ovlivnén
velmi nizkou srovnavaci zakladnou v pfedchozim roce. Pravé pred rokem,
v 1. Gtvrtleti 2013, totiZ viekla recese v Eeské ekonomice kulminovala.

Na meziro¢nim rastu ekonomiky se v 1. ¢tvrtleti 2014 podilely vSechny vyznamné
slozky poptavky s vyjimkou zmény stavu zasob. Tvorba hrubého kapitalu jako
celek k ristu HDP pfispéla 0,5 pb. Vliv znaéného posilovani fixnich investic, které
bylo zahajeno jiz na sklonku pfedchoziho roku, byl snizovanim zasob vyrazné
utlumen. Vysledek zahrani¢niho obchodu pfispél krastu HDP rovnym 1 pb.
Smérem k ristu pfispival druhé Ctvrtleti v fadé, jeho vliv zesilil a byl dokladem
toho, Ze se Ceskym exportérim, predevs§im zfad zpracovatelského pramysiu,
na zahraniénich trzich na pfelomu let 2013 a 2014 dafilo. Jeden procentni bod
k ristu HDP pfidala i posledni ¢ast poptavky, vydaje na kone¢nou spotiebu.
Pfestoze vydaje na konecnou spotfebu pfispély kristu ekonomiky jednim
procentnim bodem jiZz potfeti v fadé, struktura pfispévku doznala zmén. Jestlize
jesté ve 3. ctvrtleti 2013 k rGstu vice pfispivaly vydaje na kone¢nou spotfebu
vladnich instituci, v 1. kvartale 2014 vice pfidaly vydaje sektoru domacnosti.

V mezikvartalnim srovnani vzrostl HDP v 1. Ctvrtleti 2014 jiz poctvrté. Stejné
platilo i pro hrubou pfidanou hodnotu (HPH), ktera diky tomu, Ze neni zkreslena
asymetrickym vybérem dani z produkti (DPH, spotfebni dané) popfipadé méné
vyznamnym poskytovanim dotaci na produkty, Iépe reflektuje skutecny vykon
ekonomiky. Vliv nerovnomérného vybéru dani z produktd se v rozdilnych
mezikvartalnich tempech obou ukazateld, tedy HDP a HPH, znatelné projevil
v poslednich tfech mésicich roku 2013 a nasledné iv 1. Ctvrtleti 2014.
V poslednim c¢tvrtleti 2013, v dUsledku avizovaného zvySeni spotfebni dané
z tabakovych vyrobk( v Cesku od pogatku nového roku, dochazelo k postupnému
zvySovani skladovych zasob téchto produktd. Obchodnici se jimi predzasobili
a odvedli dan dle plvodni legislativy. To ovSem pfispélo k tomu, Ze Cisté dané
z produktl vyrazné narostly a HDP (+1,5 %) se tak zvysil vice nez HPH (+1,2 %).
Jestlize se obchodnici tabakovymi vyrobky pfedzasobili a odvedli z nich dané
na konci roku 2013, v 1. &tvrtleti 2014 vybrané dané naopak propadly. HDP
(+0,4 %) se tak zvySil méné nez HPH (+0,6 %). | pfes tato rozdilna tempa rustu
bylo zfejmé, Ze obé veli€iny vykazovaly stejny trend — uz Ctyfi Ctvrtleti rostly.

Meziroéni rist HDP v CR v 1. &tvrtleti 2014 byl o 1,1 pb. vy$8i neZ narust
v Evropské unii jako celku. Tuzemska ekonomika rostla rychleji jiZ podruhé,
v mezikvartalnim srovnani, ze kterého jsou lépe patrné konjunkturni zmény,
dokonce potfeti. Ze zemi EU (dle dostupnych udaju) svijj vykon proti poslednimu
Ctvrtleti 2013 nejvyraznéji zvySily Madarsko a Polsko (shodné o 1,1 %)
nasledované Danskem (+0,9 %) a velkymi evropskymi ekonomikami Némeckem
a Spojenym kralovstvim (shodné +0,8 %). Ve Francii HDP stagnoval, Italie
se po Ctvrtletni odmice vratila zpét do poklesu (-0,1 %) a z recese se tak patrné
jeSté nevymanila. Jestlize se HDP Evropské unie zvySil proti predchozimu
Gtvrtletio 0,3 %, HDP Spojenych statd americkych o 0,2 % klesl. Poprvé
od 1. Ctvrtleti 2011 rostl vykon Evropské unie rychleji nez v USA.

Domacnosti utratily za zbozi a sluzby urlené ke spotiebé v 1. C&tvrtleti 2014
01,2 % vice nez v poslednim Ctvrtleti 2013. PfestoZe se spotfeba domacnosti
zacala pozvolna zvySovat uz ve druhé poloviné lofiského roku, az rist v 1. tvrtleti
2014 byl vyraznéjSiho charakteru a bylo z n& mozné usuzovat na zménu trendu.
Zmensujici se nedUvéra spotfebiteld v ekonomiku, ktera byla patrna
z konjunkturalnich prdzkum(, se tak ve spotfebnich vydajich zaCala projevovat
azsvice nez rocnim zpozdénim. Hlavnim ddvodem rostoucich vydaju
domacnosti byly pozitivni zpravy pfichazejici z trhu prace. Sezénné ocisténa

Realné, ocisténo od sezdénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak
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Uz paté Ctvrtleti v fadé
pfispivaly vydaje na
konec¢nou spotfebu
vladnich instituci k ristu
HDP v meziro€nim
vyjadreni

Investiéni aktivita v Cesku
rostlaiv 1. Ctvrtleti 2014.
V meziro€nim srovnani se
dle sezénné neocisténych
Udaju vice investovalo

do strojl a zafizeni

a dopravnich prostiedkd,
nové i do budov a staveb

Proti ristu HDP pusobilo
shizovani zasob na
skladech

Vysledek zahrani¢niho
obchodu se zbozZim

a sluzbami dosahl

v prvnich tfech mésicich
roku 2014 rekordu

v nominalnim vyjadfeni

Transformacni charakter
tuzemské ekonomiky
pfispél ke stejnému
tempu ristu vyvozu

a dovozu zbozi

v meziro¢nim srovnani

kod 320193-14

obecna mira nezaméstnanosti 15-64letych, vychazejici z pravidelné provadéného
vybérového $etfeni pracovnich sil (VSPS), klesla v poslednim &tvrtleti 2013
ze 7% na 6,8 %. ZlepSeni bylo potvrzeno iv nasledujicim kvartale, kdy mira
nezaméstnanosti klesla o dalSi desetinu pb. Poget v8ech nezaméstnanych
starSich 15ti let se snizil na 348,5 tisice osob a byl tak nejmensi od 4. Ctvrtleti
2011. Pozitivni zpravou byl i redlny rast prGmérnych mezd zaméstnancu, stézejni
Casti pracovni sily. Ty byly v 1. ¢tvrtleti 2014 o 3,1 % vySSi nez ve stejném obdobi
pfedchoziho roku, je v8ak tfeba dodat, Ze k tomuto neobvykle vyraznému rustu
silné pfispéla nizka srovnavaci zakladna ovlivnéna ,vypadkem® ro€nich odmén
vyplacenych jiz v pfedchozim kvartale. PfestoZze byl stav tuzemské ekonomiky
stale kiehky a nachylny vici negativnim vlivim, dostupné udaje nasvédCovaly
0 mozném zlepSovani finanénich moznosti domacnosti, které se mohly zacit
prenaset do jejich spotfebnich vydani.

| pfes vyraznou rozkolisanost vydaji na kone¢nou spotfebu vladnich instituci,
ktera je patrnd zejména v mezikvartalnich zménach, jejich objem rostl.
V 1. ¢tvrtleti 2014 byla spotfeba vladnich instituci o 1,4 % vy3si neZ pfed rokem.
Od 4. Ctvrtleti 2010 do posledniho kvartélu 2012 vladni instituce vyrazné Setfily
(vydaje byly meziro€né nizsi), od 1. Ctvrtleti 2013 v8ak jejich vydaje rostly. Jiz paty
kvartal v fadé tak vladni instituce rast tuzemské ekonomiky nebrzdi, naopak mu
znatelné napomahaji.

Investice do fixniho kapitalu dale posilovaly. Po vyrazném rlstu v poslednich
tfech mésicich roku 2013 o 5,3 % v mezikvartalnim srovnani se investice zvysily
o dalSich 1,2 %. Narostly tak uz potfeti v fadé a v meziro€nim srovnani byly vysSi
05,2 %, nejvice od 3. Ctvrtleti 2010. Investice byly pravdépodobné tazeny hlavné
podniky, zejména témi pramyslovymi, které k vy$si tendenci investovat vedla
vidina pfiznivého vyvoje poptavky po jejich produkci v dalsim obdobi. Potvrzuje to
zejména rust hodnoty novych zakazek v zahrani¢i, v mensi mife i v tuzemsku.
Celkové investice do stroju a zafizeni (objemové nejvyznamnéjsiho typu investic)
tak byly v meziro€nim vyjadfeni vyssi 0 5,5 % (bez sezonniho ocisténi). O 9,2 %
narostly iinvestice do dopravnich prostfedkd, z ¢ehoz i pfes vysokou dovozni
narocnost zfejmé tézil i tuzemsky automobilovy prdmysl. Po jedenact Ctvrtleti
trvajicim poklesu investic do budov a staveb vzrostla poptavka i po téchto
aktivech — byly meziro¢né vysSi o rovnych 5 %. Je mozné dovozovat, ze se na
nich podilela pfedev§im mirna zima umoznujici dokonc¢ovani stavebnich praci. Do
druhého typu stavebnich investic, obydli, jez si pofizuji zejména domacnosti, se
i naddle investovalo méné.

Jedinou vyznamnéjsi slozkou poptavky, ktera v 1. Ctvrtleti 2014 pusobila proti
ristu HDP, byly zasoby. Nejenze nerostly, ale klesaly. Hodnota zasob se
v nominalnim vyjadfeni mezictvrtletné sniZila o 5,4 mid. korun. K ,vyskladfiovani*
zfejmé vedlo nékolik skute€nosti. Za prvé, jiz zmifované naskladnéni tabakovymi
vyrobky v poslednim C&tvrtleti 2013 ustilo v logické ,rozpousténi“ zasob téchto
vyrobk( na pocatku letoSniho roku. Za druhé, mirna zima pfispéla k dokoncovani
staveb, ale zifejmé zaroven i k omezovani stavebnich materiald na skladech.
Za tfeti, po celé druhé pololeti roku 2013 zasoby rostly. Jak bylo patrné z tempa
rastu dovozu zbozi, mohlo dochazet k naskladnovani vstupl k pozdéjSimu
zpracovani v tuzemském zpracovatelském primyslu. Ty zfejmé zacaly postupné
vstupovat do vyroby.

Pfebytek zahraniéniho obchodu se zboZim a sluZzbami dosahl v nominalnim
vyjadfeni rekordnich 83,9 mld. korun. To bylo o 26,7 mid. korun vice
nez pred rokem, tedy v 1. Ctvrtleti 2013. K rdstu pfebytku v nominalnim vyjadfeni
pfispél jak vysSi redlny rast exportu v meziro€nim srovnani (o 9,8 %) nez importu
(0 9,2 %), tak pozitivni sménné relace.

Vyvoz zbozi narostl v meziro¢nim vyjadieni o 10,5 %, nejvice od 2. &tvrtleti 2011.
Vysoké tempo vyvozu ziejmé& meélo zaklady ve zrychlujicim ristu celkového
dovozu do Némecka, Slovenska a Polska, tj. zemi, jez jsou hlavnimi odbérateli
tuzemské produkce. Dovoz zbozi do Ceska narostl o stejnou proporci jako vyvoz.
Patrné se na ném podilel jak transformacni charakter tuzemské ekonomiky
vedouci k silné propojenosti exportu zbozi s dovozem surovin, materialll a
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Hruba pfidana hodnota
zpracovatelského
pramyslu byla v 1. étvrtleti
2014 meziro¢né o0 4,6 %
vys$§i a historicky druha
nejvyssi, ...

... k meziro¢nimu rastu
ekonomiky z hlediska
nabidkové strany pfispélo
i stavebnictvi a odvétvi
zahrnujici zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi

Po sedmi ¢tvrtletich
poklesu se k meziro€nimu
rastu HPH vratily i sluzby

Graf &. 1

HDP (stalé ceny, o€isténo od sezénnosti
a vlivu poctu pracovnich dni, v %)
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polotovar( ke zpracovani, tak vysoké tuzemské investice do dovozné naroénych
stroju, zafizeni a dopravnich prostfedkd. Svym dilem k vysokému rustu dovozu
zfejmé pfispéla i zvySujici se spotifeba sektoru domacnosti.

Hruba pfidana hodnota zpracovatelského primyslu sice v 1. étvrtleti 2014 mirné
klesla v mezikvartdlnim srovnani (-0,4 %), mezirocné ale byla diky silné
zahraniéni poptavce o 4,6 % vysSi. Vykon tuzemského zpracovatelského
pramyslu, odvétvi, které dava praci &tvrting véech v Cesku zaméstnanych osob,
tak byl historicky druhy nejvy$si. Uhrnny vykon zbyvajicich primyslovych odvétvi
zahrnujici t€Zbu a dobyvani, energetiku a zasobovani vodou, zaostaval. Hruba
pfidana hodnota celého primyslu tak meziro¢né narostla o 3,5 %, méné
nez v samotném zpracovatelském priimysiu.

Hruba pfidana hodnota odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
meziro¢né vzrostla o0 2,6 %. K rlstu tohoto segmentu doslo poprvé po jedenact
Ctvrtleti trvajicim poklesu, byl ale relativizovan nizkou srovnavaci zakladnou. To
vykony stavebnictvi, odvétvi silné poznamenaného dlouhodobé slabou poptavkou
po stavebnich €innostech, narostly v meziro€nim vyjadfeni uz podruhé. Vyrazné
tomu napomohla teplotné nadpriimérna zima. | pfesto hodnota dohodnutych
stavebnich zakazek firem (nad 50 zaméstnancUl) ke konci Ctvrtleti, tedy celkova
zasoba prace stavebnich firem, poukazovala na zvySujici se zajem investorQ
stavét. Ta se vSak do vysSich vykonu mize pfenést az se zpozdénim, zejména
v dalSich kvartalech, které zarovenn ukazou, zda rdst HPH tuzemského
stavebnictvi z pfelomu roku 2013 a 2014 nebyl pouhym pfechodnym jevem.

Hruba pfidana hodnota ve sluzbach, tedy v té &asti tuzemské ekonomiky, jez se
na jejim celkovém vykonu podili zhruba tfemi pétinami, vzrostla v meziro€nim
srovnani poprvé od 1. Ctvrtleti 2012. Z vyznamnéjSich segmentl sluzeb své
vykony po jednoro¢ni odmlce navySovaly €innosti v oblasti nemovitosti, jeZz by
mohly signalizovat oZivujici aktivitu na trhu s nemovitostmi, ale i informacni
a komunikacni ¢innosti (shodné +2,7 %). K rastu se vratilo, taktéz po jednorocni
odmice, i odvétvi seskupujici profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (+2,2 %), po sedm Ctvrtleti trvajicim poklesu pak odvétvi zahrnujici
obchod, dopravu, ubytovani a pohostinstvi (+1,3 %). Uz dvé Ctvrtleti v fadé se
zvySovala i HPH v té Casti tuzemskych sluzeb, v niz ma silny vliv vefejny sektor
(CZ-NACE 0-Q). Jedinym segmentem sluzeb, jehoz vykon tak byl
v 1. Ctvrtleti 2014 mensSi nez pfed rokem, bylo penéznictvi a pojistovnictvi
ovlivnéné loriskou vysokou srovnavaci zékladnou.

Graf €. 2 HDP (stalé ceny, oCidténo od sezénnosti a
vlivu po¢tu pracovnich dni, y/ly v %, p. 0.) a
indikatory davéry (2005 = 100, I. 0.)
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Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek Graf €. 4 Prispévky odvétvi ke zméné hrubé
ke zméné HDP (stalé ceny, y/y v pb.) pridané hodnoty (stalé ceny, y/y v pb.)
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