Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

2. Souhrnna vykonnost

Rust ¢eské ekonomiky se
ve 3. Ctvrtleti zpomalil.
Hruby domaci produkt
meziro¢né vzrostl 0 1,9 %,
hruba pfidana hodnota
01,6 %.

Mezictvrtletni pfirdstky
HDP i HPH se snizuji.

Meziro¢ni rast HDP

v Ceské republice se
dostal na uroven Evropské
unie.

V8em statim EU ve

3. Ctvrtleti mezironé rostl
HDP. Nejvyznamnéjsi
ekonomiéti partnefi Ceska
zazivaji pomérné stabilni
rist.

Hlavnim tahounem
¢eského ekonomického
ristu byla domaci
poptavka. Naopak,
chladnouci investi¢ni
aktivita ekonomiku
zpomaluje.

Vyvoj Ceské ekonomiky v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 potvrdil, Ze za vysokou
ekonomickou dynamikou roku 2015 stala vyjimeéna kombinace rustovych
faktor(i, ktera se vroce 2016 neopakovala. Meziro¢ni narast HDP v 1. az
3. Ctvrtleti dosahl praimérné 2,5 % (3,0 %, 2,6 % a 1,9 % v 1., 2. a 3. c":tvrtleti)1,
dosSlo tedy k vyraznému zpomaleni ve 3. Ctvrtleti. Narlist HPH koresponduje
s ristem HDP. Jeji meziro¢ni pfirlstky v prvnich tfech ¢&tvrtletich dosahly
primérmé 2,2 % (2,7 %, 2,6 % a 1,6 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti). Zpomaleni rdstu
hrubého domaciho produktu (HDP) i hrubé pfidané hodnoty (HPH) v roce 2016
Ize pfiCist vysoké srovnavaci zakladné loriského roku i moznému pfiblizeni se
potencidlu Ceské ekonomiky. Zaroven jiz téméf vyprchal jednorazovy stimul
docerpavani prostfedkl z evropskych fond(. Hospodafsky rlst byl tazen hlavné
2015. Konjunkturalni priizkumy mezi podniky vSak ukazuji, Zze davéra v ¢eskou
ekonomiku zUstava pomérné stabilni.

Mezictvrtletni pfirtistky HDP ¢inily 0,4 %, 0,9 % a 0,2 % postupné v jednotlivych
Ctvrtletich roku 2016. Hruba pfidana hodnota rovnéz kopirovala vyvoj HDP
(pfirastky o 0,4 %, 0,8 % a 0,1 % v jednotlivych &tvrtletich). Oproti letim 2014
a 2015 doslo k vyraznému zpomaleni mezi¢tvrtletni dynamiky ekonomického rastu.

Meziro¢ni rast HDP v Evropské unii ve 3. ¢tvrtleti rovnéz dosahl 1,9 %. Jiz od
roku 2013, kdy se Ceska ekonomika vymanila z recese, rostl tuzemsky HDP
rychleji nez v Evropské unii. Tento rozdil se od druhé plle roku 2015 snizoval
ave tretim &tvrtleti 2016 se meziroéni rast evropské osmadvacitky a Ceska
srovnal. Meziétvrtletni tempo ristu HDP v CR se od 4. &tvrtleti 2015 (s vyjimkou
2. Ctvrtleti 2016) drzi pod tempem Evropské unie.

Pfi pohledu na ekonomicky rist evropskych zemi” je patrné, Ze s vyjimkou Norska,
které zaznamenalo 1% meziro¢ni pokles, je ekonomicky vyvoj ve 3. Ctvrtleti
pozitivni. NejvySSi hospodarsky rdst zaznamenalo Rumunsko (4,6 %) nasledované
Spanélskem (3,2 %) a Slovinskem (3,0 %). Zemé ve stfedoevropském prostoru se
pohybuiji kolem priméru EU. Némecka ekonomika, ktera pro CR predstavuje
nejvyznamneéjSiho obchodniho partnera, meziro¢né vzrostla o0 1,7 %. Mezictvrtletné
véak doslo k oslabeni rdstu, které se projevilo i v Cesku. Polsku a Slovensku se
dafilo, meziroéni pfirstek HDP ¢&inil 2,2 % a 3,0 %°>. Mimé pod evropskym
pramérem se pohyboval ekonomicky rist Rakouska a Madarska (1,5 % a 1,6 %).
Ukonceni &erpani evropskych dotaci z programového obdobi 2007-2013, které
zpomalilo ¢esky hospodarsky rust, se projevilo rovnéz i v ostatnich zemich, které
vstoupily do EU az po roce 2000. Pokles dynamiky hospodarského rlistu mezi lety
2015 a 2016 je patrny u LotySska, Madarska, Polska i Slovenska.

Vydaje na koneénou spotfebu zlstaly hlavnim determinantem meziro¢niho rustu
a jejich prispévek k rustu HDP* v pribéhu roku rostl (+1,3 p.b., +1,6 p.b.
a+1,6 p.b. v1., 2. a 3. ¢tvrtleti). Slabnouci pFispévek k ristu ze strany vydaju na
kone¢nou spotfebu vladnich instituci (+0,3 p.b. ve 3. &tvrtleti) vykompenzovala
rostouci spotfeba domacnosti (+1,3 p.b.), ktera byla podpofena rastem mezd
a platd i pozitivnim ekonomickym sentimentem. Pfispévek zahrani¢niho obchodu
(saldo), ktery je v kontextu Ceské ekonomiky kliCovym faktorem, ve 3. Ctvrtleti
vyrazné oslabil (+1,2 p.b., +1,9 p.b., +0,4 p.b.). Negativné na meziro¢ni rast HDP
pusobila tvorba hrubého kapitalu. Investi¢ni aktivita, ktera v minulém roce tahla
rist HDP, v 1. &tvrtleti vyrazné zpomalila a v 2. i 3. &tvrtleti rast brzdila (pFispévek
k rdstu HDP +0,6 p.b., 0,9 p.b., =0,4 p.b.). Srovnani s rozkladem bez vylou¢eni
dovozu pro konec¢né uziti ukazuje, Ze na rozdil od minulych &tvrtleti rist spotfeby
uspokojovala vice domaci produkce.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogi§téni o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 2. 12. 2016 a zpfesnéni bude publikovano 6. 1. 2017.

% Do hodnoceni nebylo z diivodu nedostupnosti dat zahrnuto Lucembursko.

8 Statisticky urad Slovenskej republiky, neogisténo o kalendaini vlivy.

4 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Vydaje na spotfebu
domacnosti rostou

a z hlediska trvanlivosti
stale roste objem
pofizenych pfedméti
dlouhodobé spotieby.

Rist mezd stimuluje
spotrebu.

Vydaje na spotfebu
vladnich instituci stagnuiji.

Investi¢ni aktivita, ktera
tahla hospodarsky rast

v minulém roce se
vyrazné zpomalila

v souvislosti s ukonéenim
minulého programového

obdobi evropskych dotaci.

Rostly investice do obydli
a dopravnich prostfedk(
a zarizeni.

Sménné relace ve
sluzbach vzrostly a s nimi
i bilance zahrani¢niho
obchodu se sluzbami.
Celkova bilance
zahrani¢niho obchodu se
mezictvrtletné mirné
snizila.

Zisky z vyvoje cen

v zahrani¢nim obchodé
klesly oproti pfedchozimu
Ctvrtleti 0 2,6 mid. korun.

Spotfeba domacnosti je jednim ztahoun( soucasného hospodarského rdstu.
Z hlediska délky uziti zboZi rostla spotfeba ve vSech segmentech, nejsilngji vSak
u pfedmétd dlouhodobé spotfeby. Meziroéni pfirlstky v tomto oddilu spotfeby
v roce 2016 Cinily 6,4 %, 9,2 % a 6,4 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti. Mirné zpomaloval
rist vahové nejvyznamnéjSich predmétd kratkodobé spotfeby (3,5 %, 3,3 %
a 2,6 %).

Na rostouci spotfebu domacnosti méla bezprostredni vliv pozitivni ocekavani
spotrebitell a rostouci vydélky. Objem vyplacenych mezd a platd meziroéné vzrostl
05,7 % (6,0 %, 54 % a 5,7 % v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti), pficemz se jeho dynamika
v porovnani s rokem 2015 zvysSila. V redlném vyjadfeni vzrostl objem vyplacenych
mezd 0 5,9 %, 54 % a 4,7 %’ postupné v jednotlivych étvrtletich roku 2016. Nad
celkovy pramér se dostal rdst mezd ve zpracovatelském pramysiu, ktery rostl stejné
jako v roce 2015 (7,0 %). V porovnani s rokem 2015 se zvysil rist objemu mezd
v obchodé&, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (6,4 %) a rovné&Z v informacnich
a komunikacnich c¢innostech (7,4 %) a dale voblasti profesnich védeckych,
technickych a administrativnich €innosti (6,2 %). Naopak pod priamérem zlstava
rist mezd ve stavebnictvi (2,9 %).

Dynamika spotfeby vladnich instituci zpo€atku roku rostla a naznalovala
pokracovani trendu z roku 2015. Vydaje na koneénou spotfebu vladnich instituci
zaznamenaly svUj vrchol ve 2. tvrtleti 2016, kdy vzrostly meziro€né o 3,1 %. Ve
3. Ctvrtleti se meziro€ni rist vyrazné zpomalil (1,5 %) a mezictvrtletné vydaje
vlady poklesly 0 0,4 p.b.

Investi¢ni aktivita, vyjadfena tvorbou hrubého fixniho kapitalu, byla od zacatku
roku utlumena. V 1. Ctvrtleti byl jesté zaznamenan mirny meziro€ni narUst
02,6 % (mensi nez v minulém roce). V nasledujicich tvrtletich uz byly investice
nizsi (o -3,4 % a -2,3 %). Mezictvrtletni dynamika vSak ve 3, Ctvrtleti naznacila
mozné oziveni investic, kdyz investice vzrostly o 2,5 % oproti pfedchozimu
Ctvrtleti. Ukon¢eni programového obdobi 2007-2013 evropskych dotaci a pomaly
nabéh Cerpani prostfedkd z nového obdobi postihl zejména investice do ostatnich
staveb. Vyvoj této kategorie, ktera zahrnuje mimo jiné i infrastrukturni projekty,
doklada, Ze vysoky objem investic byl ve 3, &tvrtleti 2016 o 16,4 % niz8i nez ve
stejném Ctvrtleti roku 2015, ale jen 0 2 % niZ8i nez v roce 2014 (bez sezénniho
ocidténi). Kazdopadné, vzhledem ke svému objemu jsou pravé investice do
ostatnich staveb kategorii, ktera ma podstatny vliv na celkovy pokles tvorby
hrubého fixniho kapitalu oproti roku 2015.

Vahové nejvyznamnéjsi investice do ICT, ostatnich strojii a =zafizeni
a zbranovych systému mezirocné mirné klesaly (-0,9 %, -0,4 %, -1,4 % v 1., 2.,
a 3. Ctvrtleti bez sezonniho ocisténi), pfedevsim kvuli velmi vysoké zakladné
minulého roku (oproti 2014 byly tyto investice o 5,9 % vyssSi). Meziro¢ni propad
v kategorii ostatnich budov a staveb ¢aste€né kompenzovaly investice do obydli,
které po poklesu v 1. Ctvrtleti rostly o 2,8 % a 2,3 % ve 2. a 3. Ctvrtleti.
NejvyraznéjSi pfiristek ze sledovanych kategorii zaznamenaly investice do
dopravnich prostfedkl a zafizeni, které ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o0 16,4 %
(a 0 28,5 % oproti stejnému Ctvrtleti roku 2014).

Bilance zahrani¢niho obchodu dosahla ve 3. ctvrileti 78,4 mid. korun. To
znamenalo snizeni o 4,2 mid. oproti pfedchozimu ¢tvrtleti, kdy dosahl prebytek
své nejvyssi hodnoty za dobu existence Ceské republiky. | smé&nné relace se
v porovnani s 1. a 2. Ctvrtletim snizily o 0,3 p.b. Pfebytek obchodu se zbozim
dosahl 55,8 mid. korun a mezictvrtletné se snizil o 5,4 mld. Naopak prebytek
obchodu se sluzbami se po poklesu na prelomu roku zvySoval a ve 3. Ctvrtleti
dosahl hodnoty 22,6 mid. korun. Vzrostly i smé&nné relace ve sluzbach — ve
3. Ctvrtleti dosahly 101,8 % a meziCtvrtletné vzrostly o 1,7 p.b.

Realny hruby domaci dichod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé, resp. zisky,
nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl v 3. Ctvrtleti 2016 meziro€né o 2,0 % (bez

® Do realného vyjadfeni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajt na koneénou spotfebu domacnosti
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Na rastu hrubé pfidané

hodnoty se nejvyznamnéji
podilel zpracovatelsky
pramysil, ...

... ktery kvuli zpomaleni
nebo propadu ostatnich

odvétvi pfispél k rastu ze
dvou tretin.

Graf ¢&.
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oCisténi o sezonni a kalendarni vlivy). Rdst HDP tak zaostaval za RHDD
0 0,1 p.b. V pfedchozich dvou &tvrtletich €inil rozdil mezi obéma ukazateli 0,9 p.b.
a 1,8 p.b. Zisk ze sménnych relaci totiz zeslabl ze 14,1 mld. korun v 1. ¢tvrtleti na
11,3 mid. ve 2. Ctvrtleti a 8,7 mid. ve 3. ¢tvrtleti 2016.

Pokud jde o nabidkovou stranu ekonomiky, na rdstu HDP se nejvyraznéji podilel
zpracovatelsky pramysl. Jeho hruba pfidana hodnota ve 3. Ctvrtleti vzrostla
03,9 % a k celkovému rastu pfispél 1,1 p.b. Meziro€ni dynamika tohoto odvétvi
vSak zpomaluje (+4,9 %, +4,6 % a +3,9 %). K uspé&Snym odvétvim ve 3. Ctvrtleti
patfilo penéznictvi a pojistovnictvi (+2,4 %, pfispévek +0,1 p.b.) a Cinnosti
v oblasti nemovitosti (+3,2 %, pfispévek +0,3 p.b.). Slabnouci dynamika

v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi méla za nasledek nejnizsi
prispévek k rdstu od konce roku 2013 (+0,2 p.b.).

Vyrazny propad ve stavebnictvi ve 2. Ctvrtleti roku 2016 se ve 3. Ctvrtleti
stabilizoval, presto ve 3. Ctvrtleti doSlo k meziroénimu poklesu o 5,9 %
a prispévek k rastu byl negativni (-0,3 p.b.). Zpomaleni, nebo propad v ostatnich
odvétvich zvyraznil kliCovou roli zpracovatelského pramyslu pro ¢&eskou
ekonomiku ve 3. ¢tvrtleti. Jeho pFispévek tvoril dvé tretiny z celkového rustu.
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