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Penézni zasoba

e Roc¢ni miry
rastu M, se
snizovaly

e Rust
zahranicnich a
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penéz nez quasi
penéz

e Financéni pozice

domacnosti se
zhorsila

Stav celkové zasoby penéz (M) 1 992,0 mid. K& na konci roku 2005 byl meziro¢né
vysSi o 8,0 % a rostl rychleji nez HDP. Roéni miry pfirGstku i mezirocni zmény
penézni zasoby se v prubéhu roku postupné snizovaly a primérny stav M, se zvétsil
0 5,3 % pfi rastu HDP v béznych cenach o 5,9 %. Vzajemny pomér primérného
stavu M, a HDP v roce 2005 se ve srovnani s pfedchozim rokem snizil 0 0,4 p. b. na
65,0 %. Na obsluhu vytvofené produkce a hrubé pfidané hodnoty bylo tudiz potfeba
méné penéz a duchodova rychlost obratu penézni zasoby se zvysila. Na strané aktiv
dale rostl podil €istych zahraninich aktiv (54,6 % z celku) a na strané pasiv se zvysil
podil transak&nich penéz na M, (54,6 %), coz potvrzuje tendenci k preferenci likvidity.

Na poptavkové strané méla na meziro€ni vyvoj M, pozitivni vliv Cistad zahrani¢ni
aktiva (11,5 p. b.), ktera se vyrazné zvysila (o 24,7 %) a jejich rast zrychlil 0 19,6 p. b.
Negativné na vyvoj M, pusobila Cista domaci aktiva (3,5 p. b.), ktera se snizila
06,6 %. Celkovy stav domacich uaveérd nepatrné vzrostl (o 1,7 %) a podle
institucionalnich sektort se vyvijel vyrazné rozdilng; uvéry nefinanénim podnikim
a doméacnostem rostly o 2,0 % a Cisty avér vladé se snizil o 61,5 %. Jiz druhym
rokem se uveéry domacnostem zvysuji mimofadné velkym tempem (32,7 % a 32,5 %).
Ostatni Cisté polozky (v€. CP a kapitalu) byly vy$Si o 24,1 % a pUsobily negativné na
vyvoj Cistych domacich aktiv.

Na nabidkové strané pozitivné pulsobily na meziroéni vyvoj M, podstatné vice
transakéni penize (6,8 p.b.), které se zvysily o 13,0 % nez quasi penize (1,2 p. b.)
s ristem 2,6 %. Ro¢ni mira rUstu obéziva se sice v pribéhu roku mirné snizovala,
nicméné mezirocni zvySeni stavu na konci roku o 11,4 % predstavovalo znacné
zrychleni ristu. Primérny stav obéziva se zvysil v roce 2005 témér stejnym tempem
pFirtstku jako pred rokem (8,7 % a 8,4 %) a rostl rychleji nez HDP v béznych cenach.
Jeho pomér k HDP 8,6 % byl meziro¢né vyssi o 0,2 p.b., takze rychlost hotovosti
nachazejici se v rukou domacnosti pfipadné nefinancnich podniki se snizila.
Zatimco vklady s dohodnutou splatnosti mirné poklesly, vklady s vypovédni Ihdtou se
zvySily 0 12,7 % a vyvoj quasi pen&z mél rozhodujici vliv.

Koncem roku 2005 byl celkovy stav vkladd domacnosti vys$si nez celkovy stav uvérd
domacnostem o 704,4 mld. K&, coz vSak bylo méné o 44,4 mid. K& nez pred rokem.
Aktivni finan¢ni pozice domacnosti se v dusledku rlstu jejich Uvérové zadluzenosti
snizila 0 5,9 %.
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