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7. Ménové podminky

Ménovépolitické urokové
sazby se loni ménily jen
jednou.

Vynosy vladnich
dluhopisu od zafi rostly.

Urogeni vklad(

s dohodnutou splatnosti
se loni zvySovalo, coz

k nim pfilakalo pomérné
velky objem finanénich
prostiedku.

Loni zpomaloval
meziro¢ni riist objemu
aveérh poskytnutych

domacnostem na bydleni.

Nastaveni zakladnich mé&novépolitickych sazeb CNB se loni ménilo jen jednou, ato
v kvétnu. Az do konce roku tak repo sazba Cinila 2 %, diskontni sazba 1 % a lombardni
sazba 3 %. Sménny kurz koruny v(c&i euru se po cely rok pohyboval v pasmu mezi 25,40
a 25,90 koruny za euro'. Primérmna hodnota kurzu dosahovala 25,68 koruny
v 1. a 2. Ctvrtleti, 25,74 koruny ve 3. Ctvrtleti a 25,58 koruny ve 4. Ctvrtleti. Meziro€ni ani
meziétvrtletni pohyb kurzu tak nebyl pFili§ vyrazny. Kurz koruny va¢i dolaru mél v 1. az
3. Ctvrtleti tendenci oslabovat (vyjimkou bylo kratké posileni v prdbéhu €ervna, primérny
kurz ¢&inil 22,61, 22,86 a 23,15 koruny v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti). Ve 4. kvartalu kurz mirné
posiloval (pramér 23,11 koruny za dolar). Ve srovnani s rokem 2018 byl kurz vugéi dolaru
vyrazné slabsi (rocni primér vroce 2018 cinil 21,74 CZK/USD, loni to bylo
22,93 CZK/USD).

Mezibankovni urokové sazby v podstaté kopiruji vyvoj téch ménovépolitickych, takze
urokova sazba PRIBOR (v8echny druhy) se po kvétnovém navySeni dale pfilis
neménila. Ke konci roku dosahovala tfimési¢ni sazba PRIBOR 2,18 %. Zajimavéji se
loni vyvijely vynosy vliadnich dluhopisd. Primérné sazby u vSech splatnosti dluhopisu
(kratkodoba, stfednédoba a dlouhodoba) od ledna do kvétna mirné fluktuovaly (okolo
1,65 % u kratkodobych, 1,60 % u stfednédobych a 1,80 % u dlouhodobych), ale
vyraznéji se nemeénily. V prubéhu ¢ervna az srpna ale vynosy vyrazné poklesly (v srpnu
se priméry dostaly u vSech typl dluhopist pod 1 %). Az do konce roku pak vynosy na
vladnich dluhopisech rostly ak 31. 12. dosahovaly 1,36 % u kratkodobych, 1,31 %
u stfednédobych a 1,51 % u dlouhodobych dluhopis.

Ackoli troceni béznych Uctl pro domacnosti zUstavalo na stejné (téméf nulové) hladiné
po cely rok, u vkladi s dohodnutou splatnosti se primérné sazby v prabéhu roku ménily.
Vyraznéj$i posun vzhlru bylo mozné zachytit jiz ve 2. pololeti roku 2018 a lonské 1. az
3. Ctvrtleti na tento vyvoj navazalo. Od ledna do zafi 2019 se priimérna urokova sazba na
vkladech s dohodnutou splatnosti zvySila 0 0,25 p. b. na 1,6 %. Ve 4. Ctvrtleti ale urokové
sazby poklesly (k 31. 12. &inil primér 1,52 %). Nefinan¢ni podniky mély loni na béznych
Uctech mirné lepsi podminky nez domacnosti — béhem 1. pololeti 2019 primérna trokova
sazba stoupla na 0,22 % a pak se na této urovni drzela az do konce roku (0,21 %
k 31. 12.). Primérné uroceni vklad(l s dohodnutou splatnosti pro nefinan¢ni podniky se
vyvijelo stejné jako u domacnosti — rostlo béhem 1. az 3. &tvrtleti a mirné kleslo ve
4. kvartalu (k 31. 12. ¢inilo 1,52 %). Popsany vyvoj urokovych sazeb mél vliv také na
strukturu penézni zasoby. Jeji meziro¢ni rust v letech 2018 a 2019 vyrazné zmirnil, a to
hlavné pod vlivem obéziva a jednodennich vkladl. Prudce ale rostl objem prostfedkl ve
formé vkladd s dohodnutou splatnosti (béhem roku 2019 se zvysil o 128,7 mid. korun,
59,2 %).

Uroveri urokovych sazeb Gvért pro domécnosti béhem lofiského roku klesala. Snizil se
primérny urok uUvérd na spotfebu (k 31.12. C&inil 8,28 %, mezirocné poklesl
00,35 p. b.). Jesté vyraznéji klesalo primérné urocCeni uvérd na nakup bytové
nemovitosti. V 1. Ctvrtleti sice sazba drobné vzrostla (na 2,97 % k 31. 3.), béhem
nasledujicich Ctvrtleti ale doslo k propadu az na 2,49 % ke konci roku 2019. Popsany
pokles probihal u vSech druhl fixace sazby. Meziro¢ni rist objemu spotfebitelskych
uvera v zavéru loriského roku zrychlil na 8,9 % a k 31. 12. Cinil objem poskytnutych
avérd 234,4 mid. korun (meziro¢ni navyseni o 19,1 mid.). Od zacatku roku postupné
zpomaloval meziro¢ni rast objemu uvérl na bydleni. Ve 4. étvrtleti se jejich objem zvysil
06,7 % (poprvé od 2. tvrtleti 2015 tempo kleslo pod 7 %). Pocty novych hypotecnich
smluv loni dosahl 154,2 tisice a mezirocné se tak propadl o 29,3 tisice. Celkové

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajti v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Velkou ¢ast uveru
poskytnutych nefinanénim
podnikdm tvofily pujcky

v zahrani¢nich ménach.

zadluzeni domacnosti ke konci roku 2019 ¢&inilo 1 816,4 mld. korun a mezirocné se
zvysilo 0 103,3 mld. korun (6,0 %). VétSinu z tohoto narlstu tvofilo zadluzeni kvdli
bydleni (82,1 mid.).

Podminky uvérl pro nefinanéni podniky se v roce 2019 ménily v zavislosti na objemu
poskytnutych prostfedku. U kategorie avér do 7,5 milionu korun prdmérny arok rostl
v 1. Ctvrtleti na 4,33 % a ve 3. Ctvrtleti na 4,42 %, ale v zavéru roku doslo k poklesu na
4,11 %. U stfedni kategorie uvért (7,5-30 mil. korun) sazby po cely rok kolisaly
(3,32 %, 3,45 % a 3,39 % ke konci 1., 2. a 3. Ctvrtleti) a v zavéru roku se zvysily na
3,53 %. Urodeni Gvéri nad 30 milion(i se loni pohybovalo nejméné — pouze v Fadu
setin p. b.— ak 31.12. &inilo 3,76 %. Po pomérné silném mezirocnim pfirastku
v 1. Ctvrtleti (6,2 %) se tempo rustu objemu uvér a pohledavek nefinanénich podnikl
zmirnilo. Stav k 31.12. byl mezironé 03,7 % vysSSi. NavySoval se objem
stfednédobych (5,8 %) a dlouhodobych uvérl (5,0 %). Standardem se stalo Uvérové
financovani v cizich ménach. To k 31. 12. tvofilo 33,3 % vSech uvérl a pohledavek
a meziro¢ni pfirGstek celkového objemu avérd (39,7 mid. korun) byl z naprosté vétSiny
tvofen pravé témi denominovanymi v cizi méné (37,2 mld.). V lofiském roce se
v nékterych odvétvich vyrazné propadlo meziroéni tempo rastu objemu avér(G.
Davodem ale byla mimo jiné vysoka srovnavaci zakladna roku 20182. Objem
poskytnutych Gvérd se k 31. 12. mezirocné snizil v dopravé a skladovani (-9,5 %,
narGst vroce 2018 dosahl 14,0 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-5,5 %,
15,4 % v roce 2018) nebo informacnich a komunikacnich ¢innostech (-5,1 %, 15,4 %
v roce 2018). Jen mirny byl pfirGstek Gvérd ve zpracovatelském pramyslu (1,6 %).
Navzdory zpomaleni ve srovnani s pfedchozim rokem se pfiznivy vyvoj situace
v odvétvi odrazel na pfirastku avért poskytnutych ve stavebnictvi (8,8 %). Pomérné
solidné rostl objem puijcek také u ¢innosti v oblasti nemovitosti (7,5 %).

Graf ¢. 15 Trzni arokové sazby (v %)

3
r__J\/-
2 1 /,_——/\’_
1
—_ /
— R vV _SNo —/
0 TITT T T I rrrrrrrrirrereerropreasTrrrrri i rrrorrr i rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrT
-1
o bl o 1 il 1l ol 1 1 1l 1 el
2014 2015 2016 2017 2018 2019
2T repo sazba Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)
—— PRIBOR (3M) Pramérny vynos statnich dluhopist (5Y)
—— PRIBOR (1Y) Primérny vynos statnich dluhopist (10Y)

Zdroj: CNB

2 Primarnim pfikladem je stavebnictvi, u kterého se ¢asto projevuje cyklus financovani z evropskych fondi. B&hem roku 2018 zde
objem poskytnutych avéra narostl 0 12,7 %.
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