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1.3. Ekonomika Ceské republiky
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HDP Ceské republiky v realném vyjadieni rostl v letech 2006 a 2007 (+6,8 %, resp.
+6 %) dvakrat rychleji nez pramér Evropské unie (+3,3 % a 3 %), coz posilovalo
realnou konvergenci. | kdyz nasledny ekonomicky pokles v CR (-4,1 % v roce 2009)
byl prakticky stejny jako v EU (-4,2 %), Ize soudit, Ze dopad krize na ekonomiku CR
byl tvrdSi, protoze propadu pfedchazely vysoké pfedchozi riisty jejiho HDP. Podle
rozdilu méficiho ekonomickou dynamiku v zavéru konjunktury (tj. ,pfedkrizovém® roce
2007) a v krizovém roce 2009 v procentnich bodech, byl jeji dopad na CR zfetelng;si
— zména v dynamice HDP Ceské ekonomiky c&inil za tu dobu 10,2 p.b., zatimco u
ekonomiky unie pouze 7,2 p.b.

Podle mezinarodniho srovnani stouply vydaje na konecnou spotiebu domacnosti’
v Ceské republice za léta 2006-2008 o 14,4 % proti bazi roku 2005, coz byl druhy
nejrychlejsi rast v zemich OECD po Slovenskeé republice (+20,1 %) — za EU 27 &inilo
zvySeni vroce 2008 proto roku 2005 +5,4 %. Prestoze je dynamika spotieby
domacnosti v CR v evropském kontextu impozantni, proti velkym rozvijejicim se
ekonomikam je jen zhruba polovi¢ni (Indie +28 %) nebo tfetinova (Rusko +41,5 %).

V roce 2009 klesla v CR soukromé spotfeba proti roku 2008 jen nepatrné (-0,2 %),
pficemz jeji snizeni za pramér zemi OECD Ccinilo 1,3 % a za EU 27 pak 1,7 %.
Hluboké propady soukromé spotfeby v nejvice krizi postizeném Islandu (-16 %) &i
Madarsku (-7,5 %) vedly u téchto zemim k poklesim spotfeby domacnosti dokonce
pod uroven roku 2005.

Ceska republika tak vys$la, co se vydaji na koneénou spotfebu doméacnosti tyka,
z krizového roku 2009 relativné malo zasazena. K mezikvartalnim poklesim dosSlo
podle sezénné ocisténych dat pouze ve 3. a 4. Ctvrtleti 2009, v roce 2010 jiz byly
zaznamenany jeji pfirastky.
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Spotfeba vlady v redlném vyjadreni stoupla v CR za roky 2006-2008 proti bazi roku
2005 podstatné meéné rychle (+2,8 %) nez kolik €inilo primér za EU 27 (+6,3 %).
Napf. na Slovensku se za toto obdobi spotfeba viady zvySila o 15,5 %, ale
v Madarsku doslo k jejimu poklesu (-4,7 %) vlivem Spatného stavu vefejnych financi
jiz v dobé pred krizi.

' Podle OECD Main Economic Indicators. Data jsou i v dalSich indikatorech a popisu jako je tvorba hrubého fixniho kapitalu a
spotfeba vlady, porovnavana v objemovém vyjadreni a sezénné ocisténa, stejné jako v subkapitolach 1.1.a 1.2.
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V roce 2009 spotieba vlady v CR vyrazné meziroéné stoupla (+4,2 %)f, coz byl jeden
z nejvétSich prirastkd v zemich OECD (Korea +5 % Norsko +4,5 %, Recko +9,6 %).
V EU 27 stouply vydaje na spotfebu vladniho sektoru v roce 2009 proti roku 2008 o
2,1 %.

CR republika patfila v letech 2006-2008 do skupiny investiéné ,dravym* evropskym
zemim. V roce 2008 se tvorba hrubého kapitélu zvySila proti roku 2005 o 15,7 %,
zatimco vEU 27 o 11,1 %. Primér za zemé OECD vSak predstavoval zvySeni
investic proti roku 2005 jen o 4,8 % vlivem jejich poklesu v USA (-3,4 %).

Investice v Ceské ekonomice klesly mezirocné uz v roce 2008 (-1,5 %), mezikvartalné
se snizily jiz dokonce ve 4. ¢tvrtleti 2007. Jejich propad v krizovém roce 2009 (-9,2
%) v8ak nebyl tak hluboky jako v EU 27 (-12 %), kde se pfevazna vétSina zemi
potykala s dvojcifernymi mezirocnimi poklesy (naopak jen maly utlum zaznamenaly
Francie, Polsko a Svycarsko).

Mezikvartalné dynamika tvorby hrubého fixniho kapitalu v CR od druhého pololeti
2009 kolisa mezi pfirdstky a ubytky. Ke dvéma po sobé jdoucim mezikvartalnim
prirastkam doslo, podle zatim dostupnych dat az za 2. a 3. ¢tvrtleti 2010.

| pfes zlepSujici se trh prace, vyrazné rasty prdmyslové produkce a oziveni
nabidkové strany ekonomiky - s vyjimkou stavebnictvi -, s pfirdstky spotfeby a silnou
dynamikou zahraniéniho obchodu, zatim investice v Ceské republice do pololeti 2010
presvédcivou zméné sméru neukazaly.

Tvrdy dopad krize pocitil ¢esky trh prace. Meziro€ni pokles poétu zaméstnancu
(sezoénné ocisténo) v ekonomice jako celku sice zapoc€al az od 1. ¢tvrtleti 2009, ale
po pfevaznou &ast roku 2008 byly patrné meziroéni poklesy — kromé soustavného
sniZzovani v prvovyrobé — i ve stavebnictvi, obchodu a vefejné spravé. Béhem roku
2009 pak jiz klesal pocet zaméstnancli ve vSech odvétvich s vyjimkou stavebnictvi,
pohostinstvi a ubytovani, a také v odvétvi €innosti v oblasti nemovitosti a sluzeb pro
podniky. Nejvétsi ztraty v pocétech zaméstnancl zaznamenaval vroce 2009
zpracovatelsky pramysl, kdyz ve 4. ¢tvrtleti Cinil meziro¢ni pokles 8,8 %.

Za celou ekonomiku doslo k nejhlubSimu meziro€nimu propadu v po¢tu zaméstnancu
ve 3. Ctvrtleti 2009 (-2,9 %). Jesté i ve 2. Ctvrtleti 2010 Cinil meziro¢ni pokles 2,1 %.
Cely rok 2009 vykazal snizeni poétu zaméstnancl v ¢eské ekonomice proti roku
2008 o 2 %, ztoho nejvice ve zpracovatelském primyslu (-6,6 %). AvSak co se
odvétvové diferenciace tyka, ve vétSiné odvétvi pocty zaméstnancl meziro¢né
vzrostly - nejvice v odvétvi ostatnich vefejnych, socialnich a osobnich sluzeb (+4,1
%), ale vysSi pocCty zaznamenalo i stavebnictvi, kde se pokles odehral jiz v roce 2008.

Celkova zaméstnanost v ¢eské ekonomice klesla v roce 2009 meziro¢né o 1,2 % na
5,226 mil. osob, ve zpracovatelském prdmyslu o 59 % na 1,357 mil. osob.
V ekonomice se celkova zaméstnanost snizila o 62 221 osob, ve zpracovatelském
primyslu o 84 462 osob.

Mzdy a platy vyplacené v ekonomice klesly v roce 2009 proti roku 2008 o 6 %,
nahrady zaméstnancim, zahrnujici i socialni pojistné placené zaméstnavateli, 0 5 %.
Zisky vyjadiené jako Cisty provozni pfebytek klesly v Eeské ekonomice jiz v roce 2008
0 4,5 %, vroce 2009 byl meziroéni ubytek nizsi (-0,6 %). Hruby smiseny duchod
tvofeny v sektoru domacnosti naopak jesté v roce 2008 stoupl o silnych 8,9 %, coz
byl druhy nejvyssi mezironi rlist od roku 1996, aby v roce 2009 zaznamenal pad o
8,5 %, tj. nejhlubsi meziro¢ni propad zminéné Casové fady.

2 Dtivody budou rozebrany ve zvlastni analyze o dopadech krize na institucionaini sektory eské ekonomiky, kterou vyda CSU
v prvnich mésicich roku 2011.
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Spotrebitelska inflace byla v roce 2008 (+6,3 %) na jedné z nejvySSich urovni v EU
27 (+3,7 %). Tento rust byl zpisoben, kromé zvySenych cen potravin (+8,1 %, v EU
6,4 %) prfedevSim ocekavanim zvySené sazby dané z pfidané hodnoty (DPH).
Hospodarsky utlum a pokles poptavky domacnosti v roce 2009 se promitl i do
cenového vyvoje — spotfebitelské ceny stouply pouze 0 1 % (ceny potravin dokonce o
4 % klesly), coz v§ak byl jev globalni (+1 % v EU 27 a +0,5 % v zemich OECD).

Krize postihla i oblasti mimo realnou ekonomiku CR. Ceska koruna, ktera prudce
posilila z 20,29 CZK/USD v roce 2007 na 17,08 v roce 2008, naopak v roce 2009
oslabila na 19,05. Proti euru koruna zhodnotila ze 27,76 CZK/EUR v roce 2007 na
24,94 v roce 2008, v roce 2009 - rovnéZ podobné jako u kurzu k dolaru -, oslabila na
26,45 CZK/EUR. Urokové sazby na mezibankovnim trhu klesaly (3M PRIBOR z 3,10
% v roce 2007 na 2,19 % vroce 2009), pfiCemz urokovy diferencial vici sazbam
eurozony se ztendil. Hlavni index prazské burzy ztratil v roce 2008 23,5 % proti roku
2007, kdy o pétinu vzrostl. DalSi vyrazny pokles pfiSel v roce 2009, kdy index PX
ztratil téméF tretinu své hodnoty (-29,5 %). Pohyb realného efektivniho sménného
kurzu koruny deflovany indexem spotiebitelskych cen ukazal v roce 2008 snizeni
nakladové konkurenceschopnosti Ceské ekonomiky, v roce 2009 pak jeji zvySeni.



