Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.- 3. étvrtleti 2013 kod a-1109-13

1. Shrnuti

o Recese Ceské ekonomiky slabne. HDP* se ve 3. &tvrtleti meziroéné snizil o 1,3 % po 1,5 % ve 2.
Gtvrtleti a 2,4 % v 1. &tvrtleti. V kumulaci tfech ¢Etvrtleti 2013 HDP klesl o 1,8 %. Mezikvartalné HDP

e Ve srovnani s hor§imi meziro&nimi vysledky prvnich dvou Ctvrtleti, za nimiz staly v prvnich tfech mésicich
roku 2013 v8echny vydajové slozky HDP a ve 2. ¢tvrileti jiz pouze tvorba hrubého kapitalu, byl jiz ve 3.
Ctvrtleti vice patrny pfirGstek vydaji na kone¢nou spotfebu, avSak pouze vlivem spotfeby viladnich
instituci. Pozitivni pfispévek zahrani¢niho obchodu k vyvoji HDP z 2. Ctvrtleti jiz ve 3. Ctvrtleti potvrzen
nebyl - naopak, jeho vysledek snizil HDP o 1,5 pb. a investice o 1,3 p.b Vydaje na kone€nou spotfebu
jako nejsilngjsi slozka HDP pusobily stejné jako jiz ve 2. ¢tvrtleti smérem k jeho rstu (+0,5 pb.).

e Zaostavani meziro¢niho vyvoje HDP vvCeské republice oproti EU 28 trva uz sedm c¢tvrtleti v fadé. V 1.
Ctvrtleti 2013 kles| HDP EU 0 0,8 % (v CR 0 2,4 %) a v dalSich dvou Ctvrtletich jiz jen stagnoval (-0,1 %,
resp. 0,1 %), zatimco v CR i nadale klesal.

e ZvySené dovozy zbozi do Ceské ekonomiky byly dosud ve znacné mife soustfedény do posilovani
zasob v oCekavani jejich nasledné realizace v produkci. Ukazuji na to i odpovédi manazerd firem podle
indikatoru davéry podnikatell z konjunkturalnich priizkumd CSU v poslednich tfech mésicich.

e Investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu) neustale mezirocné klesaji jiz devét Ctvrtleti v fadé, predevsim
vlivem propadu velkych stavebnich investic, ktery trva jiz dva a pul roku. Pokles strojnich investic je
mirnéjSi a trva krat$i dobu (rok a pul). Vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti se nevymanily
z dlouhodobych meziroénich poklesl, mezikvartalné se jejich snizovani prohloubilo. Kromé rlstu zasob
byly pak uz jedinym pfispévatelem smérem k pozitivnimu vyvoji vydaje vlady na kone€nou spotiebu.

e Vykonnost odvétvi Ceské ekonomiky podle hrubé pfidané hodnoty v uhrnu dale klesala, mezikvartalné s
vykyvem jediného &tvrtleti uz po celé dva roky, meziro¢né rok a pll. Vys$si byla proti stejnému obdobi
predchozi roku hruba pfidana hodnota prakticky jen v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi.

o Celkova zaméstnanost v ekonomice rostla ve 3. Ctvrtleti pomaleji nez v pfedchozich dvou E&tvrtletich. Nové
se objevil vyznamny rUst po¢tu odpracovanych hodin, coz vedlo k poklesu hodinové produktivity. Obecna
mira nezaméstnanosti vzrostla z 6,8 % v 2. Ctvrtleti na 7 %. | pfes velmi mirny pfirlistek realné mzdy ve 3.
Ctvrtleti pokraCoval v kumulaci tfech Ctvrtleti roku 2013 jeji meziro€ni pokles.

e Uhrnna cenova hladina byla v 1. &tvrtleti meziroéné o 1,8 % vy3si, ale tempo rdstu oslabovalo. Rist cen
pro spotfebitele zpomaloval uz od 2. Ctvrtleti 2012 na +1,2 % meziroéné ve 3. Ctvrtleti. ZlepSovani
sménnych relaci pisobilo na nominalni vysledek zahrani¢niho obchodu pozitivné.

za poslednich sedm let, ale i zhorSeni vysledku na finanénim ué&tu, ktery se v deficitu ocitl historicky
poprvé. Zpusobila ho hlavné vyrazna redukce pfimych investic dana slabym pfilivem pfimych investic ze
zahrani€i a silicimi akvizicemi tuzemskych firem v ciziné. Vysoky pfebytek obchodni bilance (154 mid.
korun) v nominalnim vyjadfeni vznikl zmirného meziro€niho zvySeni exportu a poklesu dovozl
ovlivnéného deflaci dovoznich cen a tuzemskou recesi.

e Hromadéni penéz na uctech nefinancnich podnikl pfi jejich neochoté investovat pokracovalo. Neozivaji
ani uvéry firmam. Jejich zlstatky na béznych uctech vzrostly ke konci zafi 2013 mezirocné o 104 mid.
a stavy jejich vklad(l se splatnosti a vypovédni Ihitou poklesly o 22,5 mid. korun. Je to odrazem nepfilis
dobré pfijmové situace domacnosti, jejichz hruby disponibilni dichod rostl od 3. ¢&tvrtleti 2012 do 2.
Ctvrtleti 2013 meziro¢né kazdé Ctvrtleti v priméru jen o 2,3 mid. korun (ij. +0,4 %) a ovlivnil i slabé tempo
jejich vydajd na kone¢nou spotfebu v nominalnim vyjadfeni.

poslednich pét let (ve stejném obdobi roku 2012 ¢inil 2,5 % HDP). Deficit byl tlumen vys$Sim vybérem DPH
a pfijmy z EU, v opacném sméru pak puUsobil slabsi vybér korporatni dané a vSech spotfebnich dani.
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Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v redlném vyjadfeni a v oCiSténi o sezonni a kalendarni vlivy.
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