Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

8. Statni rozpocet

SR nadéle hospodafil
s hlubokym schodkem,
ktery se vS§ak béhem
3. Gtvrtleti zmirnil.

Rast celkovych pfijmu
mirné prevysoval
rozpoctové ocekavani.
Tahly ho vyssi dariové
pfijmy i pfiliv prostfedkt
z rozpoctu EU.

K rGstu danového inkasa
pfispély nejvice do¢asné
zavedené mimoradné
firemni dané.

Vysoky vynos korporatni
dané souvisi s ristem
miry zisku podnik(,
patrnym loni i letos.

Nad ocekavani vysoky
rist inkasa dané z pfijmu
fyzickych osob pramenil
z pfiznivé pozice
zameéstnancl na

Statni rozpocet (SR)' hospodaiil v 1. az 3. ¢tvrtleti s deficitem 180,7 mid. korun. SR za
toto obdobi roku vykazal hluboky schodek poctvrté v fadé. Letosni deficit byl ale v tomto
schodek sniZil, nebot na konci letoSniho pololeti vystoupal az na 215,4 mid. korun (to
predstavovalo jiz skoro ffi &tvrtiny celoroéniho planovaného deficitu?). Toto zlep3eni
béhem letnich mésicu souviselo pfedevsim s ocekavanym podstatnym posilenim pfijmu
SR (dividendy, vynosy z mimofadnych firemnich dani, zejména v oblasti energetiky).
Podstatnou roli sehralo navic i zapocteni prostfedkd z Narodniho planu obnovy, které
letos od ¢ervna vyznamné navysily celkové piijmy z EU3. Schodek SR po ocisténi viech
pFijmi a vydajl souvisejicich se spolednymi projekty CR a EU &inil letos za tFi &tvrtleti
214.,6 mld. korun a meziro¢né se zlepsil ,jen“ 0 40,8 mid.

Celkové pfijmy SR letos za ffi Ctvrtleti vlivem vysokého cenového rustu v ekonomice
i vySe uvedenych mimoradnych vynosu mezirocné vzrostly o rovnych 23 % a mirné
predCily rozpoctové ocekavani. K tomuto rustu vcelku rovhomérné pfispély jak danove
prijmy bez pojistného (+109,7 mid. korun), tak nedafiové a kapitalové pfijmy i pfijaté
transfery (+118,2 mid.). Nezanedbatelny vliv mél i vybér pojistného* (+40,9 mid.), jeho
meziro¢ni tempo ovSem vlivem mirmného ochlazovani trhu prace béhem letoSniho roku
postupné slablo (v 1. &tvrtleti 10,1 %, 3. Ctvrtleti 7,0 %)°. Naopak rist celostatniho
danového inkasa po zvolnéni ve 2. Ctvrtleti v nasledujicim obdobi zrychlil, a to i po odecteni
mimoradnych firemnich dani (z nadmérnych pfijmua ¢i z neoekavanych ziskd)®. Pomohlo
tomu také mirné zotaveni soukromé spotieby.

K rUstu celkovych dariovych pfijmG SR pfispély v 1. az 3. Ctvrtleti 2023 nejvice mimoradné
pFijmy ze zdanéni firem (+42,4 mld. korun), a to i pfesto, Ze jejich souhrnny dosavadni vybér
zdaleka nenapliiuje ptvodni rozpoctova ocekavani’. To plati pro jeho klicovou polozku —
dan z neoGekavanych ziski® — jejichz prvni letosni zaloha (v zaFi) pfinesla SR 25,6 mid.
korun. Naproti tomu na dani z nadmérmych pfijm0° zaplatily energetické firmy statu jiz
16,7 mid. korun, €imz byl u této dané jiZ na konci zafi odhad celoroniho pfijmu mirné
prekonan.

Svizny rlst inkasa dané z pfijm{ pravnickych osob (bez mimoradnych dani) pokracoval. Za
tfi Ctvrtleti ziskal SR letos na této dani mezirocné skoro o tfetinu vice a vySe inkasa
(159,2 mld. korun) jiz na konci zafi pfekrocila celoro€ni ocekavany objem. Vynos korporatni
dané (ovlivnény zejména uhradou dané za rok 2022 a splatkou letoSnich zaloh u vétSich
platct) souvisi s vysokou mirou zisku podnikll, a to zejména v oblasti financnictvi
a energetiky, ale i v chemickém i kovodélném pramyslu &i v primarnim sektoru.

Na dani z pfijm{ od fyzickych osob (DPFO) plynulo v 1. az 3. Ctvrtleti do SR meziro¢né
skoro o ¢tvrtinu vice (+20,1 mld. korun). Hlavni z&sluhu na tom méla kli€ova pfijmova dari

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoé&tu z dat Ministerstva financi CR o pokladnim plnéni.
2 Dle zakona &. 449/2023 Sb., o statnim rozpo&tu na rok 2023, schvaleného 30. listopadu 2022.

3V thrnu za 1. az 3. &tvrtleti 2023 vzrostly celkové prijmy statniho rozpo&tu od EU (v&. Finanénich mechanism
EHP/Norska/Svycarska) meziroéné o tfi &tvrtiny, resp. 59,1 mld. korun, z toho pfijmy z Narodniho planu &inily 45,2 mid.

4 Jde o pojistné na socialni zabezpeceni a aktivni politiku zaméstnanosti.

5| tak zUstalo v Uhrnu za tfi Gtvrtleti tempo vybéru pojistného nepatrné nad Grovni planovaného celoro¢niho tempa.

8 Celostatni dariové inkaso (bez mimofadnych firemnich dani) vzrostlo v 1. &tvrtleti 2023 meziro¢né o 12,2 %, ve 2. kvartalu o0 8,8 %
a v nasledujicim obdobi 0 16,2 %.

7 Celoro¢ni vynos téchto do¢asné zavedenych ,sektorovych dani u podnikl z neogekavanych zisk a odvodd z nadmérnych pFijma se
prvotné odhadoval na 100 mid. korun. U jeho kliové slozky — dané z neo¢ekavanych ziskd — byl plivodni rozpoétovy odhad celoroéniho
inkasa jiz letos v dubnu revidovan (z 85 mld. korun na 28 mld.), v srpnu doslo k dil¢i korekci o¢ekavaného vynosu (na 46 mid. korun).

8 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky.

% Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skuteénym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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pracovnim trhu i z riistu
urokovych sazeb na
vkladech.

Rychlej$imu ristu inkasa
DPH stéle branila
utlumena spotfeba
domacnosti.

Meziro€ni pokles inkasa
spotfebnich dani nastal
u v8ech vyznamnych
komaodit. Nejvice k nému

placena platci (ze zavislé ¢innosti)'°. Do jejiho vybéru se piznivé promital pretrvavajici rist
zaméstnanosti i svizny nominalni riist prdmérné mzdy v podnikové sféfe. Naopak v mensi
mife se na inkasu negativné projevil vliv dafiovych zmén (pokracujici navySovani dafiové
slevy na poplatnika, zvySeni dafového zvyhodnéni na druhé a tfeti dité). Vybér vahové
méné vyznamné dané DPFO placené poplatniky, jez cili hlavné na drobné podnikatele,
mezirotné pouze stagnoval, z velké ¢asti vlivem negativné plsobicich danovych zmén
(zvySeni slevy na poplatnika, navySeni limitu pFijmG pro moznost vstupu do pausalniho
rezimu dané). Dafilo se naopak inkasu DPFO vybirané srazkou. Jeho meziro¢ni riist dale
silil (za ffi ctvrtleti na 43 %), a to hlavné diky vysokym uUrokovym sazbam (v mensi mife
i vlivem vysSiho poctu osob pracujicich na dohody). Inkaso vSech vySe uvedenych kategorii
DPFO letos prevySovalo rozpoctové ocekavani.

Ackoli vybér DPH vzrostl za tfi ¢tvrtleti mezironé jen 0 5,5 % (zhruba poloviénim tempem
proti rozpoCtovému ocCekavani), stale predstavoval vahové nejvyznamnéjSi pfijmovou
polozku SR. Efekt doznivajiciho vysokého cenového riistu v ekonomice, jenz se propisuje
do vybéru dané, je tlumen pretrvavajici utlumenou spotfebou domacnosti. Rist inkasa
prijm0 byl v fadové mensi mife brzdén i zvySenim limitu trzeb pro registraci DPH".

Graf ¢. 18 Prispévek dil€ich pfijma k meziroénimu ristu celostatniho inkasa
danovych pfijmi (v p. b.) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. az
3. Gtvrtleti
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Poznamka: Udaje o¢isténé o vliv prostfedks z EU a Finanénich mechanismti jsou k dispozici od roku 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmd FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dari z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a v roce
2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych piijm0 a neoekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Také inkaso spotiebnich dani'? citelné zaostavalo za rozpoc¢tovym oéekavanim, nebot SR
z téchto dani v 1. az 3. Ctvrtleti ziskal meziro€né o 4,7 % méné. V samotném 3. tvrtleti se
ovSem pokles inkasa, trvajici nepretrzité od poloviny lofského roku, zastavil (0,3 %).

10 Celostatni inkaso DPFO ze zavislé &innosti (na Grovni viech vefejnych rozpotttl) se viak letos za tfi &tvrtleti nachazelo jen na Grovni
shodného obdobi roku 2017 a za rekordni vysi z roku 2019 zaostavalo o pétinu. Kli¢ovou roli zde sehralo sniZzeni dafiového zatiZzeni prace od
roku 2021 (v souvislosti se zruSenim tzv. superhrubé mzdy).

1 Jde o zvySeni z 1 na 2 mil. korun, které vstoupilo v platnost od ledna 2023. To se spolu s roz$ifenim pau$alniho reZimu odrazilo

v meziro¢nim poklesu poctu platct DPH.

2 Ta zahrnuje i energetické dané a dar z digitalnich sluzeb.
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pfispélo nizké inkaso
z tabakovych vyrobku.

Rust celkovych vydaja
SR navzdory potfebé
mimoradnych transfer(
za tfi Ctvrtleti neprekrocil
rozpoctové ocekavani.

Za strmym rlstem vydaju
na socialni davky staly
vydaje na dlichody.

Navzdory zmirnéni tempa
u mimoradné Cervnové
valorizace se letos
dichodovy Ucet propadl
do rekordniho deficitu.

Rast vydaji na
nedlchodové socialni
davky byl tazen vydaji na
statni socialni podporu.

Projevila se zde vy3Si spotfeba pohonnych hmot souvisejici mj. s avizovanym zvySenim
dané z motorové nafty'®. V thrnu za tfi leto$ni Gtvrtleti se nicméné inkaso spotfebni dané
z mineralnich oleji stale nachazelo mirné pod lofiskou urovni (-0,9 %), nebot recese
tuzemské ekonomiky se odrazila i v poklesu objemu nakladni dopravy (vlivem niZSiho obratu
zboZového zahrani¢niho obchodu). Pro pokles inkasa vSech spotfebnich dani byl oviem
urcujici nizky vybér dané z tabakovych vyrobkud (-8,2 %). K tomu doSlo i pfes pokraduijici
navySovani dafiové sazby, nebot silngjSi vliv na inkaso méla zména nakupnich preferenci
obyvatel CR (pfesun spotieby k alternativnim, v tuzemsku méné zdanénym produktiim',
posileni pfeshrani¢nich nakupll). SR ziskal mezirocné méné i na dani ze specifickych
komodit (lih, pivo, Sumivé vino a meziprodukty), patrné vlivem omezeni zbytnych vydajl
tuzemskych domacnosti. Usporné chovani domacnosti i firem vyustilo v razantni plogny
pokles vybéru viech energetickych dani (nejvice u pevnych paliv).

Tempo meziro¢niho ristu celkovych vydaju SR bylo letos ffi Ctvrtleti oproti pfijmim skoro
o polovinu niz8i (12,4 %) a v zafi poprvé letos kleslo (v kumulaci od po€atku roku) pod uroveri
rozpoctového ocekavani (12,9 %). Do rlstu vydaji SR se promitala jak pomoc statu
souvisejici s vysokymi cenami energii (dosud nedostateéné kompenzovana mimofadnymi
pfijmy ze zdanéni vybranych sektort ekonomiky), tak dopady pozvolna doznivajici vysoké
inflace (valorizace duchodu, vy$Si objem vyplacenych socialnich davek, rostouci splatky
statniho dluhu). Ackoli k fiskalni expanzi pfispély letos tradicné zejména bézné vydaje,
stejné jako loni hraly nezanedbatelnou roli také vyssi investice.

O celou polovinu z celkového letosniho navyseni béznych vydaji (+157,3 mid. korun)
se zaslouzily socialni davky, na které sméfovalo mezirocné o 13,9 % vice. Jejich podil
na vSech vydajich SR byl nejvySSi za poslednich pét let (40,2 %). Témeér veskery rist
v oblasti socialnich davek pokryly vysSi vydaje na dichody, jez dosahly 512,6 mid.
korun (pfi mezirocnim ristu o0 17,6 %). Jejich Cerpani bylo, podobné jako loni, zasadné
ovlivnéno jak fadnou lednovou valorizaci, tak mimofadnym navy$enim béhem roku.
Poget prijemct dlichodd navzdory vy$8imu zajmu o pfedCasné penze'® klesal, byt
mirn&jSim tempem (-0,2 % mezirotné&) nez v pfedchozich dvou letech. PfestoZe stéle dobra
kondice tuzemského trhu prace podporovala pokraéujici riist pfijmd dichodového poijisténi,
jeho meziroéni tempo nebylo letos oproti vydajim na dlichody ani poloviéni (8,3 %)'”. Saldo
systému ddchodového pojisténi'® se proto za tfi Gtvrtleti propadlo do rekordniho deficitu
(58,1 mid. korun), meziro€né vice nez trojnasobného.

Jestlize tempo rustu vydaji na dichody se letos meziroéné takrka zdvojnasobilo, tak
u nedichodovych socialnich davek jejich dynamika v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim
vyrazné opadla (na 1,8 % pfi celkovém Cerpani ve vysi 137,7 mid. korun). | pfes mirny
celkovy rust doSlo oproti lofisku u vétSiny dilCich davek k rastu erpani. Vydaje na davky
statni socialni podpory (SSP)'® vzrostly o0 6,4 %, primarné kvuli razantnimu zvy$eni objemu

3 K tomuto zvySeni doslo od letoniho srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotifebni dan& z motorové nafty se tak vratila na ptvodni vysi
(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

4 \/ybér spotfebni dané ze zahfivanych tabakovych vyrobku letos za tfi &tvrtleti meziroéné stoupl o 8,3 %.

5 Letos v lednu se pramérny starobni diichod pfi fadné valorizaci zvysil o 4,7 %, v Eervnu pfi mimofadném zvyseni (za jiz upravenych
legislativnich podminek zmirfiujicich tempo valorizace) o 3,9 %. Uroveri diichodti (zejména Zen) navysil také nové zavedeny pravidelny
prispévek za kazdé vychované dité (500 korun). Primérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) letos v ¢ervnu
poprvé prekonal hranici 20 tis. korun. Nasledné v zafi u muz dosahl 21 539 korun, u Zen 19 054 korun. Diky zavedeni ,vychovného* se
vyznamneé snizil rozdil v urovni dchod( mezi muzi a Zenami.

16 Rust poctu vSech prijemcu trvale kracenych starobnich dichodl (KSD) letos zrychloval (ve 3. &tvrtleti na 5,9 % mezirogné, nejvice od
roku 2012) a jejich podil na vSech pfijemcich starobnich dtichodt poprvé prekrogil hranici 30 %. Do po¢tu KSD nejsou zahrnuty osoby,
které podaly zadost o pfedcasny duchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozily. ZvySeny zajem o prfedéasné penze pramenil primarné

z vyhodnosti valoriza¢niho mechanismu, naopak vliv mozného zhorseného postaveni osob v pfeddtchodovém véku na pracovnim trhu
hral patrné spise jen doplrikovou roli.

7 Jen okrajovy negativni vliv na vysi inkasa pojistného mélo leto3ni zavedeni slevy na odvodech pro zaméstnavatele poskytujici kratsi
Uvazky rodicim mensich déti, osobam pecujicim o své blizké ¢i lidem nad 55 let. Od Ginora do ¢ervence uplatnily firmy tyto slevy pro

86 tis. zameéstnancu, a to v celkové vysi 416 mil. korun.

'8 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaiji na davky diichodového pajisténi (véetné nakladd na jeho spravu).
19 Jsou zde zahrnuty i davky pé&stounské péée a nahradni vyZivné.
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Rostly i vydaje na socialni
péci ¢i na nezaméstnané.

Klesly naopak vydaje za

nemocenské a oSetfovné.

Vydaje na davky

z nemocenského
pojisténi nadale mirné
prevySovaly pfijmy

z pojistného.

Prudky rast
neinvesti¢nich dotaci
podnikatelim uzce
souvisel se
zastropovanim cen
energii pro zakazniky.

Na svizném rlstu
béznych transfert
Uzemnim rozpo¢tim se
podilely hlavné vyssi
vydaje na regionalni
Skolstvi.

vyplacenych prispévku na bydleni?® (123 %, vlivem vysokych cen energii a zvy$enim
nakladd uznatelnych pro vyplatu, ale i rlistu povédomi o moznosti ¢erpani této pomoci
v populaci, ¢i zjednoduseni procedury podani Zadosti o davku). Naopak vydaje na pfidavky
na déti klesly skoro o polovinu, a to vyhradné vlivem vy3Ssi loriské zakladny (poskytovani
jednorazového prispévku 5 tis. korun na dité od srpna 2022). U pfidavk( vyplacenych
pravidelné je totiZ patrny narlst erpani?. Klesly vydaje na vahové dominantni polozku SSP
- rodi¢ovské pfispévky (-5,7 %). K tomu doslo (po skokovém navyseni vydaju v roce 2020)
tfetim rokem v fadé. Z dalSich podpor se zvysily davky socialni péce (0,9 %), nebot’ rist
objemu davek pro zdravotné postizené (hlavné na mobilitu) i pfispévka na péci (pro
dlouhodobé nemocné) prevazil efekt poklesu u davek pomoci v hmotné nouzi (o 10,4 %,
ato pfedev8im vlivem redukce vahové vyznamnych humanitarnich davek pro uprchliky
z Ukrajiny)??2. Po dvou predeslych letech se letos obnovil rist vydaji na podpory
v nezaméstnanosti (6,1 %)?3. Vydaje na davky nemocenského pojisténi se po obdobi
pandemie meziro¢né snizily (-4,9 %), a to tfetim rokem v fadé?*. Navzdory sviznému riistu
vybéru pojistného tyto davky i letos pfevySovaly pfijmy z pojistného, tento schodek se
nicméné meziro&né zredukoval o vice nez polovinu (na 2,7 mid. korun).

NeinvestiCni dotace se mezirocné zvysily o 54,5 % a témér dorovnaly rekordni vydaje
z 1. az 3. Ctvrtleti roku 2021 (106,2 mld. korun), které tehdy zasadné ovlivnila pandemie
covidu-19. LetoSni Cerpani dotaci jiz pfekonalo celoro€ni rozpoctovanou vysi. Jsou zde
zahrnuty zejména mimoradné vydaje — hlavné kompenzace za dodavky elektfiny a plynu
zakaznikam a ztraty kvuli zastropovani jejich cen (40,2 mid., korun, z toho +23,9 mid. korun
pripadalo na 1. Ctvrtleti 2023), dale dotace provozovatelim prfenosové soustavy (11,6 mid.)
¢i pomoc firmam v energeticky naroénych odvétvich (4,6 mid.). Po zmirnéni objemu vyse
uvedené celkové pomoci s vysokymi cenami energii, k niz doSlo béhem 2. Ctvrtleti,
nasledné cerpani nékterych vydajd zrychlilo?>. Rist transferti podnikatel(i byl ttumen mirnym
poklesem zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energie, k Uspore doslo také u vydaju na
feSeni dopadu souvisejicich s pandemii.

Vyrazné posilily rovnéz vahové vyznamné bézné transfery Uzemnim rozpoctim, mezirocné
0 13,5 % (+26,6 mid. korun). Projevilo se zde posileni vydaju do oblasti regionalniho Skolstvi
(+10,8 mid. korun, primarné na navySeni platovych tarifi pedagogl i ostatnich
pracovniki?®), socialnich sluzeb &i na kompenzaéni prispévek na ubytovani uprchlikd
z Ukrajiny. Rostly i vydaje na spolufinancovani programu v oblasti vzdélavani, podpofenych
z rozpoctu EU. SR vyrazné zatizily také oCekavané vydaje na obsluhu statniho dluhu, jez
mezirocné vzrostly o Stvrtinu (+8,2 mid. korun)?’. O necelou desetinu vice (+9 mid. korun)
vydal SR na platy v organizacnich slozkach statu. To souviselo s lednovym navySenim
platovych tarift pfislusnik( bezpe€nostnich sborll a vojaku a lofiskym zafijovym navySenim
u zaméstnancl ve statni sluzbé. Po zmrazeni béhem pandemie se navic rovnéz citelné
zvysily vydaje na platy Ustavnich €initeld.

20 Na tomto pFispévku bylo letos od ledna do zafi vyplaceno 13,2 mid. korun (meziro¢né o 7,3 mid. vice), rekordni byl i pocet jeho
pfijemct (jen za leto$ni zafi $lo o 272 tis. domacnosti, pfi primérné vysi davky 6 275 korun).

2! To souvisi i s legislativnimi zmé&nami. Od ledna 2023 doslo ke zvy3eni Zivotniho minima (5,2 %) a také navyseni ptidavk( (o 200
korun) ve vSech vékovych kategoriich ditéte (s cilem posileni finanéni podpory rodin s détmi s pfijmem do 3,4nasobku Zivotniho

minima).

22 \J piispévku na zivobyti (zakladni davky pomoci v hmotné nouzi pomahajici osobam &i rodinam pfi nedostate¢ném pfijmu) viak doslo
v 1. az 3. ¢tvrtleti meziro¢né k rustu ¢erpani o 21 %.

2 Narok na podporu v nezaméstnanosti mélo letos v zafi 73 tis. registrovanych uchazedt o praci (28 % z jejich celkového poctu).

24 Urovet z 1. aZ 3. &tvrtleti 2019 stale témé&F o pétinu prevySovala a predstavovala tak letos pro SR nezanedbatelny vydaj (34,8 mid. korun).

% Rovnéz fijnové Udaje dokladaji, Ze potfeba této mimoradné pomoci je stale aktualni. Od pocatku roku tak bylo na kompenzacich

firmam vlivem zastropovani cen ze SR vydano jiz 68,2 mid. korun. Vyplata pomoci podnikiim v energeticky naroc¢nych odvétvich se ve
2. Ctvrtleti fakticky zastavila, zrychlovalo ale ¢erpani ostatnich podpurnych transferd (napf. dotace provozovateli pfenosové soustavy).
% Od ledna 2023 vzrostl objem prostiedkl na platy pedagogli o 4 %, u nepedagogickych pracovnik do$lo k navyseni jiz od lofiského
Zafi (8 %).

27 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (. 396). Zasadni vliv na rist vydaju zde mély vyplaty protiinfladnich statnich
dluhopist ob&andm, dil&i roli pak rostouci urokové sazby u dalSich instrumentd dluhového financovani a celkovy trend rlistu zadluzeni

z pfedchozich let.
Csu
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Pokles €erpani na
neinvestiéni nakupy
predcil rozpoctové
ocekavani.

Rist béznych vydajd SR tlumily hlavné neinvesti¢ni nakupy, jejichz mezirocni pokles
(0 18 %) zatim predgil rozpo&tové ocekavani. Uspory se tykaly hlavné vydajd na pofizeni
vakcin (-5,1 mid. K&) &i oblasti statnich hmotnych rezerv (-5,9 mid. K&), u nichZ doSlo loni
k vy§§im nakuptm plynu. Na druhou stranu silny cenovy rust stale prodrazoval nékteré
bézné provozni vydaje (napf. u nakupl vody, paliv, energii ¢i sluzeb).

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu (kumulace za 1. az 3. &tvrtleti, v mid.

korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnancd*
Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje****

Ke sviznému rastu
investic pfispély vydaje
na Zivotni prostredi,
obranu a bezpecnost.

Podil investic na
celkovych vydajich SR
byl nejvyssi za
poslednich osm let.

Statni dluh se
mezikvartalné zvysil
poosmé v fadé. Tempo

rrrrrr O~ Statni diuh (isté vydaje)***** .
—————— Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.
**Zahmuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéandm Ukrajiny.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
**** Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Neinvesti¢. transfery podnikatelim

Tempo ristu vydajd na investice ze SR zrychlovalo. Za tfi ¢tvrtleti bylo Eerpano mezirocné
o 18,9 % vice (+21,3 mlid. korun). Byly tak proinvestovany jiz bezmala dvé tfetiny
z celoro¢ni planované vy$e?. Polovina z dosud letos ¢erpanych investic byla alokovana
vyhradné do oblasti financovanych z narodnich zdrojl, na projekty realizované
prostfednictvim spoleénych programt CR z EU pak sméFovalo 67,6 mid. korun. Nejvétsi
objem investic putoval tradicné na oblast dopravni infrastruktury (44,5 mid. korun),
meziro¢né zde vSak doslo k poklesu (kdyz byl posilen princip vicezdrojového financovani).
Vzrostly naopak vydaje do oblasti Zivotniho prostredi, z velké ¢asti sméfované na realizaci
programu Nova zelena usporam v ramci Narodniho planu obnovy (+4,6 mid. korun). Vice
bylo alokovano téz na projekty v ramci Operac¢niho programu Podnikani a inovace pro
konkurenceschopnost 2014+ €i Integrovaného regionalniho opera¢niho programu 2014+.
Po delSi dobé se na ristu investic vyznamné podilely také armadni nakupy. Celkové
investice se na veSkerych vydajich SR dosud letos podilely 8,3 %, coZ bylo nejvice za
poslednich osm let. Z dlouhodobého pohledu se ale stale jedna spiSe o priimérnou hodnotu.

Pretrvavajici hluboké rozpoctové schodky spolu s planovanymi splatkami dluhu vyustily ve
vysokou vypUjéni potfebu statu. Statni dluh tak letos na konci zafi vystoupal na rekordnich
3 115 mld. korun a mezictvrtletné se zvysil poosmé v fadé. Od pocatku letoSniho roku se

28 \/ obdobi let 2020 az 2022 bylo na konci zafi Cerpani investic ze SR vyraznéji podalikvotni (mezi 53 % a 62 % celoro&niho planu).
Vys$Si letosni pInéni je spojeno s oblastmi, u nichZ se pfedpoklada nasledné spolufinancovani z EU. Naopak u projektd financovanych
vyhradné z narodnich zdroji byla mira ¢erpani do konce zafi nizsi.
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ristu dluhu se ale dluh zvysil 0 220 mld. korun, nejméné za posledni ¢tyfi roky. Zmirnéni tempa zadluZovani

snizilo. Ize vysvétlit nizSim objemem pfijatych kratkodobych zahraniénich zapuljcek a soucasné
vy§Sim objemem splacenych zapujéek. Diky tomu doSlo od pocatku letoSniho roku ke
snizeni vnéjSiho dluhu o0 39 % (na 177 mild. korun). Vnitfni dluh se naopak zvysil o 13 %,
predevsim kvali pokracujici vysoké emisi stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopis(i?®,
diléi vliv mél i vySSi objem statnich pokladninich poukazek.

Graf €. 20 Saldo hospodareni (jednotliva Ctvrtleti, sezénné ocisténo, v % HDP), mira
zadluzeni (stav na konci ¢tvrtleti, v % HDP) vladnich instituci v EU27 a jejich vybranych
clenskych statech
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—————— Mira zadluzeni (Madarsko)

Zdroj: Eurostat

Schodek dstfednich Sektor vladnich instituci (V1) v CR hospodafil v 1. pololeti 2023 s deficitem 78,4 mid.

viadnich instituci se korun3'. Tento vysledek byl ovlivnén hlubokym schodkem na po&atku roku (105,3 mid.),

meziro¢né prohloubil, . o o o G o

prebytek mistnich nasledujici 2. kvartal pfinesl stejné jako vloni mirny pfevis pfijmd nad vydaji*s. Schodek

vladnich instituci naopak ~ za celé pololeti byl letos mezirocné o 16,8 mld. hlubsi. Za timto zhorSenim staly

dale rostl. predevsim ustfedni vladni instituce, na jejichz bedrech spocivaly klicové mimoradné
vydaje souvisejici s feSenim dopadl vysoké inflace &i s integraci uprchlik(l z Ukrajiny.
Meziro&né se zhorsil i vysledek hospodareni zdravotnich pojistoven, ten i pfesto dosahl
mirného prebytku (2 mid. korun) — v ramci 1. pololeti jiz tfetim rokem v fadé. Naopak
mistni vladni instituce vykazaly, jako v poslednich letech tradicné&, vyznamnéjsi prebytek.
Ten €inil 82,2 mld. korun, meziro€né vzrostl potfeti v fadé — letos o 8,2 mid.

2 Za tii letodni Ctvrtleti byly vydany stfedné- a dlouhodobé korunové statni dluhopisy ve vysi 408 mid. korun (meziroéné zhruba

o desetinu vice, ale oproti shodnému obdobi let 2020 i 2021 jde o pokles o vice nez 15 %). Tyto dluhopisy pokryly veskeré letoSni
splatky dluhu a pfedfinancovani vyznamné ¢asti planovaného schodku SR za cely rok 2023. Fixné uro¢ené statni dluhopisy (téméf

90 % celkové emise) byly prodany s primérnou zbytkovou dobou splatnosti 8,5 let a priimérnym vynosem 4,5 % p. a. Cista emise
stfedné- a dlouhodobych dluhopist (po odecteni uskute¢nénych splatek) ¢inila dosud letos 262 mid. korun. Hodnota veskerych domacich
statnich dluhopisti v obéhu (zahrnujicich i statni pokladniéni poukazky) vystoupala letos na konci zafi na 2 938 mld. korun. Z nich 28,8 % bylo

v drzbé nerezident(, 64,6 % pfipadalo na tuzemskeé finanéni instituce (pfedevsim banky a penzijni fondy), vyznamnéjsi podil viastnily dale jesté
doméacnosti (3,8 %). Mezi drziteli dluhopist meziroéné mirné vzrostl podil nerezidentd (0,7 p. b.) i domacnosti (+0,4 p. b.).

3 UJdaje o hospodareni sektoru viadnich instituci za 3. &tvrtleti 2023 zvetejni CSU 5. ledna 2024, Eurostat nasledné na konci ledna.
Detailnéjsi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. tvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych Gcta:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-2-ctvrtleti-2023

31 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho ogisténi.

32 Dle sezonné ocisténych Gdaju byl viak ve 2. Gtvrtleti 2023 vykazan schodek 59,8 mid. korun. Tento deficit vyznamné nevybogil z fady
vysledkd hospodareni zaznamenanych od poloviny loriského roku.
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K rustu pfijm0 viadnich
instituci vyrazné pfispély
prijaté vlastnické
ddchody.

Rast vydaji viadnich
instituci v CR probihal
hlavné pod taktovkou
navySenych socialnich
davek a naturalnich
socialnich transfer.

Na zrychleni investi¢ni
aktivity se podilely
zejména obce a kraje.

Deficit sektoru VI ve
vztahu k HDP se ve
vétsiné stata EU proti
konci loriského roku
mirné snizil, meziro¢né
byl vSak hlubsi.

Pokracoval vice nez dva
roky trvajici pokles miry
zadluzeni sektoru VI

v EU i zemich eurozony.

Byt v Cesku nebyl od
vrcholu pandemie patrny
trend snizovani miry
zadluzeni, jeji aktualni
dosazena uroven stale
fadila tuzemskou
ekonomiku do desitky
nejméné zadluzenych

v EU.
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V 1. pololeti 2023 pfispély k meziro€nimu rdstu pfijma celého sektoru VI (12,3 %, +168 mid.
korun) nejvice pfijaté vlastnické duchody, jejichz vySe se oproti lofisku zejména vlivem
vysSich dividend od podnikl s U€asti statu vice nez zdvojnasobila (na 90 mid.). Diky dobré
kondici trhu prace zrychlil rist béznych dani z dichodl (na 16 %), stat mezirocné ziskal vice
i na Cistych socialnich pfispévcich (7,5 %). V kontrastu stim byl fiskalni pfinos dani
navazanych na spotfebu slaby, kdyz pfijmy z téchto dani nominalné stale zaostavaly za
inflaci. Napf. pfijem z dané z produkt( vzrostl 0 2,2 % (z toho ve 2. tvrtleti 2023 pouze
0 0,7 %). Na meziro¢nim rastu celkovych vydaji sektoru VI (12,9 %) se nejvice podilely
socialni davky a naturalni socialni transfery (+68,5 mid. korun) a téz placené dotace
(+38,6 mid. korun), za jejichz sviznym ristem (51 %) staly pfedevSim kompenzace za
dodavky elektfiny a plynu. Zrychlil také meziro¢ni rdst mezispotfeby (na 15,1 %) ¢i
vyplacenych nahrad zaméstnancim (8,4 %). Cerpani vydaji na kaZzdou z t&chto dvou
poloZek se meziro&né zvysilo o vice nez 25 mld. korun. Vysoka uroveri urokovych sazeb dal
ovliviiovala pfirastek placenych dichodl z viastnictvi (+15,2 mid. korun). Druhym rokem
v fadé zrychlil rUst investic. K dosavadnimu posilovani vydaji na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu v letoSnim roce (+18,0 mid. korun), na rozdil od pfechozich let, pfispéla hlavné vyssi
investi¢ni aktivita obci a krajl.

Bé&hem 1. pololeti 2023 se mirné zlepSila kondice vefejnych financi v EU i v samotnych
statech eurozény. Po odeznéni lofiské cenové eskalace u energii doSlo k ¢asteCnému
zmirnéni potfeby mimoradnych vefejnych vydajt. Na druhou stranu pokracujici velmi slaby
ekonomicky rust se negativné podepsal i na pfijmech sektoru VI. Jeho schodek (po
sezonnim ocisténi) dosahl letos ve 2. Ctvrtleti v celé EU 3,2 % (na konci lorfiského roku se
pfitom propadl na 4,8 %). Schodek v Cesku, obdobné jako v celé eurozéné, &inil 3,3 % HDP,
coz znamenalo stale lepSi vysledek nez napf. v Polsku (-4,1 %) ¢i na Slovensku
(-4,8 %). NejhlubSim schodkim ¢elily Madarsko (-6,6 %) a Rumunsko (6,3 %), okolo 5 %
dosahovaly deficity také ve velkych ekonomikach Italie, Spanélska & Francie. Prebytek
hospodareni sektoru VI vykazalo jen Sest ¢lenskych statd Unie (nejvysSi Dansko 2,8 %).
Oproti konci lonského roku se sice schodek ve vétsiné statl snizil, ve srovnani
s 2. Ctvrtletim 2022 ale zpravidla mirné narostl. K nejvyrazngj§imu mezirocnimu zhorseni
doslo ve Svédsku, Finsku a na Slovensku (shodné o vice nez 3 p. b.).

Bé&hem dosavadni ¢asti letodniho roku pokraoval mezikvartalni pokles miry zadluZovani
sektoru VI vEU i v samotné eurozéng, byt znatné pomalejSim tempem nez
v pfedchozich dvou letech. Letos na konci 2. ¢tvrtleti tak zadluzeni v Unii dosahovalo
83,1 % HDP (v eurozéné 90,3 % HDP). To bylo meziroéné o 2,8 p. b. méné&, oproti
rekordni urovni z vrcholného obdobi pandemie (1. &tvrtleti 2021) o 8,9 p .b. méné.
Meziro&né vzrostlo zadluzeni pouze v Sesti statech Unie, mimo jiné i v Cesku (ze 43,5%
na 44,3 % HDP). Tento negativni vyvoj postihl i nékteré dalSi staty s tradicné
podpramérnou urovni zadluzeni (Bulharsko, Estonsko, Lucembursko). Naopak nékteré
vysoce zadluzené zemé dokazaly za stejné obdobi zredukovat svou miru zadluZeni
o vice nez desetinu (Recko, Portugalsko). Cesko vSak stale patfilo do desitky relativné
nejméné zadluZzenych ekonomik Unie, dynamika zadluZzovani sektoru VI byla v8ak
v poslednich letech nepfizniva — jak proti ostatnim statiim s nizkou urovni dluhu, tak ve
srovnani s nékterymi sousednimi staty (Polsko). Proti minimalni urovni z posledniho
konjukturniho obdobi (2015 az 2019) byla aktualni mira zadluzeni v EU vy33i 0 5,4 p. b.
(v zemich sougasné eurozény o 6,2 p. b.). Horsi tendenci v tomto srovnani nez Cesko (+14,3
p. b.) vykazaly jiz pouze Rumunsko (+14,6 p. b.) a Francie (+16,3 p. b.). Naopak pod
Lpredpandemickou® uroveri zadluZeni se jiz stacily vedle nékterych tradi€né rozpoctové
disciplinovanych zemi (Svédsko, Dansko, Nizozemsko) dostat také Irsko, Chorvatsko, Kypr,
Portugalsko a Recko.
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