Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

6. Financni instituce

Mira zisku finanénich
instituci loni klesla,
zejména kvuli ristu
mzdovych nakladd.

Rast urokovych sazeb se
projevil na vysi trok(

vyplacenych i ziskanych FI.

Socialni pfispévky mimo
povinny systém socialniho

pojisténi, které Fl obdrzely,

se nezvySovaly tak rychle
jako mzdy a platy
v ekonomice.

Hrubé uspory sektoru se
mezirocné snizily.

Financni instituce (FI) tvofi z hlediska hrubé pfidané hodnoty, zaméstnanosti i
investi¢ni aktivity jen relativné malou ¢ast ekonomiky. V lofiském roce se podilely na
HPH 3,9 %, na celkové zaméstnanosti (na pfepoc¢tené Uvazky) pouze 1,4 %. Hruba
pfidand hodnota sektoru Fl se loni zvySila o 10,1 mld. korun na 185,3 mid. Jde
o nejvys$si narlst od roku 2010. Zaroven vsak doslo k silnému nardstu mzdovych
nakladi — objem vyplacenych nahrad zaméstnanclim se zvysil o 5,9 mid. (9,5 %).
Mira zisku' sektoru tak ve vysledku klesla o 1,2 p. b. na 60,2 %. Do vySe mzdovych
nakladl v sektoru se z¢asti promitl narlst celkové zaméstnanosti o 1,7 %. To je
stejny rlst jako u nefinan¢nich podnik(i. Zaméstnanost v sektoru Fl dosahla vrcholu
vroce 2012 a vdalSich letech méla spi§ klesajici tendenci. Priimérna mzda
v penéznictvi a pojistovnictvi, které se z velké &asti prekryva se sektorem FI2, v roce
2018 vzrostla o 5,3 % a dosahla 54 826 korun. Priimérna mzda v odvétvi zlstava
stéle nejvyssi v ekonomice.

Ulohou FI v ekonomice je finan&ni zprosttedkovani. Proto o jejich &innosti vypovidaji
lépe nez HPH toky prvotnich a druhotnych dlchod(l. Finanéni instituce inkasovaly
loni 141,0 mld. korun a na druhé strané vyplatily 94,0 mid. ve formé arok®. Castky
na obou stranach rozvahy se meziro¢né zvysily, coz odpovida rlstu Urokovych
sazeb, ktery bylo mozné v lofiském roce sledovat. Vysledné saldo se meziro¢né
zmirnilo o 7,2 mld. korun, ale zlstalo kladné a dosahlo 47,1 mid. Zaporné saldo
rozdélovanych dlchodl spolecnosti se loni také zmirnilo a dosahlo 10,6 mid.
Projevil se hlavné pokles vyplacenych dividend o 8,7 mid. korun. O €innosti
jednotlivych subsektorl FI vypovida vyse urokll pfipsanych pojisténciim v Zivotnim
a nezivotnim pojisténi, penzijni naroky a dlichody z investic pfisouzené podilnikim
investi¢nich fond(. Tyto dlchody shrnuje na strané uziti polozka ostatnich diichod(
z investic*. Jeji vySe v lofiském roce klesla o 4,0 mld. korun a dosahla 20,7 mid. To
je nejméné od roku 2008. Celkové se zaporné saldo dlchodl z vlastnictvi Fl
prohloubilo na 23,0 mid. korun, coz vedlo i k meziroénimu poklesu salda hrubych
prvotnich diichodl o 14,2 mid. na 88,6 mid.

Sektor FI obdrzel 56,7 mid. korun ve formé socialnich prispévkll od zaméstnavatell
a zaméstnancll mimo povinny systém socialniho pojisténi. Navzdory prudkému
ristu mezd, ktery se projevil i na vysi povinnych odvodl, se uvedena suma
meziro¢né zvysila jen o 1,3 mld. korun (2,4 %). Od pojisténci ziskal sektor 53,1 mid.
jako Cisté pojistné na nezivotni pojisténi (narlist o 2,0 mid. korun). Subjektdim Fl byly
rovnéz pfiznany nahrady z nezivotniho pojisténi ve vysi 19,0 mid. korun. Na strané
uziti se nejspi$ pod vlivem rostoucich urokl nejvyraznéji zvysil objem zaplacenych
bé&Znych dani (o 6,0 mld. korun na 28,5 mld.). V rdmci penzijniho pfipojisténi bylo
vyplaceno 23,1 mld. korun ve formé& socialnich davek.

Vysledny hruby disponibilni ddchod finanénich instituci se meziroéné snizil
0 18,2 mid. korun na 94,0 mld. Po upravé o zmény Cistého podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fondd zlstaly hrubé tspory Fl ve vysi 60,4 mid. korun. To je
0 19,7 mld. méné nez v roce 2017 a nejméné od roku 2013. Cisté l]spory5 dosahly
25,1 mld. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu sektoru FI se loni snizily

! Podil hrubych provoznich nakladl a smiseného dichodu a hrubé piidané hodnoty ((B.2g+B.3g)/B.19g).
2 HPH v sekci klasifikace NACE Penéznictvi a pojistovnictvi z 96,7 % tvofily finanéni instituce, domacnosti 2,9 % a malou &ast (0,4 %)

vladni instituce.

3 Uroky v pojeti narodnich Géto.

Nejvétsi ¢ast tvori polozka D.441 Dlichody z investic pfisouzené pojistnikiim. Dal$i jsou D.442 Dlchody z investic na zakladé
Eenzijnich narokl a D.443 Dlichody z investic pfisouzené podilnikiim investi¢nich fondu.

Ocisténé o spotrebu fixniho kapitalu.
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Silna investi¢ni aktivita
vedla k narGstu
poskytnutych pujcek.

Finanéni instituce utrpély
ztratu z drzeni aktiv a pasiv
v dUsledku vyvoje cen.

Stejné jako v roce 2017

i loni byla bilance aktiv

a pasiv finan¢nich instituci
zaporna.

0 5,0 mld. korun na 36,6 mld. Mira investic® tak dosahla 19,7 %. A&koli mira investic
meziroéné poklesla 04 p. b., stale zlstala pomérné vysoka ve srovnani s Urovni
v obdobi 2009-2015. Vletech 2016 a 2017 totiz doSlo k prudkému navySeni
investic, které jsou spojeny s technologickymi zménami v oblasti finanénich sluzeb.
Financni instituce obvykle nemaji pfili§ vyrazné investicni vydaje. Ty sméfuji
zejména do pocitatového vybaveni, softwaru a databazi.

Cinnost finanénich instituci na poli finanéniho zprosttedkovani se odehrava
pfevazné pohyby na finanénim uétu. V roce 2018 se na strané aktiv zvysil objem
dluhovych cennych papirt o 178,0 mild. a pljéek o 306,8 mid. korun. U obou
produktll rostl objem jejich dlouhodobych alternativ. Zejména narlist poskytnutych
pljéek doklada silnou investi¢ni aktivitu v ekonomice vyZadujici Gvérové
financovani. Vyrazné se zvysSily u€asti a podily v investi¢nich fondech (o 110,9 mid.
korun), z nichz nejvétsi ¢ast tvofi narlist drzby nekétovanych akcii. Po poklesu
vroce 2017 se loni skokové navysSil objem ostatnich pohledavek (o 132,6 mid.
korun). Na strané zavazk( byl nejvyraznéj$i udalosti narlist Gcasti a podill
v investi¢nich fondech o0 414,0 mld. korun, i v tomto pfipadé nejvétsi podil pfipadl na
nekétované akcie. Sektor dosahl kladné bilance. Vysledné cisté pijcky ve vysi

Uget precenéni ukazuje na pokles hodnoty drzenych finangnich aktiv o 45,6 mid.
korun. Je to méné nez v roce 2017 (-175,7 mid.). Pfispélo k tomu snizeni hodnoty
drzenych dluhovych cennych papirl o 53,7 mld. korun i ucasti a podill
v investiénich fondech o 22,3 mld. Naopak vzrostla hodnota obéziva a vkladl
0 11,0 mid. korun a ostatnich pohledavek o 18,9 mid. Sektor FI prodélal ztratu
z drzby v disledku narGstu hodnoty pasiv o 112,9 mid. korun. Vysledné zmény
Cistého jméni vlivem nominalnich ziskl ¢&i ztrat z drzby byly zaporné a dosahly
150,8 mld. korun. V porovnani s rokem 2017 se ztrata zmirnila o0 26,2 mid. korun.

Finangni instituce zakonCily rok 2018 se stavy nefinanénich aktiv v hodnoté
333,8 mld. korun a financnich aktiv ve vysi 13 176,4 mid. Na druhé strané stav
finanénich zavazkl ¢&inil 13 886,9 mid. korun. Pasiva jiz druhym rokem prevysila
aktiva a Cisté jméni sektoru FI dosahlo —376,7 mid. korun. Jednim z dlivodi
propadu ¢istého jméni do deficitu byl prudky narlist obéziva a vkladi na strané
zavazk(, kde se jejich objem zvysil o 281,8 mid. korun. Jde o pozlistatek rezimu
intervenci. K nejprud$imu navySeni doSlo v letech 2016 a 2017 — na strané aktiv
02697,1 mld. korun, u zavazkli o 3 077,4 mld. Rozhodujici vliv na vysledky
loriského roku v8ak mél narlist zavazk( v podobé Ucasti a podili v investi¢nich
fondech o 563,3mld. Ve sméru rlstu cistého jméni naopak pusobily pujcky
i dluhové cenné papiry na aktivech. V aktivech financnich instituci loni pribylo pljcek
za 408,0 mld. korun a dluhopisli za 124,2 mld.

® Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g).

¢su

2018 15



