Vyvoj ekonomiky CR v 1. aZ 3. &tvrtleti 2012 prosinec 2012
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Mnozstvi penéz v Ceské ekonomice stouplo v zavéru 3. Ctvrtleti mezirocné o 154 mid.
korun. Slo o mensi pFirtistek nez ve stejném obdobi let 2011 i 2010 (+190 mld., resp.
+182 mld. korun). Pfesto vSak procentni rdst ¢inil koncem zafi 2012 proti stejnému
obdobi 2011 5,4 %, vice nez ¢&inil pfedchozi meziro¢ni rlst srovnatelného obdobi
roku 2011 (+4,5 %). Mé&nové podminky ekonomice pomahaji - vzhledem k poklesu
nominainiho HDP (-0,4 %) jsou ménové podminky z pohledu vyvoje zasoby penéz
vyrazné expanzivni, podporované i historicky nejnizsi urovni zakladnich urokovych
sazeb v ekonomice (pokles ¢trnactidenni repo sazby na 0,05 %).

Z dat ménového prehledu je patrné, Ze spofeni se odehrava predevsim ve sféfe
hromadéni ,kratkych* penéz, tj. vyluéné na zirovych uétech domacnosti a béznych
uctech firem, pficemz zaroven roste i objem penéz v obéhu (odvozené riist drzené
hotovosti). Jednodenni vklady totiz stouply koncem zafi mezirocné o 8,6 %,
v nejsilngjSi dynamice od Cervna 2011. Spofi zejména firmy (+10,1 %), jejichz
jednodenni vklady rostly meziro¢né dvojcifernym tempem uz od dubna, v Cervenci
stouply dokonce o vic nez pétinu. Na bé&Znych uétech tak lezi penize, které by byly za
jinych nez recesivnich podminek v ekonomice investovany.

Naopak terminované vklady na delSi dobu nez pouhy den (se splatnosti i s vypovédni
Ihatou) mezirocné nepatrné poklesly (-0,05 %), hlavné vlivem vybérl ze strany
domacnosti.

Z uvedenych proporci plyne, ze zasoba penéz v ekonomice stoupla o 154 mid. korun
(na 3 052,6 mid. korun), ale prakticky cely pfirGstek pfipadal na jednodenni vklady
(136 mld. korun) a penize v ob&hu (18 mld. korun). Terminované vklady meziro¢né
nevzrostly (-0,5 mld. korun). Znaci to nizkou divéru v budoucnost, kdyZz hromadéni
penéz .po ruce” pokraCuje a jejich uloZzeni na del8i ¢as se jevi domacnostem a
firmam jako méné Zadouci. Situace doklada pfijmové poméry domacnosti a vyvoj na
trhu prace, u firem pak poptavkovou nejistotu.

Zasoba penéz v ekonomice nachazi vSak nizsi uplatnéni v aktivnich obchodech bank.
Uvéry domacnostem a podnik(im rostly meziroéné pomaleji (+3,1 %) nez ve stejném
obdobi 2011 (+5,5 %). Tempo klesa rychleji u korporatnich avérd (na +1,8 % z
+5,3 %) nez u uvérd domacnostem (+4,3 % z +5,7 %), které tézi z kombinace velmi
nizkych urokovych sazeb novych hypotecnich obchodli a zaroveri snizené cenové
urovné na realitnim trhu. Podstatné kleslo i tempo rlstu Cistého uvéru viadnimu
sektoru, ktery Cinil 308 mid. korun, zatimco v roce 2011 srovnatelné 281 mid. a rok
pfedtim 112 mld. korun. Dohromady tak domaci uvéry v eské ekonomice stouply
koncem zafi mezirocné o 3,9 %, zatimco ve stejném obdobi 2011 o0 13,4 %. Naopak
vyrazné stoupla zahraniéni aktiva Ceské republiky (+15,3 % z -12,4 % ve stejném
obdobi 2011), kdyZ banky (krom& CNB) zvysily sva aktiva v zahraniéi meziroéné o
témer dvé tretiny (+63,6 %).

e Urokové sazby Urokové miry jednodennich vkladil zastaly pro doméacnosti prakticky stejné jako pred
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rokem (0,72 % p.a., rist o jedno promile) podobné jako u vkladl s vypovédni Ihdtou
(2,05 % p.a. proti 2,04 % ve stejném obdobi 2011). Za vklady s dohodnutou splatnosti
(terminované) platily banky domacnostem dokonce vyrazn& méné (o téméf polovinu)
nez pfed rokem (0,91 % p.a. proti 1,58 % p.a.). Je tak zfejmé, Ze nizké Urokové sazby
nevedou k rdstu zlstatkd na terminovanych vkladech domacnosti a jsou jednou
z pfi¢in hromadéni penéz na neterminovanych vkladech zajistujicich pro né vysSi
likviditu.

Ceské domacnosti se chovaji velmi racionalné z pohledu své zadluZenosti. Objemy
bankovnich avérl v selhani u pujéek na spotfebu v&. nesplaceni debetnich zustatki
na béZznych uctech se od fijna 2011 dokonce snizuji, rostou v8ak uvéry v selhani
v pfipadé pujéek na bydleni, i kdyz i zde se tempo vyznamné snizilo (graf 16).



Dohromady pfi vice nez bilionové zadluZenosti sektoru doméacnosti tvofily koncem 3.
Ctvrtleti 2012 Gvéry v selhani na spotfebu i bydleni 50,8 mid. korun. Procentni
zastoupeni uveérl v selhani u vSech typl Uvérd domacnostem klesa. To vSak neni
v rozporu s tim, ze pocéty exekuci a insolvenci domacnosti narustaji.

e Nejvétsi podil Firemni Uvéry v selhani analyzované podle odvétvi ukazuji, Ze nejvice se na jejich
uvéru v selhani ve objemu za vSechna odvétvi podilel koncem 3. Ctvrtleti 2012 zpracovatelsky primysl
zpracovatelském (30,6 %), prestoze jeho podil na celkovych Uvérech odvétvim byl podstatné nizsi
prumyslu pfi jeho (17,2 %). Tento rizikovy jev s nepfiznivou proporci zaznamenava i stavebnictvi
podstatné nizsim (11,8 % podil na Uvérech vselhani za vSechna odvétvi proti 4,2% podilu na

podilu na celkovych Uvérech odvétvim) a v podstatné mirnéjSi formé i v odvétvi obchodu (16,5
celkovych uvérech % proti 13,2 %). Celkové za odvétvi klesly uvéry v selhani o 5,8 mid. korun (-6,7 %).
odvétvim Pozitivni je, Ze pokles v trendu pokracoval a uvéry v selhani za odvétvi inily koncem

zafi 6,2 % celkovych avérd poskytnutych odvétvim.
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