5. Globalizace a hospodarsky cyklus
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Empirické poznatky z recese v letech 1974-1975 a 1980 ukazaly, Ze ekonomické
aktivity maji tendenci soubé&zného vyvoje. Oslabeni ekonomické aktivity na zacatku
90. let se v8ak nevyvijelo obdobnym zplsobem. Recese se v jednotlivych zemich
prosadila v odliSnych €asovych periodach. Zatimco v USA, Spojeném krélovstvi a
v Kanadé probéhl atlum ekonomické aktivity v letech 1990-91, v Japonsku, Némecku,
Francii a Itali se recese dostavila s dvouletym zpoZzdénim v letech 1992-93.
Disledkem bylo, Ze korela¢ni koeficienty produkénich mezer mezi zemémi G-7
poklesly z 0,60 dosazenych v letech 1974-1990 na 0,12 v 90. letech.

Vyvoj Ize vysvétlit pusobenim asymetrickych Soku. S jejich pfispénim byly Gcinky
mezinarodniho hospodarského cyklu na vykyvy ekonomické aktivity v jednotlivych
zemich rozlozeny v ¢ase. Pfikladem muize byt efekt unifikace Némecka, ktery mél
dopad na jiné zemé v Evropé, ale ne na USA. DalSim pfikladem muze byt Japonsko,
kde prasknuti cenové bubliny na trzich aktiv na pocCatku 90. let vedlo
k dlouhodobému utlumu ekonomické aktivity. Dusledkem byla negativni korelace
mezi produkénimi mezerami USA a Japonska.

Komparace prokazaly dullezitost strukturalnich faktor(i a rezimd hospodarské politiky
v determinaci sily mezinarodniho propojeni hospodarskych cykld. Néktera propojeni
ekonomik byla zasazena asymetrickymi S8oky méné nez jina. Napf. soub&h pohybu
produkénich mezer USA, Kanady a V. Britanie zlstal zachovan i v pribéhu celych
90. let. Silna korespondence hospodarského cyklu USA a Spojeného kralovstvi je
dana silnym propojenim finan¢nich trhi. Obdobné propojeni hospodarskych cykl
zemi eurozény vzrostlo, a to o¢ekavané v disledku vzniku hospodarské a ménové
unie.

USA maiji prominentni postaveni v transmisi Sokll, coZ se prokazalo v recesich, a to
jak na pocatku 90. let, tak vroce 2000. Ostatni zemé& G-7 nedisponuji takovou
schopnosti spoustét recese. Vyplyva to nejen z velikosti ekonomiky, ale i z dimenze a
rozvinutosti finan¢nich trhG. Zemé G-7 mohou reagovat na nabidkové &i poptavkové
Soky odlisné ztoho dlvodu, Ze existuji diference v ekonomické struktufe i
v charakteru stabilizaéni poptavky.

Asymetrie v cyklickém vyvoji anglo-saskych zemi a zemi eurozény nebyla evidovana
v letech 1999 a 2000, kdy vyvoj produkéni mezery se pohyboval stejnym smérem.
Asymetrie v8ak nadale pfevaZovaly v pfipadé Japonska.

Sila propojeni hospodarskych cykll mezi zemémi G-7 ma vyznamné determinanty ve
struktufe mezinarodniho obchodu u zbozi, sluzeb i finan¢nich aktiv. Tato struktura
vzajemné ekonomické zavislosti je vysledkem dynamického procesu generovaného
sekularnimi trendy technologického progresu a regulatornich zmén.

Statisticka data porovnavajici zahrani¢ni obchodni propojeni zemi G-7 v letech 1991-
2000 ukazala vsak jen relativné maly rast vzajemného dovozu a vyvozu v priméru o
2 p. b. Nejvyssi podil vyvozu na HDP ma Kanada (36,3 %), Némecko (26,3 %) a
Spojené kralovstvi (26,3 %). Udaje svédci o tom, Ze vétsi rlst dynamiky obchodu
probihd mezi velkymi a malymi staty.

Finan¢ni trhy jsou vyznamnym kanalem prfenosu Sokl a poruch pres hranice statu.
Podstatou transmisniho mechanismu je pfeshranicni diverzifikace aktiv a pasiv, jez
se v 80. a 90. letech mezi zemémi G-7 zdvojnasobila pfi vyrazné akceleraci v 90.
letech.



