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2.2. Vyvoj primych investic

o  P¥iliv pfimych
investice ze
zahranici v roce
2009 jen na
poloviéni darovni
roku 2008...

e ... nikoli vlivem
nizsich
kapitalovych
vstupl a
reinvestovanych
zisku, ale vlivem
snizeni ostatniho
kapitalu

e Primé investice
do zahranici byly
meziro¢né pouze
tretinove...

o ... proti
historicky nejvyssi
urovni roku 2008

Rok 2009 prinesl Ceské republice u pfimych investic vyrazné nizsi pfiliv kapitalu od
zahranicnich investoru, zaroven s tim i zpétny pfiliv penéz do zemé ze zahranicnich
investic firem z CR.

Hodnota pfimych zahrani€nich investic vroce 2009 (52 mld. korun) nebyla ani
polovi¢ni ve srovnani s rokem 2008 (110,1 mld. korun), ve srovnani s rokem 2007
(211,9 mld. korun) pak byla pouze ¢&tvrtinova. Krize tak poznamenala pfiliv kapitalu do
Ceské republiky zna&né negativné. Rovnéz tak u pfimych investic v zahrani&i doslo
v roce 2009 k omezeni na 25,5 mid. korun, kdyz v roce 2008 byl zaznamenan vibec
nejvétsi odliv penéz ze zemé ve formé& pfimych zahrani¢nich investic (73,8 mid.
korun).

Zajimava je struktura pfilivu a odlivu penéz z Ceské republiky. Zatimco i pfimych
investic ze zahraniCi byly kapitalové vstupy i reinvestované zisky relativné vysoké
(100 mld. korun), naopak vyrazné omezeny byly pujcky dcefinym spole¢nostem a
jednosmérnym tokem do zahranici ve formé splatek téchto dluhu.

Tato skuteénost tedy dopad krize ponékud relativizuje — znamena to totiz, ze Ceska
republika byla zfejmé vnimana jako zemé& za danych podminek ,bezpecna“ a odliv
v uvérovani byl koneckoncl logickym krokem, kdyz se ekonomicka aktivita vlivem
krize sniZila (penéz na provoz nebylo tolik zapotfebi a investice v podstaté zamrzly).

Také investofi z CR postupovali zfejmé podobné, v opaéném gardu — i zde byl u
ostatniho kapitalu tvofeného zpravidla pGjckami dcefinym spole€nostem v zahranici
pozorovatelny zpétny pfiliv penéz do CR, i kdyZ ve velmi malém rozsahu. Prakticky
veskeré pfimé investice do zahrani¢i v roce 2009 pfipadaly na kapitalové vstupy
reinvestované zisky.

Celkové se saldo pfimych investic snizilo v roce 2009 relativné malo - ze 36,3 mld.
korun v roce 2008 na 26,4 mld. korun.

Je v8ak tfeba mit na paméti, Ze rok 2008 byl extrémni ve vySi odlivu penéz ze zemé
v podobé pfimych investic do zahranici (v historickém rekordu, jak bylo zminé&no).
Tato skute€nost tak sniZila v roce 2008 pfimé investice v Cistém vyjadfeni. Kdyby
firmy z CR investovaly do zahrani&i zhruba v prdméru let 2004-2007 (tedy necelych
23 mld. korun ro¢né), pak by u Cistych pfimych investic byla srovnavaci zakladna
roku 2008 vySSi a redukce salda pfimych investic vroce 2009 by se ukazala
v ostfejSim svétle.
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Graf é. 11 Pfimé zahraniéni investice v tuzemsku Graf €. 12 Struktura pfimych zahraniénich

a primé investice v zahranici (v mil. investic v tuzemsku (v mil. korun)
korun)
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Pramen: CNB
2.2.1. Zakladni kapital a reinvestované zisky
o Zakladni ProtoZe v8ak rozhodujici poloZku pfimych investic vtuzemsku pfedstavuje
kapital a dlouhodobé zakladni kapital a reinvestované zisky, ukazuje jejich vyvoj propad jiz

reinvestované zisky Vv roce 2008, ktery je logicky (dFivéjSi nastup krize v zemich zahrani¢nich investor(

do ekonomiky CR pFinasejici i obavu z rizika vSeobecné). Dopad krize na kapitalové toky do CR se tak

klesly jiZ v roce odehral jiz v roce 2008, jak je zfejmé z grafu €. 16. Propad ostatniho kapitalu v roce

2008 2009 odhaluje naopak krizovy rok v CR (financovani nebylo potieba v dFivéj$im
rozsahu, jak je vysvétleno vyse).



