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Deficit bézného uc&tu platebni bilance se v roce 2010 prohloubil ze 114,8 mid. korun
na 139,2 mid. korun. Doslo tim i k vychyleni vnéjSi nerovnovahy, ktera se zhorsila
z 3,2 % salda bé&zného u¢tu k nominalnimu HDP na 3,8 %. Vysoky schodek bé&zného
uctu byl mirnén prebytky na kapitalovém a finanénim uétu, které tento deficit dokazaly
pokryt.

Zménéné pojeti obchodni bilance (tzv. narodni pojeti) ukazalo rovnéz meziro¢ni
zhorSeni z pfebytku ve vysi 81,2 mld. korun z roku 2009 na 54 mld. korun. Dovoz a
vyvoz v cenach fob zaznamenal rychlejSi dynamiku dovozu (+20,7 %) nez vyvozu
(+18,5). Prebytek bilance sluzeb zlstal meziro¢né témér stejny (vzrostl o necelou
miliardu na 66,1 mid. korun), kdyz dovoz sluzeb rostl rychleji nez jejich vyvoz.
Zejména u dopravnich sluzeb, u nichZ vydaje CR stouply o &tvrtinu. Presto ztistalo
saldo v této polozce kladné (+18,6 mid. korun) a vysoce kladné pak u cestovniho
ruchu s pfevahou pfijma ve vysi témeéf 50 mid. korun. U ostatnich sluzeb vykazala
CR mirny deficit (-2,4 mid. korun).

Vykonova bilance tak dosahla prfebytku 120 mld. korun, coz v3ak nebyla nominalné
ani polovina deficitu, ktery se vyskytl v dhrnu u bilance vynos( (-257,7 mid. korun) a
béznych pfevodu (-1,5 mid. korun).

Na pfebytek finan¢niho Uctu plsobil pfedevsim opétovny velmi silny pfiliv kapitalu ve
formé& pFimych investic. Proti roku 2009 stoupl o0 132 %. Do CR tak pfiteklo témé&F 130
mid. korun pfimych investic, coz bylo o 74 mld. vice nez v roce 2009 (tehdy se vSak
tento tok ztencil meziro€né na polovinu).

Odliv dividend se vroce 2009 i 2010 mezirocné snizil, i kdyz pouze nepatrné —
zahraniéni vlastnici repatriovali ze ziskil svych spole¢nosti v CR zpét do svych zemi
177,9 mid. resp. 170,3 mld. korun. Naopak ponechana ¢&ast zisku k reinvesticim
v tuzemsku Cinila 67 mld., resp. 83 mid. korun. Reinvestované zisky rostou jiz tfeti rok
po sobé, ovSem k rekordni urovni z roku 2007 (141 mid. korun) se zdaleka neblizi.
Rozdil mezi naklady na praci cizincd v CR (nahrady zaméstnancim) a mzdami
rezidentl pracujicich v zahrani€i byl v roce 2010 relativné velmi maly. Schodek
dosahl pouhych 3,6 mld. korun, ve srovnani s rokem 2009 (-13,6 mid.) nebo rokem
pracovnikll klesajici v fadech desitek miliard. V roce 2010 C&inily naklady na praci
cizincll 22 mid. korun, zatimco v roce 2008 jesté 40 mid. korun. Lze to pfiCist ztratam
pracovnich pfilezitosti v dobé krize i po krizi a zfejmé& i odchodu nékterych
zahrani¢nich pracovnikl ze zemé.

Poptavka po ¢eském dluhu trva. Zahranicni portfoliovi investofi nakoupili v roce 2010
dluhopisy emitované v CR za 138,5 mld. korun (v &istém). V dusledku toho zlstalo
kladné saldo portfoliovych investic (+157 mld. korun) na zhruba stejné — tj. velmi
vysoké — urovni jako v roce 2009.

Zména indexu realného efektivniho kurzu koruny (deflovaného jak indexem
spotiebitelskych cen na vahach obratu zahrani¢niho obchodu, ale se stejnym
zavérem i pfi pouziti deflatoru HDP) ukazuje od druhé poloviny roku 2010, Zze cenova
konkurenceschopnost Ceské republiky se na rozdil od prvniho pololeti nepatrné
zhorsila.



Graf €. 5 Platebni bilance (salda bézného a
finan€niho uctu, kumulativné ke konci

obdobi, v mid. korun)

Graf ¢. 6 PFfimé zahraniéni investice do CR a

odliv dividend (kumulativné ke konci
obdobi, v mid. korun)
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