3.2. Uvéry v pramyslu

e Koncem roku Vaha zpracovatelskych firem ve struktufe odvétvi primyslu je dominujici, a to ve vSech

2008 pramysl
uvérovan 220
miliardami
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dllezitych parametrech (hruba pfidand hodnota, zaméstnanost) a logicky i
v parametrech finanéni obsluhy, kam Ize fadit i financovani. Stavy Uvéru a jejich vyvoj
zachycuje graf €. 21, znéhoz je patrné, Ze ton vyvoji bankovnich pljéek celému
odvétvi udava uvérovani zpracovatelského primyslu.

Koncem roku 2008 mély priimyslové firmy puj¢eno od bank 220,3 mid. korun, coz bylo
zhruba stejné jako ve stavech ze srpna 2001 (234 mld. korun) nebo v listopadu 1993
(229 mld. korun). Mezi tim probéhla silna vina uvért (1994-1999) a podstatné slabsi
v obdobi ekonomické konjunktury 2005-2007).

Stavy avéra poskytnutych bankami priimyslovym odvétvim a primyslu celkem
(v mil. korun)

kolisavost novych

avera
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Co se novych uavérll — resp. rozdill ve stavech zUstatkl na uvérovych uétech
primyslovych firem — tyka, je od roku 2007 patrna zvySena volatilaita mezimési¢nich
zmén téchto zlstatk(l. Tato rozkolisanost je vS8ak zcela nesrovnatelna s volatilitou
uvérd zejména ve zpracovatelském primyslu patrna v letech 1997-2002 (graf €. 22).

»Nové“ uvéry pramyslovym odvétvim (v mil. korun, rozdil stavli oproti pfedchozimu
mésici, tj. nové poskytnuté Uvéry a splatky stavajicich uvéra)
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Tésnost zavislosti mezi novymi Gvéry v priimyslu a novymi Uvéry za vSechna odvétvi
v ekonomice neni vyrazna, ale ani zanedbatelna — korelacéni koeficient v asové fadé
od pocatku roku 1994 do konce roku 2008 dosahuje hodnoty 0,54. Za obdobi 2006-
2008 je pak jesté vyrazné nizsi (0,42).



e Prirtstek uvéri Rok 2008 ukazuje podle grafu 24 snizujici se tempo Uvérovani pramyslovych firem

v roce 2008 se
nejvice zmensil
v primyslu,
Zpracovatelé

s redukci mensi

v meziro¢nim srovnani. Celkovy objem ,novych® Gvérd vSak byl ve srovnani s rokem
2007 vyznamné mensi.

Zatimco v ekonomice jako celku stouply stavy avérli za rok 2007 o 332,1 mid. korun a
v roce 2008 jen o 230,2 mld. korun, v prdmyslu bylo toto snizeni daleko vyznamné;jsi
— v roce 2007 mély pramyslové firmy oproti pfedchozimu roku o 29,4 mid. korun vice,
ovSem v roce 2008 pouze o 8,9 mid. korun vice.Tento pokles vSak Ize ziejmé pfipsat
pfedevSim uvérim pro tézebni odvétvi a vyrobu a rozvod elektfiny, plynu a vody.
Samotny zpracovatelsky primysl totiz, i pfes zaznamenany pokles stavu uvérd, tak
vyznamnym propadem jako cely primysl postizen nebyl.

Jestlize ,nové" uvéry v primyslu klesly v roce 2008 mezirocné o 70 %, uvéry ve
zpracovatelském primyslu o 23 %. Za vSechna odvétvi ekonomiky pak — podle
zmeény stavd uvérl — byl vroce 2008 zredukovan pfirGstek Uvérd o 30 % proti
prirtistku roku 2007. Uvérova expanze z obdobi konjunktury tak skongila.

Graf ¢. 23 Nové uvéry v primyslu a u vSech Graf ¢. 24 Tempa ristu Gvérlt v ekonomice a ve
odvétvi v ekonomice (v mil. korun) zpracovatelském primyslu v roce

2008 (meziro€né v %)
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Korelace mezi uvéry poskytnutymi bankami odvétvi primyslu a mezi tempem
primyslové produkce neni pfili§ vysoka — korelaéni koeficient ¢asové fady od pocatku
roku 2001 do konce roku 2008 po mésicich, zachycujici meziroéni zmény, dosahuje
hodnoty 0,32.

Z grafu €. 25 je také patrné, ze v obdobi od zhruba poloviny roku 2001 do konce roku
2003 v atlumu uvérové aktivity bank smérem k ¢eskému pramyslu bylo odvétvi
schopno fungovat (tj. dosahovat pfirGstkil prdmyslové produkce) i pfes nedostatek
avérovych zdrojl od bank. Pravé tak rok 2008 v opaéném gardu pfi relativné stéle
vysokych tempech rustu Gvérd firmam v priimyslu ukazuje pokles produkce.



Graf €. 25 Produkce a bankovni tvéry
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3.2.1. Uvéry zpracovatelskému pramyslu

Vazba
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o Dynamika
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celku, suplovani
leasingem

Jak uz bylo zminéno, stavy Uvérl ve zpracovatelském primyslu v obdobi od zhruba
poloviny roku 1997 do konce roku 2003 klesaly. Neni pfili§ jednoduché odlisit, zda
pokles stavu uvéru od bank poskytnutych zpracovatelskému primyslu klesl v dusledku
nizsi ochoty bank pujcovat formou Gvér( na strané jedné &i snizenim absorbéniho
potencialu zpracovatelského primyslu pokud jde o bankovni Gvéry na strané druhé. Je
vSak také mozné, Ze mohutna investiéni vina vyvoland pfichodem zahrani¢nich
investord a doprovazena také investi€nimi dovozy v prvnich letech po roce 2000 ve
své nejsilnéjSi podobé jiZ odeznéla. V takovém pfipadé jsou uvéry od bank
soustfedény v daleko silngjsi proporci na financovani provozni.

Absorbéni potencial uavérd klesl v dlouhodobém pozorovani objektivng, diky
rostoucimu vyuzivani i jinych forem ziskavani zdroju, ale také zménou struktury ve
prospéch vyrob méné narocnych na uvérové zdroje od bank.

Zda se tedy, Ze blize pravdé je pravé tato hypotéza poklesu stavi uvéra ve
zpracovatelském pramysilu, prestoze do uvedeného ¢asového obdobi spada i mohutna
uvérova restrikce v Ceském bankovnim sektoru, jejiz pfi€iny jsou popsany vyse. Ve
prospéch této hypotézy hovoti rovnéz skute¢nost, Ze pokles Uvéru ve zpracovatelském
priimyslu za obdobi 1997-2003 byl rychlejSi nez tempo poklesu Uvérd za vSechna
odvétvi v ekonomice.

Jestlize ve zpracovatelském priimyslu se stavy Gvérd v meziro€nim srovnani snizovaly
za obdobi prosinec 1996 az prosinec 2003 v priméru o 2,1 % (propocet z mésic¢nich
stavll), pak ve zpracovatelském pramysl Cinil primérny pokles plnych 12,3 %.

Naopak banky v této dobé& navySovaly uvéry do vyroby elektfiny, plynu a vody a také
v prondjmu stroju a zafizeni. Leasingové obchody tak co se celé ekonomiky tyka -
v logice véci -, suplovaly celkové ochabujici uvérovou aktivitu.



Graf €. 27 Stavy Uvéra ve zpracovatelském  Graf ¢. 28  Tempo pramyslové produkce a vyvoj
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e Od ledna Oziveni uvérové aktivity a nasledna expanze pfisSly ve zpracovatelském primyslu
2004 do 1. zhruba od roku 2004. Jejich objem se od ledna 2004 do konce prvniho Ctvrtleti 2007
Etvrtleti 2007 se  zvysil o necelou tfetinu (ze 116,3 mid. na 151,8 mld. korun). To v8ak nebylo nic proti
stav uvéru ve uvérové expanzi v odvétvi nemovitosti, kde se jen za obdobi leden az prosinec 2004
zpracovatelském stavy Uvéra firmam zdvojnésobily (z 22,7 mld. korun na 45 mid. korun). Pfitom v8ak

pramyslu zvysil o
tfetinu, coz bylo
méné nez za
ekonomiku jako
celek

e Namisto
uvérového
financovani
posilovaly
alternativy

Uhrn bankovnich uvérl véem odvétvim stoupl za uvedené vice nez tfileté obdobi o
55 %.

Z téchto pomér( je zfejmé, Ze narlst uvérd ve zpracovatelském pramyslu byl pomalejsi
nez v ekonomice jako celku.

Ukazuje se tim, Ze i pfes skute€nost, Ze se hlavni tahouni ekonomiky se v obdobi &eské
konjunktury podle temp rlstu rekrutovaly z odvétvi zpracovatelského primyslu (vyroba
aut, vyroba elektrickych a optickych zafizeni), nebylo zfejmé dluhové financovani
pomoci Gvérl od bank jejich hlavnim rGstovym faktorem. Uvérové expanzi ptitom
nahravala cena penéz, ktera byla v letech 2003 az 2007 velmi nizka. Urokové miry
patfily spolu se sazbami ve Svycarsku a Japonsku k nejniz8im na svété. Urokovy
diferencial mezi sazbami v eurozéné a v Ceské republice byl — a zstava — po celou

konjunkturu zaporny.
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e Zpracovatelé V zavéru obdobi 1993-2008 je patrna ztrata dominance zpracovatelského primyslu co

uz neziskavaji
nejvice avéru
v ekonomice...

e ... koncem
roku 2008 méli
pujceno 175 mid.
korun

o Nejvice avéra
v hutnictvi a
potravinarském

pramyslu

e Automobilovy
prumysl ziskal

v zdvéru roku 2008
zhruba 5 mld.

korun ...

do objem0 poskytovanych bankovnich pujéek. Jeho produkci vSak podporovaly banky
korunovymi uvérovymi zdroji ve srovnani s ostatnimi odvétvim ekonomiky
v predchozim obdobi nejvice, zhruba do roku 2007 (vice k tématu v kap. 3.1).

Uvéry ve zpracovatelském primyslu dosahovaly v zavéru roku 2008 vyse 174,9 mid.
korun, oproti 23 mid. korun v téZzebnim primyslu a 22,4 mid. korun ve vyrobé a
rozvodu elektfiny, plynu a vody. Oproti stejnému obdobi roku 2007 se jejich stav zvysil
0 6,6 %, zatimco v t&Z2bé& o0 1,9 %. Ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a voda uvéry
meziro¢né poklesly o 9,8 %. Nejhlubsi pokles v§ak byl zaznamenam mimo primysl
v odvétvi spojll, kde stav uvérl poklesl meziro¢né o 58 %.

Ze zpracovatelskych odvétvi byla nejvice uvérovana — podle stavu z konce roku 2008 -
vyroba kovl a kovodélnych vyrobkud (33,3 mid. korun) a potravinafsky pramysl
(29,4 mid. korun). Objemy uvér( jsou obecné dany na jedné strané charakterem
odvétvi a jeho cyklickou fazi v daném obdobi (expanze, resp. Utlum), na druhé strané
pak, z pohledu poskytovatele, vyhodnocenim rizika klienta i celého odvétvi.

Automobilovy pridmysl patfi co do objemu Uvérovych prostfedku ve stavu ke konci roku
2008 mezi spiSe stfedné objemova zpracovatelska odvétvi (13,6 mid. korun), je v3ak
tfeba mit na paméti, Ze vzhledem k jeho vlastnické struktufe Ize pfedpokladat, Ze podil
uveért ze zahrani¢i tuzemskym automobilovym spole¢nostem neni zanedbatelny.
Druha véc je mimofadna vySe poskytnutého Uvéru v prosinci 2008 (viz dale), ktery
podil automobilovych firem na objemu uvérl ve zpracovatelském primyslu modifikuje
— ve stavech ke konci listopadu totiz &inily uvéry automobilkdm pouze 7,9 mid. korun.
To predstavovalo 4,5 % uvérl zpracovatelim, ale po této prosincové financni ,injekci*
podil uvért automobilkam stoupl na 7,7 % celkového objemu uvéra vSech odvétvi.
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Vyznamny uvér automobilovému primyslu v prosinci 2008 zpusobil, Ze v ostatnich
zpracovatelskych odvétvich zustaly podily na celkové Uvérové angazovanosti bank ve
zpracovatelském priimyslu z listopadu na prosinec témér stejné nebo poklesly. Bylo to
logickym dlsledkem skute€nosti, ze za mésic prosinec 2008 s vyjimkou
automobilového pramyslu klesly stavy Gvérl ve vS8ech odvétvich zpracovatelského
pramyslu.

Témér pétinovy podil na celkovych Uvérech ve zpracovatelském prdmyslu si udrzelo
hutnictvi (pokles z listopadovych 19,6 % na 19 % v prosinci 2008), mirné nizsi pak
potravinarsky pramysl (ze 17,1 % na 16,8 %). Se znatelnym odstupem nasleduji dalSi
dvé odvétvi — pozici tfetiho nejvétSiho prijemce uvérl zaujima chemicky primysil,
jehoz podil se snizil z listopadovych 11,5 % (20 mid.) na prosincovych 10,8 % (18,9
mid. korun) celkového objemu Uvérl zpracovatelskému pramyslu, na étvrtém misté
pak strojirenstvi s poklesem z 10,7 % na 10,3 %, tj. z 18,6 mid. na 18 mld. korun.

Podily uvéra ostatnich zpracovatelskych odvétvi na stavu korunovych uvérd ve
zpracovatelském pramyslu Ceské republiky byly v zavéru roku 2008 jednociferné. Od
75 % (13,1 mild.) vgumérenstvi a plastech & 6,8 % (11,8 mid. korun) ve
dfevozpracujicim, papirenském a polygrafickém primyslu po 0,8 % (1,4 mid. korun)
v odvétvi vyroby koksu, jadernych paliv a rafinérské zpracovani ropy.

,Nové“ tivéry vybranych uvéri v odvétvich zpracovatelského priimyslu, ¢ast 1

(v mil. korun, mezimésiéni zmény)
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Graf ¢. 32b:  ,,Nové“ uvéry vybranych uvérl v odvétvich zpracovatelského priimyslu, ¢ast 2
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