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Vyvoj indexti cen v zahraniénim obchodé ve 3. étvrtleti 2010
Mezictvrtletni hodnoceni:

Ceny vyvozu se ve 3. &tvrtleti 2010 proti 2. &tvrtleti 2010 snizZily o 1,5% (ve 2. Ctvrtleti
rostly o0 1,8 %), ceny dovozu se snizily 0 0,7 % (ve 2. Ctvrtleti rostly o 2,8 %).

Ve vyvoznich cenach klesly nejvice ceny stroji a dopravnich prostfedk( o 2,6 %, chemikalii 0 2,1 %
a ceny primyslového spotfebniho zbozZi o 1,5 %. Ceny polotovarl se nezménily. Z vyznamnéjSich
skupin rostly ceny mineralnich paliv 0 2,9 % a ceny potravin 0 2,0 %.

U dovoznich cen vyznamnéji klesly ceny mineralnich paliv o 4,6 %, potravin o 3,2 %, strojl
a dopravnich prostfedkd o 1,5 % a ceny pramyslového spotfebniho zbozi o 0,8 %. Z vyznamnéjSich
skupin rostly ceny ostatnich surovin o0 18,2 % a ceny polotovar( o 0,8 %.

Sménné relace ve 3. Etvrtleti 2010 proti 2. Etvrtleti 2010 vzrostly na 99,2 % (ve 2. Ctvrtleti Cinily
99,0 %), nicméné se stale drzely v negativnich hodnotach. Z vyznamnéjSich skupin byly negativni
hodnoty zaznamenany u ostatnich surovin (84,4 %), chemikalii (98,4 %), stroji a dopravnich
prostfedkd (98,9 %) a polotovarl (99,2 %). Naopak nejvysSi pozitivni hodnoty sménnych relaci
dosahla mineralni paliva (107,9 %) a potraviny (105,4 %).

Vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé (mezi¢tvrtletni zmény v %)
Price trends in external trade (g-0-gq changes in %)

5,0

g-0-g changes (%)

% mezictvrtletnich zmén

-6,0

1Q|2Q|3Q|4Q
2005

1Q|2Q|3Q|4Q
2006

1Q|2Q|3Q|4Q
2007

1Q|2Q|3Q|4Q
2008

Ctvrtleti - quarter

1Q|2Q|3Q|4Q
2009

1Q|2Q|3Q
2010

R \/yvoz-export

= dovoz-import

—/— sménné relace-terms of trade




Vyvoj cen zahraniéniho obchodu vyznamné& ovliviioval rovné&z kurz koruny k hlavnim zahrani€nim
ménam. Do mezi¢tvrtletniho indexu kurzu byly zahrnuty dvé nejvyznamnéjsi mény z hlediska ¢eského
zahrani¢niho obchodu, tedy EUR a USD. Mezi¢tvrtletni indexy kurzii CZK k témto ménam byly vazeny
vahou, ktera témto zahrani¢nim ménam pfislusi v indexu vyvoznich cen, resp. dovoznich cen.

Indexy cen vyvozu a kurzu mezictvrtletné
Export price indices and exchange rate g-o-q
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Indexy cen dovozu a kurzu meziétvrtletné
Import price indices and exchange rate g-0-q
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Z vySe uvedenych ilustraci je patrné, Ze v pfipadé vyvozu i dovozu jsou ceny zahraniéniho obchodu
vazany na kurzové vlivy. Tato vazba by samoziejmé byla jesté silnéjSi u mezimési¢niho porovnani,
nicméné také u mezictvrtletniho indexu je tato vazba pomérné silna, jak ukazuji grafy. Tento zavér
je pochopitelny, protoze kontrakty se zahrani¢nimi subjekty jsou zpravidla uzavirany na delSi ¢asové
obdobi a &im je obdobi kontraktu delSi, tim je vazba na kurzy silngjsi.

Meziro¢ni hodnoceni:

Vyvozni ceny se ve 3. ¢tvrtleti 2010 zvysSily 0 2,2 % (ve 2. Ctvrtleti poklesly o 0,3 %). Vyznamné;ji
rostly ceny ostatnich surovin o 29,2 %, mineralnich paliv o 15,9 %, chemikdlii o 7,2 % a ceny
polotovard o 3,9 %. Klesly ceny stroji a dopravnich prostfedkll o 1,2 % a ceny prdmyslového
spotfebniho zbozi 0 0,4 %.

Dovozni ceny se ve 3. ¢tvrtleti 2010 zvySily 05,8 % (ve 2. Ctvrtleti 0 2,5 %). Nejvice rostly ceny
ostatnich surovin o 28,5 %, mineralnich paliv 0 25,7 % a ceny polotovart o 5,5 %. Klesaly pouze ceny
napoju a tabaku o 2,7 %.

Sménné relace mezirocné ve 3. étvrtleti 2010 klesly na hodnotu 96,6 % (00,7 p.b. méné nez
ve 2. Ctvrtleti) a tfi Ctvrtleti setrvavaly v negativnich hodnotach — viz graf nize. Negativni hodnoty byly
zaznamenany u mineralnich paliv (92,2 %), stroji a dopravnich prostfedkt (96,9 %), polotovar(
(98,5 %) a pruamyslového spotfebniho zbozi (99,4 %). Z vyznamnéjSich skupin dosahly pozitivnich
hodnot chemikalie (105,0 %), ostatni suroviny a potraviny &inily shodné 100,5 %.

Vyvoj cen v zahraniénim obchodé (meziro€ni zmény v %)
Price trends in external trade (y-o-y changes in %)
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Jak bylo uvedeno vyse, na ceny zahrani¢niho obchodu pusobi Ffada vlivli, mimo jiné i kurz koruny
k zahranicnim ménam. Tento vliv je vyznamny a C&asto rozhodujici. Nejmarkantné&jsi
je v mezimésicnim vyjadfeni, velmi vyrazny je také v meziétvrtletnim porovnani a podstatné ovliviuje
uroven meziro¢nich indexd cen zahrani¢niho obchodu. V 1. ¢tvrtleti 2010 kurz koruny k obéma
ménam posilil a pfimél ceny k dalSim poklesim, ve druhém a tfetim Ctvrtleti kurz k euru jesté
posiloval, ale k dolaru oslaboval. To se projevilo zejména na rustu cen dovozu (graf vyse). Vyvoj
Gtvrtletnich meziro€nich zmén kurzud je zachycen v nasledujicim grafu.

Ctvrtletni kurzy (meziro&ni zmény v %)
Qaurterly exchange rates (y-o-y changes in %)
30,00

20,00 4

10,00

0,00 {

% meziroénich zmén
y-0-y changes (%)

-10,00 -

20,00 -

-30,00

1Q|2Q|3Q|4Q 1Q|2Q|3Q|4Q 1Q|ZQ|3Q|4Q 1Q|2Q|3Q|4Q 1Q|2Q|3Q|4Q 1Q|2Q|3Q
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ctvrtleti - quarter

‘ O CZK/EUR B CZK/USD ‘




Meziro¢ni ociSténé indexy cen zahrani¢éniho obchodu

CSU experimentalné poéita mésiéni indexy cen zahraniéniho obchodu ogisténé o kurzové vlivy.
Pouzitd metoda zFady praktickych divodl neumozriuje 100 % kurzové ogisténi (tj. ne vSechny
sledované realizace v cizich ménach jsou pro potfeby vypoctu indexd cen ZO i takto vykazovany -
jejich podil ¢ini do 30 %). Bylo vSak ovéfeno, Ze i se vzrustajicim podilem vykazovani v cizich ménach
zUustava ménovy ko$ téméF konstantni. Da se tedy konstatovat, Zze pfi plném kurzovém ocisténi
by se rozdily mezi publikovanymi cenovymi indexy a indexy cenové oc€isténymi dale zvétsily.

Obecné plati, ze kurzovy vliv snizuje cenové indexy zahrani¢niho obchodu, pokud koruna v Uhrnu
proti zahraniénim ménam posiluje. Naopak kurzovy vliv plsobi na zvySovani indext cen, pokud
koruna v uhrnu proti zahraniénim ménam oslabuje. Z nasledujicich grafu je patrné, jak vyznamné
kurzovy vliv pusobil na vysi indexd cen vyvozu a dovozu.
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Meziroéni sménné relace celkem
Total terms of trade, y-0-y
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Z vySe uvedeného grafu je patrné, jak plsobi kurzovy vliv na meziroéni sménné relace.

Jak by se v8ak vyvijela hodnota sménnych relaci, pokud by ze sledovani byla vylou¢ena skupina
mineralni paliva?

Meziro€ni sménné relace publikované a sménné relace s vylou¢enim mineralnich paliv
Y-o0-y published terms of trade and terms of trade excluding mineral fuels
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Z vySe uvedeného grafu mlzZeme pozorovat, Ze mineralni paliva snizovala celkovou hodnotu
meziro¢nich sménnych relaci od ledna 2008 do fijna 2008. Naopak od listopadu 2008 do listopadu
2009 mineralni paliva sménné relace zvySovala. Nejvice patrné je to pravé ve druhém a tfetim Ctvrtleti
2009. Ve 4. Ctvrtleti 2009 se situace zacala obracet a v prosinci 2009 mineralni paliva uz sménné
relace znovu snizovala. Souvisi to pochopitelné s vyvojem cen na svétovych trzich, zejména ropy.
Dovozni ceny, které maji proti cenam vyvoznim vySSi podil surovin, reaguji citlivéji na cenové
turbulence. PFi rdstu cen surovin se proto sménné relace zpravidla snizuji a naopak pfi poklesu cen
surovin sménné relace rostou.

Nasledujici tabulka uvadi publikovany a kurzové ocistény rozklad pFirdstkd indexd cen vyvozu
a dovozu (Rychlé Informace tabulka 2), tabulka je jesté rozSifena o nejvyznamnéjSi dvoumistné
skupiny SITC 7. Tento rozklad dobfe ilustruje kolika procentnimi body kazda skupina "kurzové

pfispivala" do indexu.

Rozklad pfirustku publikovaného indexu cen vyvozu a indexu cen vyvozu o¢is§téného o kurzovy vliv

publikované ocistené
SITC Nazev Mezimésicni Meziroéni Mezimésicni Meziro¢ni
09/2010 07/2010 08/2010 09/2010 09/2010 07/2010 08/2010 09/2010

Uhrn -0.3 2.7 16 23 0,2 3.1 3.0 3,3
0 [Potraviny a Ziva zvifata 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2
1 |Napoje a tabak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
2 |Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 0,0 0,9 0,8 0,7 0,0 0,9 0,8 0,8
3 [Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 0,0 0,6 0,6 0,6 0,0 0,7 0,6 0,6
4 |Zivogisné a rostlinné oleje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5 [Chemikalie a pfibuzné vyrobky 0,0 0,6 0,4 0,4 0,0 0,6 0,5 0,5
6 |Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 0,0 0,9 0,8 1,0 0,1 1,1 1,2 1,2
7 |Stroje a dopravni prostfedky -0,2 -0,4 -1,0 -0,5 0,1 -0,4 -0,4 -0,2
74 [Stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v primysiu, j.n. -0,1 -0,3 0,1 -0,2 0,0 -0,2 -0,1 0,0
77 |Elektricka zafizeni, pfistroje a spotfebice, j.n. 0,0 0,3 0,0 0,2 0,0 0,3 0,1 0,2
78 |Silni¢ni vozidla 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
8 |Prumyslové spotfebni zbozi -0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,1

Rozklad pfirtstku publikovaného indexu cen dovozu a indexu cen dovozu oci§téného o kurzovy vliv

publikované ocisténé
SITC Néazev Mezimésiéni| Meziroéni Mezimésicni| Meziro¢ni
09/2010 07/2010 08/2010 09/2010 09/2010 07/2010 08/2010 09/2010

Uhrn -04 5,9 5.2 6,2 01 55 58 6,2
0 [Potraviny a Ziva zvifata 0,0 0,2 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3
1 _[Napoje a tabak 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2 |Suroviny nepoZzivatelné, s vyjimkou paliv 0,1 0,6 0,8 1,0 0,1 0,6 0,8 1,0
3 [Mineraini paliva, maziva a pfibuzné materialy -0,1 2,8 2,2 2,7 0,0 22 1,7 2,1
4 |Zivogisné a rostlinné oleje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5 [Chemikalie a pfibuzné vyrobky 0,0 0,3 0,1 0,3 0,1 0,4 0,4 0,4
6 |Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 0,0 1,1 1,2 1,3 0,1 1,3 1,6 1,7
7 |Stroje a dopravni prostfedky -0,4 0,9 0,8 0,7 -0,2 0,8 1,0 0,7
74 [Stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v pramysiu, j.n. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
75 [Kancelarské stroje a zar. k automat. zpracovani dat -0,3 0,4 0,4 0,2 -0,2 0,2 0,3 0,1
77 |Elektricka zafizeni, pfistroje a spotiebice, j.n. -0,1 0,8 0,7 0,7 0,0 0,8 0,7 0,7
78 _[Silni¢ni vozidla -0,1 -0,3 -0,3 -0,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,2
g [Pramyslové spotiebni zbozi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0




Zavérectna tabulka uvadi publikované neocisténé indexy cen zahraniéniho obchodu.

Indexy cen vyvozu a dovozu ve 3. Ctvrtleti 2010

kéd stejné obdobi prfedchoziho roku = 100
SI?I'C Nazev 2010
2.¢tvrtleti | Gervenec | srpen | zai | 3.&tvrtleti
Index vyvoznich cen

Celkem 99,7 102,7 101,6 102,3 102,2
0 Potraviny a Ziva zvifata 97,8 103,2 103,9 105,3 104,1
1 Napoje a tabak 96,9 104,3 107,3 108,2 106,6
2 |Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 136,4 133,4 128,5 125,9 129,2
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 1101 117,3 114,7 115,7 115,9
4 Zivo&idné a rostlinné oleje 104,1 105,9 111,2 104,8 107,2
5 Chemikalie a pfibuzné vyrobky 110,9 109,6 106,2 105,9 107,2
6 |Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 98,5 103,9 103,5 104,3 103,9
7 Stroje a dopravni prostredky 97,2 99,2 98,0 99,1 98,8
8 Pramyslové spotfebni zbozi 97,4 100,1 99,2 99,3 99,6

Index dovoznich cen

Celkem 102,5 105,9 105,2 106,2 105,8
0 Potraviny a ziva zvifata 99,7 102,8 103,2 105,0 103,6
1 Napoje a tabak 96,9 97,5 97,4 97,1 97,3
2 Suroviny nepozivatelné, s vyjimkou paliv 97,8 119,5 129,3 138,0 128,5
3 Mineralni paliva, maziva a pfibuzné materialy 129,7 128,4 121,4 127,5 125,7
4 Zivotiéné a rostlinné oleje 91,9 103,5 103,7 105,6 104,2
5 Chemikalie a pfibuzné vyrobky 100,2 102,9 101,2 102,3 102,1
6 Trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu 101,2 105,1 105,3 106,0 105,5
7  |Stroje a dopravni prostiedky 99,6 102,4 102,0 101,6 102,0
8 Primyslové spotiebni zbozi 96,8 100,3 99,9 100,5 100,2
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