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Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

1. Shrnuti

e Readlny pfirdstek hrubého domaciho produktu (HDP) vroce 2019 dosahl 2,3 %. Dynamika tak oproti
predchozimu roku zpomalovala. Domaci spotfeba zustala patym rokem pevnou oporou meziro¢ni dynamiky
HDP. Mirné rust podpofila i bilance zahrani¢niho obchodu. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu si ale silny rast
neudrzely. V ramci EU byl Eesky hospodarsky rust stale nadpriimémy. U vétSiny zemi EU doSlo ke zpomaleni.

e Hodnota vyvozu loni rostla podstatné rychleji nez dovoz, coz vedlo ke zlepSeni prebytku zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami na 346,4 mid. korun. Naopak zaporné saldo prvotnich dichodd se prohloubilo
0 47,0 mid. korun na 353,4 mild. To ve svém disledku vedlo ke zhorSeni deficitu béznych transakci rezidentt
s nerezidenty na 58,0 mid. korun. Cisty piiliv kapitalovych transferti dosahl 53,9 mid. korun, nicméné meziro&né
klesl. Vysledné Cisté vypujcky Cinily 20,8 mid. korun.

¢ Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni vzrostly o 83,9 mid. korun. Reédiné se investice zvysily 0 2,2 %.
Podil investic na HDP v Cesku ¢&inil 26,2 % a byl tfeti nejvyssi v EU. Z hlediska realné dynamiky investic ale
byla domaci ekonomika pod primérem Unie. Nejvétsi podil na prirGstku investicni aktivity mély nefinanéni
podniky, coZ se také promitlo do vysledné vécné struktury, kde posilovaly zejména vydaje na stroje a zafizeni.
Investice vladnich instituci i domacnosti loni rostly, ale méné nez v roce 2018.

e Nominalni rast hrubé pfidané hodnoty (HPH) nefinancnich podnik(i loni posilil. Celkova zaméstnanost v sektoru
vyvoj ve vyrobé motorovych vozidel i pfidruzenych odvétvich. Meziro¢né se navySovala HPH i napfi¢ vétsinou
odvétvi sluzeb. Obzvlast vyrazny byl nardst u obchodu, informacnich a komunikacnich €innosti a v profesnich,
védeckych a technickych €innostech.

e Vsektoru finanénich instituci loni doSlo k vyraznému propadu celkové zaméstnanosti (—3,5 %), ale rovnéz
investiéni aktivity (—21,6 mid. korun). Loni se vyrazné zvysil objem urok{ vyplacenych finanénimi institucemi
(+61,9 mid.) a dynamika pfijatych urokl za tim zaostavala (+48,6 mid.). To vedlo k prvnimu poklesu salda
hrubych prvotnich ddchodt od roku 2015.

e  Sektor vladnich instituci dosahl loni pfebytku 15,4 mid. korun. Kladné saldo se ale meziro¢né vyrazné snizilo.
Ddavodem bylo zejména vyrazné zrychleni rdstu vydaji. Relativni pfebytek tak dosahl 0,3 % HDP. Na strané
prijm{ doslo k oslabeni rdstu hlavnich zdroji — socialnich pfispévku i dani z dichodd a jméni. Naopak objem
pfijatych dani z vyroby a dovozu posiloval vice neZ v pfedchozim roce. Vydaje sektoru jsou nadale tazeny
rostoucim objemem nahrad zaméstnanciim a pfedevsim socialnimi davkami a naturalnimi socialnimi transfery.
Pravé tato struktura vydaji vedla k propadu Ustfednich vliadnich instituci do deficitu, zatimco mistni viadni
instituce i zdravotni pojistovny si pfebytky udrzely. Celkovy dluh viladnich instituci se loni mirné zvysil na
1 738,7 mid. korun (30,8 % HDP).

e Nominalni rdst hrubého disponibilniho dichodu (HDD) domacnosti loni zpomalil, ale nadale zustaval
nadpriimérny. Silngji nez dfive ale na kupni silu domacnosti plsobil nartst cenové hladiny. Realné se tak HDD
domacnosti zvysil 0 3,1 %. K nominalnimu pfirdstku nejvice pfispival narist mezd a platd a dale hruby provozni
prebytek a hruby smiSeny dichod. Vyrazné navySeni objemu pfijatych socialnich davek a zaroveri zmirnéni
rlstu odvedenych béznych dani z dichodl a jméni i socialnich pFispévkl vedly ke zmirnéni negativniho salda
druhotnych dlichodt. Spotfeba domacnosti se mezirocné reainé zvysila o 2,9 %. Vydaje domacnosti sméfovaly
zejména do statkd stfednédobé spotieby. Vyrazné tak narlstala spotfeba odivani a obuvi, bytového vybaveni
a rekreace, kultury a sportu. Naopak k realnému poklesu doslo u vydajli na bydleni a energie a rovnéz na
dopravu. Investice domacnosti rostly o 26,8 mid. korun.
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Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Souhrnna vykonnost ekonomiky
2. Hruby domaci produkt

Rast HDP loni
zpomaloval.

Rust spotfeby zUstal
stabilni, vyrazné ale
zpomalily kapitalové
vydaje.

Hruby doméci produkt v roce 2019 dosahl 5 748,7 mld. korun (v b&Znych cenach).
Realny rast HDP druhym rokem zpomaloval. Vysledny pfiristek tak dosahl 2,3 %".
Iloni se udrzovala stabilni zakladna ristu domaci spotfeby, ktera vyznamné
podporovala hospodarsky rast jiz patym rokem. Mirné k ristu HDP pfispél také vyvoj
bilance zahrani¢niho obchodu. Rust vyvozu a dovozu ale oslabil a zvySeni pfebytku
bylo zplsobeno vét§im oslabenim importni dynamiky. Po silném roce 2018 doSlo
k redukci prispévku vydajli na tvorbu hrubého kapitalu. Vyvoj nabidkové strany
ekonomiky potvrzoval silnou roli domaci poptavky, ktera se projevovala solidnim
rdstem sluzeb. V nékterych prdmyslovych odvétvich byl ale zfejmy utlum spojeny
s oslabenim zahraniéni poptavky.

Graf €. 1 Prispévky jednotlivych slozek ke zméné HDP* (objemové indexy, v p. b.,
rist HDP v %, sezénné ocisténo)

6

n

N

1
N

1
N

HDP Zména vydaji na kone¢nou spotiebu ( jeho slozky
(v %, prispévky v p. b.)
o

'
[«

Q1 Q2 Q3 Q4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019
Spotieba domacnosti mmmm Spotieba vladnich instituci
mmmm Tvorba hrubého kapitalu = Bilance zahraniéniho obchodu

Zdroj: CSU
*Po vylouéeni dovozu pro koneéné uziti

Vliv domaci spotfeby v celkovém pfiraistku HDP zcela pfevazoval. Celkové spotfeba
prispéla k rastu 1,7 p. b.2 Z toho spotfeba domacnosti realné vzrostla 0 2,9 % (prvni
prirastek pod 3 % od roku 2014) a pfispéla 1,2 p. b. (stejny pfispévek jiz tfi roky). Ze
srovnani pfirlistku bez vylouéeni a s vylou¢enim dovozu pro konecné uziti pFitom
vyplyva, Ze oproti pfedchozim étyfem letdm nebyl rist spotfeby domacnosti tak vyrazné
saturovan dovozem. Rust viadni spotfeby oproti roku 2018 oslabil na 2,3 %, stejné jako
prispévek k dynamice HDP (0,4 p. b.). Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziroéné
realné vzrostly o 1,5 % a na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni aktivita) 0 2,2 %.
Negativni vliv na meziro€ni srovnani tak méla zména zasob. To byl také ddvod mirné
negativniho pfispévku rastu kapitalovych vydaju k dynamice HDP (-0,1 p.b.).
Pfispévek samotné investicni aktivity byl mirny, ale pozitivni (0,3 p. b.). Celkovy

" Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o HDP a jeho slozkach uvadény bez sezonniho ogisténi.
2 PFispévek po vylougeni dovozu pro kone&né uziti. Pfisp&vky vychazeji ze sezonné ocisténych udaiju.
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Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Nejvice k rastu HPH
pfispivaly sluzby.

Rast HPH ve
zpracovatelském
pramyslu mirné posilil.
Ve vyrobé& motorovych
vozidel ale zpomalil.

prispévek bilance zahrani¢niho obchodu k rastu HDP loni dosahl 0,6 p. b. Neslo ale
o dusledek zlepSeni exportni dynamiky. Naopak realny pfirdstek vyvozu oslabil na
1,3 %. Zaroven s nim ale oslabil i narist dovozu na 1,4 %, coZ zpusobilo zlepSeni
dynamiky vysledné bilance.

Realny rast hrubé pfidané hodnoty (HPH) loni dosahl 2,2 %. K celkovému ruastu
z vétSiny pfispivala odvétvi sluzeb, podporovana poptavkou domacnosti ifirem
(celkovy pFispévek 1,5 p. b.). V priibéhu roku se ale jejich pfispévek postupné snizoval
a s tim i meziro€ni tempo rastu HPH. Nejvice k rdstu HPH pfispivalo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (rast o0 2,9 %). NejvysSiho ristu pfitom dosahoval
maloobchod (kromé motorovych vozidel, 7,4 %), ktery pIné Cerpal ze silné spotfebni
poptavky domacnosti. Ve velkoobchodu byl rist slabsi (1,5 %). Rust si udrzela
pozemni a potrubni doprava (2,7 %), byl ale nejslabSi za poslednich pét let. Mirné
rostla HPH v ubytovani (1,5 %) i pohostinstvi (1,0 %). Vyrazného ristu diky firemni
poptavce dosahovaly profesni, védecké, technické a administrativni €innosti (4,9 %).
Vyrazné se dafilo ¢innostem vedeni podnik( a poradenstvi v oblasti fizeni (14,7 %),
architektonickym a inzenyrskym c&innostem (8,9 %), ale také pravnim a u€etnickym
¢innostem (6,0 %). Znacné rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (5,1 %). Slabsi
nez v roce 2018, ale stale solidni byl pfiristek HPH v informacénich a komunikaénich
¢innostech (2,6 %). Zde oslabila zejména dynamika &innosti v oblasti informacnich
technologii (1,7 %) a informacnich Cinnosti (4,2 %). Jde o obory, které v poslednich
letech tahly riist HPH celého uskupeni nejvice dopredu.

Graf ¢.2 Prispévky odvétvi ke zméné HPH (objemové indexy v p. b., HPH v %,
sezénné ocisténo)
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Meziro¢ni rist HPH ve zpracovatelském primyslu loni posilil na 3,1 % a odvétvi tak
k celkovému ristu pfispélo 0,7 p. b. Vysoké urovni let 2015-2017 se ale pFispévek
vozidel — druhym rokem oslabovala (4,2 %). Pfiznivé se vyvijely nékteré menSi obory,
ato ity navazané na vyrobu motorovych vozidel. Posilil tak rist HPH ve vyrobé
elektrickych zafizeni (6,8 %), pryZzovych a plastovych vyrobkl (4,6 %), kovodélnych
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Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Rast HDP zpomaloval
i v Evropské unii.

vyrobku (1,7 %) nebo ve vyrobé potravinafskych vyrobki (4,2 %). Velmi silné se zvysila
HPH ve vyrobé zakladnich farmaceutickych vyrobkd a pFipravkd (17,6 %). Oslabil rust
u chemickych latek a pfipravkl (2,3 %). Hruba pfidana hodnota se propadla u vyroby
stroju a zafizeni (—2,3 %) a po dvou letech silného navySovani také u vyroby pocitaci
a elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (—2,4 %). Ostatni pramyslova odvétvi
se potykala s poklesy. Platilo to zejména u tézby a dobyvani, kde klesala HPH ve vSech
oddilech klasifikace (napfiklad téZba a Uprava ¢erného a hnédého uhli —25,7 %, tézba
a uprava rud —56,2 %). U vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu klesla HPH o 2,7 %. Ve sméru poklesu HPH pusobilo i stavebnictvi (2,4 %).
Pokles se tykal zejména vystavby budov (—4,0 %), inzenyrské stavitelstvi stagnovalo
(0,4 %). Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi zazivalo rast (5,4 %).

Rist hrubého domaciho produktu loni zpomalil iv Evropské unii. Celkovy realny
priristek dosahl 1,5 %3. Spotfeba se zvysila 0 1,7 % a drobné zrychlila. Zpomalilo
naopak tempo rlstu vydaji na hruby kapital (2,9 %), pfitom dynamika samotné
investiCni aktivity posilila na 5,6 % (nejvysSi tempo od roku 2007). V naprosté vétSiné
zemi EU rast HDP zpomaloval. Nejvy$Sich pfirGstkd dosahl HDP v Irsku (5,6 %),
Madarsku (4,9 %) a na Malté (4,7 %). JeSté vice nez v minulych letech se zvyraznil
rozdil v tempech rastu starych a novych ¢lend Unie. Kromé prvniho Irska byly v prvni
desitce jen Clenské zemé, které vstoupily po roce 2000. Naopak ve spodni desitce neni
z téchto zemi zadna. V zadném staté EU loni nedoslo k poklesu HDP, ale pod 1 % se
dostala dynamika HDP v Itélii (0,3 %, nejméné za poslednich pét let) a v Némecku
(0,6 %, nejméné od roku 2013).

Graf ¢. 3 Hruby domaci produkt (meziro¢ni pfirGstek v %)
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3. Vnéjsi ekonomické vztahy

Pfebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami se loni
meziro€né zvysil.

Deficit prvotnich dichodu se
vyrazné prohloubil.

Zaporné saldo druhotnych
ddchodu se zmirnilo.

Domaci ekonomika byla
Cistym pfijemcem
kapitalovych transferg.

Hodnota vyvozu zboZi a sluZzeb se vroce 2019 zvySila o 113,2 mld. korun na
4 276,5 mld.* PrirGstek vyvozu oproti pfedchozimu roku mirné oslabil, zejména kvuli
obchodu se zbozim. V pfipadé sluzeb doSlo k mirnému posileni meziroéniho
nardstu. Hodnota dovozu loni ¢€inila 3 930,1 mld. korun, meziro¢né o 88,2 mid. vice.
Ke zna&nému propadu dynamiky dovozu rovnéz pfispél vyhradné vyvoj obchodu se
zbozim. Vysledné kladné saldo zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami se tak
meziro€né zlepSilo 0 25,1 mid. korun na 346,4 mid. Pfebytek obchodu se zbozim
dosahl 240,0 mid. (+39,2 mid.) a se sluzbami 106,4 mid. (—14,2 mid.).

Hodnota nahrad zaméstnancim pfijatych ze zahraniéi loni dosahla 68,2 mid. korun
a meziro¢né se zvysila 00,3 mid. (nejméné od roku 2007). Stagnace byla tedy
v rozporu s celkovym mzdovym vyvojem v domaci ekonomice. Na druhé strané bylo
vroce 2019 do zahrani¢i vyplaceno v podobé& nahrad 51,4 mid. korun. To je
0 14,0 mld. vice nez v pfedchozim roce. Oproti roku 2017 byl loni objem nahrad
témé&F dvojnasobny (+24,7 mld.). Ze zahranici bylo rovnéz pfijato 33,9 mid. korun ve
formé dotaci z EU (zejména zemédélskych) a zpét bylo zaplaceno 9,2 mid. jako
dané institucim EU. Dlchody z vlastnictvi pfislusejici nerezidentim® loni Ginily
585,1 mld. korun (narlst o 51,9 mid.). Vyrazné posilil objem urokl (o 21,2 mid. na
81,5 mid. korun, nejvice od roku 2007). Po pfedchozim propadu loni vzrostl také
objem reinvestic (+23,2 mld. korun na 173,6 mid.). Jen mirny tak byl narlst
rozdélovanych dlchodl spolecnosti (+7,4 mid. korun na 329,3 mid.). Duchody
z vlastnictvi v zahraniéi, které si pfipsali domaci investofi, se loni zvySily o 17,7 mid.
na 190,2 mid. korun. Vysledny cisty odliv dichodl z vlastnictvi se tak loni zvétsil
034,2mld. korun na 394,9 mld. a pfedstavoval 6,9 % HDP. Deficit prvotnich
dlchod se tak loni prohloubil 0 47,0 mid. korun na 353,4 mid.

Dalsi transfery do zahrani¢i (bézné dané z duchodd, socialni pfispévky a davky
a ostatni bézné transfery) loni dosahly 139,8 mid. korun a narostly tak o 7,0 mid.
Hlavni podil na pfirdstku mély ostatni bézné transfery — zejména nahrady
z nezivotniho pojisténi (+2,1 mid.), jiné bézné transfery (+3,0 mid.) a vlastni zdroje
EU odvozené zDPH a HND (+1,3 mld.). Vyraznéji se zvySovaly tyto transfery
smérem do domaci ekonomiky (narlst o 12,6 mid. korun na 89,0 mid. byl nejvyssi
zachyceny v Gasové fadé). Zaporné saldo druhotnych dichodd se tak zmirnilo
05,5 mld. korun na 50,7 mid. Vyrazné prohloubeni deficitu prvotnich dichodu
prevazilo nad pfebytkem zahrani€niho obchodu izmirnénim deficitu druhotnych
ddchodu a saldo béznych transakci rezidentl s nerezidenty bylo deficitni. Dosahlo
58,0 mld. korun a prohloubilo se o0 16,5 mid.

Cisty priliv kapitalovych transfer( byl loni zachovan a dosahl 53,9 mid. korun. Kladné
saldo ale zmirnilo, zejména kvuli zvySeni objemu transfert do zahraniéi o 4,2 mid.
korun na 9,6 mld. Objem obdrzenych kapitalovych transfer0 se témeér neménil
(63,5 mld. korun, pokles 00,2 mid.). Hlavni ¢ast pfijma tvofily investiéni dotace
(61,3 mld. korun). Vyrazny deficit béznych transakci s nerezidenty nebyl pfebytkem
kapitalovych transferll zcela pfevazen, a vysledné zmeény cCistého jméni tak Cinily
—4,1 mid. korun (prvni deficit od roku 2012). Po Sesti letech se také domaci
ekonomika dostala do pozice dluznika vuci zahrani€i (Cisté vypuUjcky dosahly
20,8 mid. korun).

4 Casové fady &tvrtletnich narodnich Ggta.

5 Nerezidenti pfedstavuji seskupeni jednotek bez ohledu na charakteristiku jejich funkci a zdroju. Jsou to napfiklad zastupitelské Gfady
cizich statd nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod, nebo oddélené ¢asti
matefskych spolec¢nosti (napfiklad pobocky vyrobnich podnikl, bank a pojistovacich spole¢nosti).
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Zavazky v(ci nerezidentim
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4. Investice
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tempa rlistu investic
umistilo pod pramérem
EU.

Nejvice k nominalnimu
rlstu investic prispély
nefinancni podniky.

Ke konci roku €inily zavazky domaci ekonomiky vici zahrani¢i 10 964,8 mid. korun.
Hlavni €ast tvofily U€asti a podily v investi¢nich fondech (6 401,7 mid.). Z toho akcie
a ostatni uc€asti dosahovaly 3 729,4 mid. korun a2 634,0 mld. pfedstavovalo
precenéni NFA®. Zavazky ve formé dluhovych cennych papirt Cinily 1 373,2 mid.
korun a pujéek 1 116,4 mld. Pfes pozvolny pokles z(stava nadale velmi vysoky
objem obéziva a vkladd (1 371,1 mid., vice nez dvojnasobek oproti roku 2015).
Zavazky nerezident( vici domaci ekonomice ke konci roku 2019 ¢inily 6 930,6 mid.
korun. Nejvétsi podil na nich mély dluhové cenné papiry (1 962,3 mid. korun). Objem
pUjcek dosahl 882,8 mld. Vyraznou roli mélo rovnéz obézivo a vklady (1 790,9 mid.
korun). Ugasti apodily vinvestiénich fondech mély ke konci roku hodnotu
1 588,9 mid. korun, ze vSech zavazkl nerezidentl ale nejvice narostly. Zavazky
domaci ekonomiky vic&i nerezidentim tedy pfekonaly aktiva. Vysledné Cisté jméni
nerezidentd va¢i domaci ekonomice (zahrani¢ni zadluZzenost narodniho
hospodarstvi) dosahlo 4 034,2 mid. korun. ZadluZenost se zvysila o 594,4 mid.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni aktivita) v roce 2019 dosahly
1 506,9 mid. korun. Meziro¢né se zvysily o 83,9 mid. Realny pfirlistek investi¢ni aktivity
dosahl 2,2 %. Vydaje rostly tfetim rokem, ale ve srovnani s velmi silnym nartstem
zroku 2018 loni pfirGstek oslabil. Také realna dynamika byla vyrazné slabsi nez
v predchozich dvou letech, z&asti i kvali silnému ristu cenové hladiny u kapitalovych
statkd”. Podil vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu na hrubém domacim produktu
v roce 2019 dosahl 26,2 %, coz je témér stejné jako v pfedchozim roce. Ve srovnani
se zbytkem EU bylo z pohledu tohoto ukazatele Cesko i nadale na velmi vysoké Grovni
a predstizeno bylo pouze Irskem (45,6 %) a Madarskem (28,6 %). Pramér celé
evropské sedmadvacitky loni dosahl 22,1 % a meziro&né se zvysil. A¢koli z pohledu

zemémi s nejvy$Sim podilem investic na HDP byly loni Ctyfi, které vstoupily do EU po
roce 2000. Ve spodni desitce byly poéty novych a starych ¢lent vyrovnané.

Realny narust vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v Evropské unii® v roce 2019
dosahl 5,6 %. Meziro¢ni rust investicni aktivity tak zrychlil a byl nejvyssi od roku 2007.
Cesko se tak z hlediska dynamiky investic dostalo pomé&rmné hluboko do evropského
podpraméru (Sesty nejhorsi vysledek). NejvétSiho mezirocniho pfirdstku dosahlo loni
Irsko (74,9 %°), dale Rumunsko (18,2 %) a Madarsko (15,3 %, dvouciferného tempa
bylo dosazeno tfetim rokem). Mezi staty s nejvy$Sim rGstem investicni aktivity jiz
nékolik let vyrazné pfevazuji zemé, které vstoupily do EU po roce 2000. Ty ve velké
mife &erpaji z pristupu k evropskym dotacim. V ramci této skupiny tak bylo Cesko
jednou z vyjimek, kdyz realné tempo investic meziroéné prudce oslabilo. Vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu realné klesly ve Svédsku (-1,3 %) a Finsku (=1,0 %).
Investi¢ni aktivita stagnovala na Kypru (0,1 %).

Za nejvétsi ¢ast domaci investicni aktivity je zodpovédny sektor nefinancnich podnik.
Jeho vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahly loni 933,3 mid. korun a na

5 Polozka reprezentuje precenéni nefinanénich aktiv (NFA) na trzni hodnotu. Tato hodnota je alokovana konecnému vlastnikovi aktiva
(ve formé ucasti). Dasledkem je prefazeni ¢asti aktiv (a Cistého jméni), ktera byla dfive pfiznavana nefinanénim podnikdm, k jejich
kone¢nym vlastnikim. Mezi kone¢né vlastniky fadime vladu, domacnosti a nerezidenty. Polozka AF.51n byla nové zapracovana do
narodnich Géth v rdmci revize 2020.

7 Meziroéni rist cenové hladiny podle deflatoru vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu v roce 2019 dosahl 3,7 %, nejvice od konce
90. let. Tempo bylo vice nez dvojnasobné oproti letim 2017 i 2018.

8 Dvacet sedm statis bez Velké Britanie.

9 Udaje o irském HDP a jeho slozkach (zejména investicich) v poslednich letech vykazuji velké vykyvy souvisejici s pFitomnosti

a prichody velkych internetovych firem, které vyuzivaji pfiznivé darfové prostfedi v zemi.
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celkovych investicich se podilely 61,9 %. Mezirocné se investi¢ni aktivita nefinancnich
podniku zvySila o 55,2 mid., takze nejvice pfispéla k celkovému narlstu v ekonomice.
Zaroven byly nefinanéni podniky jedinym sektorem, kde pfirlistek investic¢ni aktivity
meziro€né posilil. Domacnosti loni vydaly na investice 285,5 mid. korun, 18,9 %
z celkové investi¢ni aktivity v ekonomice. Bylo to 0 26,8 mid. vice nez v pfedchozim
roce. Domacnosti ¢tvrtym rokem prekonaly v objemu vydajd na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu sektor vladnich instituci. Ty po hlubokém meziro¢nim propadu v roce 2016
postupné opét posilovaly své vydaje aloni Castkou 248,5 mid. korun nominalné
prekonaly pfedchozi maximum z roku 2015. Podil vladnich investic na celkové aktivité
v ekonomice loni vzrostl na 16,5 %. To je ale stale vyrazné méné nez ve zminovaném
roce 2015 (19,3 %). Meziro€ni pfirlstek vladnich investic €inil 24,0 mid. Po péti letech
narustu se o 21,6 mld. korun meziro¢né propadla investi¢ni aktivita finan¢nich instituci.
Vysledny objem vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahl 35,5 mid. Finanéni
instituce jsou v kontextu celé ekonomiky malym investorem, jejich podil na celkovych
investicich meziro¢né klesl ze 4,0 % na 2,4 %.

Graf ¢€.4 Tvorba hrubého fixniho kapitalu, sektorové Elenéni (b&zné ceny,
meziro€ni zména v mld. korun)
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Zdroj: CSU

Stroje a zafizeni jsou z pohledu struktury nejvétsi investi¢ni oblasti. Investice do stroju
a zafizeni v roce 2019 dosahly 604,1 mld. korun a meziro¢né se zvysily o 18,8 mid.
Realny pfirGstek ¢&inil 1,2 %. Vyrazné zpomaleni oproti pfedchozimu roku bylo
zpusobeno zejména propadem investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni
0 23,1 mid. korun (realny pokles o0 17,0 %). Propad Ize z¢asti vysvétlit velmi vysokou
srovnavaci zakladnou roku 2018 (nejvyssi aroven investic od roku 2008). Z pohledu
sektorll se u této polozky neudrzela vysoka uroven investic nefinancnich podniku, ale
rovnéz finan¢nich instituci. Ty mély v letech 2017 a 2018 netypicky vysoké vydaje na
dopravni prostfedky a zafizeni (vice nez dvojnasobné oproti roku 2016). Zaznamenany
pokles investic financnich instituci tak pravdépodobné ovlivnil pravé vydaje na dopravni
prostfedky. Naopak investice do ostatnich stroju a zafizeni se navysily 0 40,9 mid.
korun (realné 9,2 %). NarUst Ize pFiCist zejména nefinanénim podnikim, které jsou
v této oblasti pfevazujicim investorem. Investiéni vydaje na prostfedky ICT stagnovaly
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Investice do ostatnich
budov a staveb reainé
klesly.

Domacnosti i nadale
posilovaly investice do
obydli.

(+0,9 mid.). Jedna se vSak o srovnani s velmi silnym rokem 2018 (+6,0 mid., realné
15,6 %).

Vydaje na ostatni budovy a stavby loni dosahly 359,5 mid. korun a meziro€né se zvysily
0 11,8 mld., nominalné tak rostly tfetim rokem. Redlné se ale investice v této oblasti
snizily 03,1 %"°. Nejvétdimi investory jsou zde nefinan¢ni podniky ataké vladni
instituce. DulezZitou soucasti této investi¢ni kategorie jsou infrastrukturni stavby
financované prave sektorem vladnich instituci a napojené na evropské financovani. To
vnasi do dynamiky investic v poslednich letech vyraznou volatilitu odpovidajici cyklu
Gerpani dotaci''. Ostatni budovy a stavby jsou také polozkou nejvyraznéji zasazenou
krizovym vyvojem po roce 2009 (série poklesl v letech 2009-2014) a z vétSiny Slo
o systematicky pokles vydaju ze strany vladnich instituci. Az loni tak byla pfekonana
uroven roku 2008.

Graf €.5 Tvorba hrubého fixniho kapitalu a jeji vécna struktura (bézné ceny,
meziro€ni zména v mld. korun)
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Nominalni irealny rast investic do obydli loni posilil. Celkem zde vydaje dosahly
259,7 mid. korun a zvysily se o0 26,5 mld. Realny pfirGstek €inil 7,1 %. Podil investic do
obydli na celkové tvorbé hrubého fixniho kapitalu se loni zvysil na 17,2 %, nejvice za
celou dobu samostatné CR. PirGistek investiénich vydajti na obydli loni na rozdil od
predchozich let odpovidal vysi pfirlstku vydaji domacnosti, hlavniho investora v této
oblasti. Ackoli se domacnosti potykaly s pokracujicim silnym rdstem cen nemovitosti,
prevazil u nich silny rast mzdovych pfijmd a svou investiéni aktivitu neomezovaly.
Z Udaja CNB vyplyva, Ze pridmérna hodnota hypoteéni smlouvy na obydli v poslednich
letech vyrazné rostla'2.

10 podle odhadu v roce 2019 ceny stavebnich praci vzrostly 0 4,6 %.
" Napriklad v roce 2018 bylo nutné docerpat ¢ast alokovanych prostredkt, coz navysilo celkové vydaje.

12 prgmérna hodnota nové poskytnuté hypoteéni smlouvy ke konci roku 2019 dosahla 2,0 milionu korun. Ke konci roku 2018 to bylo
1,9 milionu. Na konci roku 2015 byla primérna smlouva na 1,5 milionu.
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Investice do produktd duSevniho vlastnictvi loni €inily 277,1 mid. korun a meziro€né se
zvySily 0 24,9 mid. Reélné navysSeni dosahlo 6,4 %. Pfirdstek ve srovnani s rokem
2018 oslabil, stale ale zlstal i ve srovnani s celkovym tempem investicni aktivity
pomérné silny. Investice do produktl dusevniho vlastnictvi nartstaji dlouhodobé a stoji
za tim zejména software a databaze (+10,1 mid. korun v roce 2019). Zaroveri je patrné,
Ze je tento druh investic dllezZity a roste ve vSech sektorech. Loni jesté vice k rlstu
investic do produktl dusevniho vlastnictvi pfispival i vyzkum a vyvoj (+14,1 mid.). Zde
ale Slo o vyjimec¢né silny pfirtstek. Dynamika vydaja na vyzkum a vyvoj v poslednich
letech neni tak silna a stabilni jako u softwaru a databazi.
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Institucionalni sektory

5. Nefinanc¢ni podniky

Nominalni pfiristek hrubé
pfidané hodnoty
nefinan¢nich podnikd
posilil.

Dafrilo se zejména vyrobé
motorovych vozidel
a navazujicim obordm.

Hruba pfidana hodnota sektoru nefinan¢nich podnikl v roce 2019 dosahla 3 205,4 mid.
korun'® a mezirocné se zvysila o 182,1 mld. Nefinanéni podniky se na celkové tvorbé
hrubé pfidané hodnoty podilely 61,8 %. Nominalni rist HPH vyrazné posilil. Realné se
HPH nefinan¢nich podniki zvySila 01,8 %'. Zaméstnanost v sektoru d&inila
3 264,8 tisice osob'® a mezirocné se zvysila o 24,9 tisice (0,8 %), nejméné od roku
2011, kdy zaméstnanost v sektoru naposledy klesla. Rlst zaméstnanosti je jiz osm let
nad celkovym prdmérem v ekonomice, coZz mlze souviset i s pfesunem zaméstnanych
ze sektoru domacnosti (ty zahrnuji idrobné podnikatele) pravé k nefinanénim
podnikiim. Objem nahrad vyplacenych nefinanénimi podniky loni dosahl 1 796,9 mid.
korun a tvofil 70,2 % celkovych nahrad v ekonomice. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu loni dosahly 933,3 mid. korun a zvysily se 0 55,2 mid. Nefinanéni podniky byly
zodpovédné za 61,9 % investic v narodnim hospodarstvi.

Graf ¢. 6 Hruba pridana hodnota nefinancnich podnikti (meziro¢ni zména v mid.
korun)
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Az do roku 2016 méla v Ceské ekonomice nejvétsi podil na HPH nefinannich podniku
pramyslova odvétvi'®. V poslednich tfech letech ale do$lo k posileni sluzeb, které
Cerpaly z rostoucich pfijm0 a poptavky domacich spotrebiteld. Primyslova odvétvi ale
loni nadale vyrazné pfispivala k ristu HPH. Jejich hruba pfidana hodnota se loni zvysila
0 65,9 mid. korun a prirastek podstatné zrychlil oproti pfedchozimu roku. Divodem byl
zejména pfiznivy vyvoj ve vyrob& motorovych vozidel (+17,6 mld. korun). Dafilo se tim
padem iodvétvim, ktera jsou na vyrobu motorovych vozidel navdzana — vyroba

3 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gdaje o hrubé piidané hodnoté uvedeny v béznych cenach.

4 Do realného vyjadieni pfevedeno pomoci deflatoru HPH.

5 PFepoéteno na Gvazky na plnou pracovni dobu.

6 Sekce klasifikace NACE: B Tézba a dobyvani, C Zpracovatelsky pramysl, D Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu, E Zasobovani vodou; €innosti souvisejici s odpadnimi vodami, odpady a sanacemi.
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Odvétvi sluzeb také
posilovala silna domaci
poptavka.

Mira zisku nefinanénich
podnikt opét mirné
klesla.

Zvyseni Urokl vedlo
k narlistu dtichodu

z vlastnictvi na strané
zdroju i uziti.

Mira Uspor nefinanénich

podnikd se mirné zvysila,

ale stale setrvava pod

dlouhodobym priimérem.

pryzovych a plastovych vyrobkl (+5,8 mid.) a elektrickych zafizeni (+5,7 mid. korun).
V ramci zpracovatelského pramyslu vyrazné rostla HPH také ve vyrobé& kovovych
konstrukci a kovodélnych vyrobkd (+9,0 mid. korun). Ve zpracovatelském pramyslu
doslo loni k meziroénimu nominalnimu poklesu HPH jen ve vyrobé pocitacd,
elektronickych a optickych pfistrojd (—6,3 mid. korun), u vyroby zakladnich kova,
hutnictvi a slévarenstvi (-2,7 mld.) a ve vyrobé textilii (-0,2 mld. korun). K celkovému
nominalnimu navys$eni vyrazné pfispél pfiristek HPH ve vyrobé a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu (+12,1 mld. korun). Slo ale o vliv prudkého
cenového narlstu (realné HPH v tomto odvétvi klesla). Pokles HPH se loni prohloubil
na 3,6 mid. korun u tézby a Upravy €erného a hnédého uhli. Stavebnictvi si udrzelo
nominalni dynamiku z pfedchoziho roku a loni se zde HPH zvysila o 14,7 mld. korun.
Rust byl ploSny — posilila vystavba budov, inZenyrské stavitelstvi i specializované
stavebni €innosti.

Sluzby loni pfispély k celkovému rastu HPH nefinan¢nich podnik{ 96,0 mid. korun.
| zde se HPH navysSovala plosné a k drobnym poklesim doslo jen v nékolika vyjimkach.
Odveétvim sluzeb prospival zvySeny spotfebni apetit domacnosti, ale rovnéz firemni
poptavka. Nejvice narostla HPH ve velkoobchodé a maloobchodé, opravach a udrzbé
motorovych vozidel (+24,4 mid. korun). Z toho na 13,7 mld. korun posilil pfiristek HPH
v maloobchodé. Naopak oproti pfedchozimu roku loni oslabil rist ve velkoobchodé
(+8,3 mid.). PrirGstek HPH v informacnich a komunikac¢nich ¢&innostech sice loni
oslabil, stale ale zustal pomérné vysoky (17,8 mid. korun). Profesni, védecké
a technické cinnosti byly posilovany zejména firemni poptavkou (+16,4 mid. korun).
Z poklesu do rdstu o04,3mild. korun se totiz dostaly cinnosti vedeni podnikd
a poradenstvi v oblasti Fizeni. Zrychlil rovnéz rist HPH v reklamé a prizkumu trhu
(+2,3 mid.). Také u dopravy a skladovani doslo k prudkému zrychleni pFirlstku HPH
(+11,2 mld. korun).

Nefinanéni podniky vyplatily zaméstnanctiim 1 796,9 mid. korun ve formé& nahrad. Tato
Castka se meziro¢né zvysila o 101,1 mld. korun (6,0 %). Rustové tempo tak zpomalilo
oproti pfedchozim dvéma letdm, kdy pFekrocilo 9 %. Divodem je jisté uvolnéni silné
dynamiky prdmérné mzdy, ale rovnéz zmirnéni ristu zaméstnanosti, ktera se v sektoru
zvysila 00,8 % (vletech 2017 a 2018 to bylo 1,8 %). Hruby provozni prfebytek
nefinanénich podnikud loni dosahl 1 432,4 mid. korun a mezirocné se zvysil o 74,3 mid.
Vysledna mira zisku'” itak mirné& poklesla a ¢inila 44,7 %. Mira zisku se bé&hem
poslednich péti let pFibliZila evropskému prameéru, ktery loni €inil 39,9 %.

Saldo dlchodl z vlastnictvi nefinanénich podnik( bylo loni opét zaporné. Deficit se
prohloubil o 28,7 mid. korun. Dlvodem byl velmi silny rlst na strané uziti. Prudce se
zvySily uroky, které nefinanéni podniky musely platit (+28,9 mld. korun), reinvestice
z pfimych zahrani¢nich investic se zvysSily 0 23,0 mld. arozdélované duchody
spole¢nosti 0 5,6 mid. Na strané zdroju rostly prfedevsim (o 22,5 mid. korun) uroky,
které si pfipsaly nefinan¢ni podniky. Jen drobné meziro€né rostly rozdélované dichody
spole¢nosti (+0,8 mid.) a mirny byl narlst reinvestovanych ziskGl ze zahrani¢nich
investic (+4,5 mid.). Vysledné saldo hrubych prvotnich dichodd dosahlo 926,6 mid.
korun. Navzdory zhorS$eni deficitu dichodu z vlastnictvi se konecny prebytek prvotnich
dlchodl zlepsil 0 45,5 mid. korun.

Zaporné saldo druhotnych dlchodu jiz pét let osciluje okolo hranice 150 mid. korun.
V loriském roce prevazil vliv narGstu prostfedkd na strané zdrojl a deficit druhotnych
ddchodu se zmirnil 0 9,5 mid. korun na 147,2 mid. Nefinanéni podniky pfijaly meziro¢né
0 24,0 mid. korun vice v podobé ostatnich béznych transferi. Naopak bézné transfery,

7 Mira zisku nefinan&nich podnikU je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté (B.2g/B.1g).
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Investi¢ni aktivita
nefinanénich podniku loni
posilila.

které sektor vyplatil, se zvySily o0 22,4 mld. Poklesl vSak objem odvedenych béznych
dani z dichodd, jméni a jinych (7,9 mid. korun). Vysledné hrubé Uspory nefinancnich
podnikd dosahly 779,3 mid. korun a meziroéné se zvysily o 55,0 mid. Mira uspor'®
rostla jen mirné a dosahla 24,3 mid. korun. To je podobné jako v pfedchozim roce
podpramérny vysledek'®. Saldo kapitalovych transferd bylo loni kladné, ale vyrazné se
snizilo (0 12,8 mld. korun na 18,9 mid.). Snizily se totiz pfijaté investi¢ni dotace
(o 8,7 mld. korun) i ostatni kapitalové transfery (—3,0 mid.). Na druhé strané nefinancni
podniky vydaly ve formé kapitalovych transferd meziro¢né o 1,1 mid. vice.

Investiéni aktivita nefinanénich podnik({i v loriském roce posilila. Vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu se zvySily o 55,2 mid. korun na 933,3 mid. Mira investic?®®
dosahla 29,1 % a meziro€né se zvysila jen nepatrné. Na prakticky stejné urovni tedy
mira investic setrvala tfi roky. Porovnani hrubého fixniho kapitalu s hrubymi usporami
ukazuje, Zze mira samofinancovani?! nefinanénich podnikd dosahla 83,5 % a meziro¢né
se zvySila o1 p.b. Nutnost financovani se projevila narlistem hodnoty pujéek
v zavazcich nefinanénich podnikl o 8,4 mid. korun (z toho dlouhodobé pujéky narostly
0 12,8 mld.), Slo ale o vyrazné mensi pfiristek nez v pfedchozich letech. Z¢asti se
navysila i hodnota dluhovych cennych papirl (+5,4 mid.). Misto pUjéek a dalSich
dluhovych nastroji loni v zavazcich posilovaly G€asti a podily v investi¢nich fondech
(+468,8 mid. korun).

Graf €. 7 Mira uspor, mira investic a mira zisku (v %)
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8 Mira uspor nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubych uspor k hrubé pfidané hodnoté (B.8g/B.1g).

% Pramér poslednich deseti let (2010-2019) &inil 25,0 %, za obdobi 2005-2019 to bylo 25,7 %.

20 Mira investic nefinan¢nich podnikd je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g).
21 Mira samofinancovani nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych Gspor k hrubé tvorbé fixniho kapitalu (B.8g/P.51g).
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6. Financni instituce

Finanéni instituce loni
dosahly nejvyssi miry zisku
od roku 2012.

V loriském roce se vyrazné
zvysil objem urokd
vyplacenych finan¢nimi
institucemi.

Saldo druhotnych dichodu
bylo kladné a meziro¢né se
vyraznéji nezménilo.

Oproti letlim 2017 a 2018
se vyrazné zmirnila
investicni aktivita sektoru.

Sektor financnich instituci ma v ekonomice ulohu poskytovani sluzeb finanéniho
zprostiedkovani, takze jeho podil na tvorbé HPH v ekonomice je nizky — v lofiském
roce to bylo 4,1 %. Sektor v roce 2019 zaméstnaval 72,4 tisice osob, coZ odpovida
1,4 % celkové zaméstnanosti v narodnim hospodarstvi. Hruba pfidana hodnota
sektoru se loni zvySila o 11,3 mld. korun na 213,7 mld., méné nez v roce 2018. Objem
vyplacenych nahrad zaméstnancim dosahl 73,5 mid., meziro¢né o 3,3 mid. (4,6 %)
vice. Vysledna mira zisku®® 62,5% byla nejvy$3i od roku 2012. Celkova
zaméstnanost v sektoru loni pomérné vyrazné klesla (-3,5 %). Pramérna hruba
mésicni mzda v penéznictvi a pojistovnictvi, kieré ma se sektorem financnich
instituci?® velmi silny prekryv, v roce 2019 vzrostla o 4,1 tisice (7,6 %). Jeji hodnota
59 050 korun byla nejvyssi v ekonomice.

Saldo dlichodud z vlastnictvi financnich instituci bylo loni zaporné. Deficit dosahl
34,5 mld. korun a meziro&né se vyrazné prohloubil (0 13,5 mld.). Ke zhor3eni pfispélo
vice faktord. Kladné saldo urokl se loni snizilo o 13,3 mid. korun, pfedevsim kvli
piebytek?*. Finanéni instituce obdrzely ve formé uroku 198,8 mid. korun (+48,6 mid.),
ale vyplatit musely 172,5 mid. (+61,9 mid.). Celkové saldo dlchodl z vlastnictvi
zhorsilo i prohloubeni deficitu rozdélovanych dichodl spolecnosti 0 9,8 mid. korun
na 20,2 mid. O 15,1 mid. se totiz zvySil jejich objem na strané uziti. Ve sméru zmirnéni
salda dlichodu z vlastnictvi pusobily jen reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich
investic. Jejich objem na strané zdroji se meziro¢né zvysil o 10,8 mid. korun. Ostatni
duchody z investic?® vyplacené finanénimi institucemi dosahly loni 23,0 mid. korun
a zvysily se o 1,0 mld. Vysledné saldo hrubych prvotnich didchodud skongcilo v prebytku
100,1 mid. korun a meziro&né pokleslo o 5,3 mld. (prvni pokles od roku 2015).

Finanéni instituce loni obdrzely 62,4 mid. korun ve formé Cistych socialnich pFispévki
od zaméstnavatell azaméstnanci mimo povinny systém socialniho pojisténi.
Vybrana &astka se mezironé zvySila 0 5,7 mld. korun, nejvice od roku 2013.
Zrychleni dynamiky bylo ale vzhledem k vyvoji mezd a plati v ekonomice opozdéné
(v letech 2017 a 2018, kdy objem mezd a platl narGstal nejrychleji, byly pfirdstky
skromnéjsi). VySe vybraného Cistého pojistného na nezivotni pojisténi vzrostla
0 3,9 mid. korun na 57,0 mid. Nahrady z nezivotniho pojiSténi pfiznané financnim
institucim dosahly 18,6 mid. Objem béznych dani z dlchodd a jméni, které sektor
zaplatil, se loni zvySil 04,9 mid. korun na 27,5 mild. Vyplacené Cisté pojistné na
nezivotni pojisténi dosahlo 19,0 mld. korun a nahrady z neZivotniho pojisténi Cinily
57,0 mld. (+3,9 mid.). Ve formé& socialnich davek sektor zaplatil 24,0 mid. korun.
Vysledné saldo druhotnych diichodl dosahlo 11,9 mld. korun a meziro¢né se zvysilo
jen nepatrné.

Hruby disponibilni diichod finan&nich instituci se snizil 0 5,2 mid. korun na 112,0 mid.
Po upravé o zmény c&istého podilu domacnosti na rezervach penzijnich fondu zistaly
hrubé spory ve vy$i 73,6 mid. korun. Uspory se meziro&né snizily o 10,7 mld. korun.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahly loni 35,5 mid. korun. To je vyrazné
méné nez v pfedchozim roce (pokles o0 21,6 mid. korun). Nominalné byla uUroven

2 Podil hrubych provoznich naklad(i plus smiSeného dichodu na hrubé piidané hodnoté ((B.2g+B.3g)/B.1g).

2 HPH v sekci klasifikace NACE Penéznictvi a pojistovnictvi z 96,7 % tvorily finanéni instituce, domacnosti predstavovaly 2,9 %

a malou &ast (0,4 %) vladni instituce.

24V loriském roce doslo k nékolika snizenim mé&novépolitickych sazeb, na které jsou navazany i Urokové sazby na mezibankovnim trhu.
Zvyseni urokd z uvérl bylo patrné spiSe u firemnich pujcek, ale nebylo pfili§ vyrazné. Vydajovou stranu ale ovlivnil prudky narust
prostfedkl na terminovanych vkladech, kde se tUro¢eni zvySovalo uz v roce 2018. To vS$e vedlo k nerovnomérnému narustu trokd na

strané zdroju a uziti.

2 Nejvétsi ¢ast tvofi polozka D.441 Duchody z investic pfisouzené pojistnikim. Dalsi jsou D.442 Dachody z investic na zakladé
penzijnich narokd a D.443 Dlichody z investic pfisouzené podilnikiim investi¢nich fondu.

16

2019



Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Po osmi letech rustu loni
klesl objem dluhovych
cennych papird v aktivech
finanénich instituci.

Zmény Cistého jméni
vlivem zisk(l z drzby byly
kladné.

Cisté jméni finannich
instituci ke konci roku ¢inilo
86,0 mid. korun.

investi¢ni aktivity vyrazné nad hodnotou pfed rokem 2016, mira investic’® se ale
propadla o 11,6 p. b. na 16,6 %. Prudky narlst investini aktivity, ktery zacal v roce
2016, tak vyvrcholil v roce 2018. Podle podrobnéjsiho ¢lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu sektor vroce 2016 vyrazné navysil investice do produktll dusevniho
vlastnictvi (zejména softwaru a databazi) a v letech 2017 a 2018 se k tomu pfidaly
také investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni.

Na strané aktiv finan¢nich instituci posilil objem poskytnutych pujéek o 147,7 mid.
korun. Rostly vSak pouze dlouhodobé pujc¢ky (+180,0 mid. korun), objem téch
kratkodobych se snizil 0 32,4 mld. Jde o zpomaleni dynamiky po velmi silném
prirastku z roku 2018. Po osmi letech rastu klesl objem dluhovych cennych papiri
v aktivech finan¢nich instituci 056,3 mid. korun. Propad nastal pouze
u dlouhodobych produktt (-67,8 mid. korun), kratkodobé vzrostly o 11,5 mid.
Vyrazné narostly také ucasti a podily v investi¢nich fondech (+223,8 mlid. korun).
Silné bylo rovnéZ navySeni hodnoty ostatnich pohledavek (+88,6 mid. korun). Na
strané zavazkl finan¢nich instituci narostl objem obéziva a vkladd o 279,0 mid.
korun. Mimofadné vysoky byl narldst ucasti a podild v investicnich fondech
(204,3 mld. korun, ztoho nekétované akcie narostly 0 192,4 mid.). Cisté pujcky
sektoru dosahly 36,0 mid. korun, bilance zmény aktiv a pasiv tak zlstala kladna.

Podle uctu precenéni vzrostla hodnota finan¢nich aktiv drzenych finanénimi
institucemi o0 125,7 mid. korun. Nejvice k tomu pfispél narast hodnoty drzenych
dluhovych cennych papirt o 68,6 mid. korun. Finan¢ni derivaty dale pfidaly 33,9 mid.
Ugasti a podily v investiénich fondech zvysily svou hodnotu 0 22,5 mid. O 12,7 mid.
korun narostla hodnota obéziva a vkladud. Finanéni instituce zaznamenaly zisk z drzby
v dlsledku poklesu hodnoty jejich finanénich zavazkd o 283,0 mid. korun (zejména
kvuli poloZce akcie a ostatni ucasti — pfecenéni NFA, ktera Cinila —346,6 mid. korun).
Diky tomu byly vysledné zmény ¢istého jméni vlivem zisk( z drzby po dvou letech
opét kladné?” a dosahly 417,9 mid. korun.

Nefinan¢ni aktiva financnich instituci méla ke konci roku 2019 hodnotu 314,6 mid.
korun. Finanéni aktiva dosahla vySe 14 046,2 mid. korun a finanéni zavazky
14 274,8 mid. Po letech 2017 a 2018 v deficitu loni opét aktiva pfekonala pasiva
a vysledné cisté jméni sektoru dosahlo 86,0 mid. korun. Jednim z ddvodu bylo
vyrazné zpomaleni naristu zavazkl (+354,7 mid. korun). Staly za tim zejména ucasti
a podily v investiénich fondech, jejichz hodnota v rozvaze klesla 0 81,1 mid., hlavné
z dlivodu precenéni nefinancnich aktiv (—430,8 mid.). Narust obéziva a vkladu
v zdvazcich o 268,4 mld. korun byl srovnatelny s pfedchozim rokem. Na strané aktiv
finan¢nich instituci narostl objem obéziva a vkladi o 144,8 mid. korun, pujéek
0 133,0 mid. a ucasti a podil v investiénich fondech o 248,0 mid.

% Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g).
27\ letech 2017 a 2018 ztrata dosahla 171,9 a 377,6 mld. korun.
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7. Hospodareni vladnich instituci

Vladni instituce loni dosahly
prebytku, ten ale vyrazné
oslabil.

Vétsina zemi EU
hospodaifila s prebytkem.

PFijmy sektoru vliadnich
instituci nerostly tak silné
jako dfive.

Sektor vladnich instituci vroce 2019 hospodafil s pfebytkem 15,4 mid. korun
a dosahl tak kladného salda ¢tvrty rok v fadé. Dynamika pfebytku ale vyrazné
oslabila ve srovnani s pfedchozim rokem (33,9 mlid. korun). DUvodem snizZeni je
vétsi posileni vydajové strany rozpoc&tu nad pfijmy. To vedlo k poklesu pfebytku jiz
v roce 2018. Vysledny podil salda vuc¢i HDP (relativni prebytek/deficit) loni dosahl
0,3 % a meziro¢né poklesl 0 0,6 p. b. V ramci EU?8 tak Cesky relativni pfebytek patfil
k t&m niz§im.

Obdobi hospodaiského rustu poslednich let umoznilo celkové zlepSeni verejnych
financi v Evropské unii. V poslednich Ctyfech letech se tak pocet zemi EU, které
hospodafrily s kladnym saldem, vyrazné zvysil (v roce 2015 to byly 4 staty, loni 16).
Lonsky vysledek byl tak nejlepSi v celé dostupné Casové fadé od roku 1995.
Relativni saldo se loni zlepSilo u 13 stat(. Celkové vSak hospodareni vladnich
instituci v EU bylo deficitni a relativni saldo dosahlo —0,6 % (zhorsilo se 0 —0,2 p. b.).
Dlvodem bylo mimo jiné zhorSeni hospodareni ve velkych zemich Unie. Nejvyssiho
relativniho pfebytku dosahly Dansko (3,7 %), Lucembursko (2,2 %) a Bulharsko
(2,1 %). Hranici 3 % HDP pfekonal relativni deficit v Rumunsku. Relativni saldo se
zde velmi zhorsilo navzdory silné dynamice HDP (4,1 %). Pfesné 3 % HDP dosahl
deficit ve Francii a tfeti nejvy$si relativni zaporné saldo mélo Spanélsko (-2,8 %).

Graf €. 8 Cisté phjéky/vypujéky sektoru vladnich instituci (v % HDP, z udajd
v béznych cenach)
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PFijmy vladnich instituci loni Cinily 2 381,2 mid. korun a meziroéné se zvysily
0 135,3 mid. (6,0 %). PFirdstek vyrazné zpomalil oproti roku 2018 (tehdy se pfijmy
navysily o 177,0 mid., tedy 8,6 %). Rust pfijma stale vyrazné podporovaly jejich
nejvyznamnéjsi zdroje — pfijaté Cisté socialni pfispévky. Ty se loni zvysily o 61,2 mid.
korun, ale pfirdstek oproti pfedchozimu roku zmirnil spole¢né s Gtlumem mzdové
dynamiky. Dal$i vyznamny zdroj — pfijaté dané& zvyroby adovozu — narostl

2 EU27 bez Velké Britanie
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Vydaje navySoval rust
socialnich davek

a naturalnich socialnich
transfer(, investi¢ni aktivita
i nahrady zaméstnancim.

Ustredni vladni instituce
spadly do deficitu.

0 41,9 mld. korun a jeho pfirGistek se meziro€¢né zdvojnasobil. Z toho se objem dani
z produktd zvysil o 26,9 mid. korun a ostatnich dani z vyroby o 10,4 mid.?® Objem
pfijatych béznych dani z didchodu a jméni se zvysil o 24,0 mld., coz je vyrazné méné
nez v predchozim roce. Hodnota trzni produkce, produkce pro vlastni uziti a plateb
za ostatni netrzni produkci se zvySila o 8,0 mld. Objem pfijatych kapitalovych
transfer( vzrostl o 1,6 mld. korun, podstatné méné nez v roce 2018. Pfijaté ostatni
bézné transfery narostly o 1,3 mld. korun a byly druhou polozkou, jejiz vyrazny
pfirGstek se loni neudrzel. O 2,7 mld. korun klesl objem pfijatych duchodl
z vlastnictvi.

Vydaje vladnich instituci loni dosahly 2 365,9 mid. korun a meziroéné se zvysily
0 169,2 mid. (7,7 %). Dynamika vydaju oproti roku 2018 mirné zvolnila. Nejvétsi
porci z lonského pfirastku vydaju pfedstavovaly socialni davky a naturalni socialni
transfery. Ty loni narostly o 65,8 mld. korun, nejvice v celé dostupné Casové fadé
(pfirastek zrychlil z5,5 % na 7,5 %). Ztoho samotné socialni davky (ovlivnéné
predevsim starobnimi ddchody) rostly 0 49,0 mid. Naturalni socialni transfery se
navysily o 16,7 mid. (vice nez dvojnasobny narlst ve srovnani s rokem 2018).
Pokracoval silny rast nahrad zaméstnancim (+53,5 mid. korun). NarGst zde mirné
zvolnil, ale i tak byl jiz tfetim rokem vice nez 10%. Polozka nahrad zaméstnancim
se za obdobi 2017—2019 zvysila o0 36,9 % a jeji podil na celkovych vydajich sektoru
loni €inil 24,3 % (20,5 % v roce 2015). Tfetim rokem pokracoval rust vydaji na tvorbu
hrubého kapitalu. Ty se zvySily o0 27,4 mid. korun (11,9 %). Z toho samotna investi¢ni
aktivita vzrostla o0 24,0 mld. Mezispotfeba se loni nezvySila tak silné jako
v pfedchozim roce, ale stale byl pfirGstek 8,1 mid. nadprdmérny. Druhym rokem se
udrzel pomérné vyrazny pfirastek vyplacenych dotaci (+10,3 mid. korun).

Graf €. 9 Prijmy, vydaje a Cisté pujcky/vypujéky vladnich instituci (v mid. korun)
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Pohled na vyvoj v jednotlivych subsektorech ukazuje, Ze celkovy pokles kladného
salda Ize pfi€ist na vrub ustfednim vladnim institucim, které se loni propadly do

2 Zejména dané ze znecisténi, konkrétné emisni povolenky. Jejich cena prudce narostla jiz v roce 2018, kdy doslo k omezeni mnoZstvi
povolenek na trhu s nimi, coz byl také jeden z dlivoda tehdej$iho zdrazeni elektfiny.
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Prebytek hospodareni
mistnich vladnich instituci
posilil.

20

deficitu po dvou letech prebytkového hospodareni. Ustfedni vladni instituce totiz
nesou hlavni bfemeno socialnich davek, které loni na vydajové strance nejvice
narostly. Vydaje se tak zvysily vice nez v pfedchozim roce — 0 136,3 mld. korun
(8,7 %). Z toho socidlni davky a naturalni socialni transfery se navySily o 52,2 mid.
korun (v pfedchozim roce o 33,3 mid.). Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu posilily
023,1 mld. korun anahrady zaméstnancim rostly o021,2mld. Rdst pFijmua
ustfednich vladnich instituci naopak meziroéné oslabil na 95,6 mid. (6,0 %). Na
strané pfijm{ sice posilil nardst pfijatych dani z vyroby a dovozu na 31,6 mid. korun,
ale dalSi dulezité zdroje na silny rok 2018 nenavazaly. Pfijaté bézné dané z dichodu
a jméni narostly o 15,6 mid. korun (nejméné od roku 2015), na 39,6 mid. oslabil také
prirastek pfijatych socialnich pfispévkd. Ostatni bézné transfery vzrostly o 6,0 mid.
(polovina oproti roku 2018).

Graf ¢.10 Cisté puajéky (-) / vypujéky (+) vladnich instituci v élenéni na
subsektory (v mid. korun, b&Zné ceny)
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Pfebytek hospodafeni mistnich vladnich instituci meziro¢né vzrostl o 12,4 mid.
korun na 36,0 mid. Situace vtomto subsektoru byla oproti Ustfednim vladnim
institucim opacna — rust vydaju byl méné nez polovi¢ni ve srovnani s rokem 2018
(+39,0 mid., 6,1 %). Silné zlstalo navySeni vyplacenych nahrad zaméstnancim
(+31,7 mld. korun). Hlavni propad na vydajové strance probéhl u rastu vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu. Ty se loni zvySily 0 3,9 mid. korun (v roce 2018 to bylo
34,9 mid.). Propadl se objem vyplacenych kapitalovych transfert o 6,8 mid. Pfijmy
mistnich vladnich instituci loni vzrostly o 51,4 mid. korun (7,8 %), méné nez
v predchozim roce. Pfijaté dané z vyroby a dovozu se zvySily o 10,3 mid. korun,
pfiristek béznych dani z didchodl ajméni vyrazné oslabil na 8,4 mid. Naopak
vyrazné posilily pfijaté ostatni bézné transfery (+30,3 mid.). Na strané pfijmua chybél
i vyraznéjsi pfirlstek kapitalovych transferd (ty loni klesly o 2,2 mid.).
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Zdravotni pojistovny
zaznamenaly oslabeni ristu
pFijma.

Celkovy dluh vliadnich
instituci v CR se zvysil.

Relativni dluh diky ristu
HDP klesl, podobné jako ve
vétsiné zemi EU.

Fondy socialniho zabezpeceni®® hospodafily s prebytkem paty rok v fadé. Kladné
saldo 11,1 mid. korun bylo meziro¢né nizsi o 5,6 mid. Diivodem bylo oslabeni ristu
pfijmd na 21,3 mid. (6,8 %) a zaroven vysSi pfirdstek vydaji (+26,9 mid., 9,1 %).
Subsektor totiz zasahlo oslabeni dynamiky vybranych socidlnich pfispévkud
(21,3 mld. korun). Pfitom vydaje na naturalni socialni transfery posilily o 13,3 mid.
(dvojnasobné oproti roku 2018). Silny zlstal pFirdstek ostatnich béznych transfer(
(12,8 mid.).

Celkovy dluh vladnich instituci v roce 2019 dosahl 1 738,7 mlid. korun a meziro¢né
se zvysil 0 4,1 mld. Naposledy dluh rostl v roce 2015. V dluhovém portfoliu posilil
objem cennych papiru (+41,8 mid.), hlavné dlouhodobych (+42,2 mlid.). Naopak klesl|
objem pujcek (—34,2 mid.). Ty vyrazné narostly v roce 2018, hlavné kvuli urokové
optimalizaci (kratkodobé pujcky se zvySily o0 42,8 mlid. korun). Podil dluhu vladnich
instituci na HDP (relativni dluh) klesl o0 1,8 p. b. na 30,8 %. Relativni dluh tak klesl
posesté v fadé, tentokrat ale sniZzeni ukazatele pIné ovlivnil pfiznivy vyvoj HDP. Podil
dluhu vladnich instituci na HDP v EU loni &inil 77,8 % a sniZil se o 1,8 p. b. Relativni
dluh klesal ve vétSiné zemi EU, $lo ale o vliv rostouciho HDP, protoze nominalné se
u vétsiny statd dluh ve skutecnosti zvySoval. Relativni dluh se zvysil jen v Litvé
(+2,5 p. b. na 36,3 %), Lucembursku (+1,1 p. b. na 22,1 %) a Rumunsku (+0,5 p. b.
na 35,2 %). Nejvétsi podil dluhu vagi HDP ma dlouhodob& Recko (loni to bylo
176,6 %, meziro€ni pokles o0 4,6 p. b.), dale Italie (134,8 %, stejné jako v roce 2018)
a Portugalsko (117,7 %, —4,3 p. b.). Nejmensi relativni dluh mélo Estonsko (8,4 %,
stejné jako vroce 2018), dale Bulharsko (20,4 %, —1,9 p. b.) avySe zminéné
Lucembursko (22,1 %). Sestnact zemi udrzelo dluh pod 60 % HDP (v roce 2018 to
bylo 14 stat(). Cesko mélo i loni &tvrty nejnizsi dluh v EU.

Graf €. 11 Meziro¢ni zména hrubého konsolidovaného dluhu sektoru viadnich
instituci (v mld. korun, bézné ceny)
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30 Zahrnuje pfedevsim zdravotni pojistovny.
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8. Domacnosti

8.1 Prijmy domacnosti

Hruby disponibilni diichod
domacnosti nadale silné
rostl. Vyrazné posilil objem
naturalnich socialnich
transfer(.

Realny rGst mezd a platd
vyrazné zmirnil.

Hruby disponibilni dichod domacnosti vroce 2019 dosahl 3 008,6 mid. korun
a meziro¢né se zvysil o 170,4 mid.®' V poslednich tfech letech se realny a nominalni
rdst pfijmd domacnosti vyraznéji rozchazely a lofiské posileni cenového rlstu tento
trend dale prohloubilo. Realny pfiristek HDD v roce 2019 &inil 3,1 %32, nejméné od
vyrazné nadpriimérny). | nadale vyvoj HDD nejsilngji ovliviioval riist mezd a platd
vyplacenych domacnostem, ackoli silna dynamika patrna v letech 2017 a 2018 mirné
oslabila. Stale se zvySoval také hruby provozni pfebytek a hruby smiSeny dichod.
Hodnota zbozi a sluzeb, které domacnosti obdrzely ve formé naturalnich socialnich
transfert®, dosahla 674,9 mid. korun. Mezirotné se naturalni socialni transfery
navysily o 65,7 mld. korun. Zaroven jejich podil na hrubém upraveném disponibilnim
duchodu®** dosahl 18,3 %, nejvice v celé Gasové Fadé. Tuto polozku tahly vzhlru
mimo jiné rostouci mzdové naklady v odvétvich s dominanci vladniho sektoru, ktera
sluzby obyvatelstvu poskytuji.

Graf ¢é. 12 Hruby disponibilni diichod a mzdy a platy (meziro¢ni rist v %)
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VétSinu HDD domacnosti tvofi v €eskych podminkach nahrady zaméstnancim. Ty
loni dosahly 2 577,9 mid. korun. Po odecteni socialnich pfispévki zaméstnavatel(l
celkovy objem mezd a plat(, které byly loni vyplaceny domacnostem, dosahl
1 978,9 mid. korun a meziroéné se zvysil o 111,5 mld. Tvoril tedy vétSinu z narlstu
HDD. Nominalni nardst mezd a platd oproti letim 2017 a 2018 zvolnil a &inil 6,0 %.
Realny rust mezd a platd dosahl 3,1 %, nejméné od roku 2013. K nardstu HDD

31 Okolo 170 mld. se pfirastek drzel i v letech 2017 a 2018. V roce 2018 byl narlst nejvy3si, a to 171,8 mid.
32 Realny rust hrubého disponibilniho diichodu i vyplacenych mezd a platt byl vypocitan pomoci deflatoru vydaji na spotiebu

domacnosti.

33 Jde o transfery od vladnich instituci nebo neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD). Pfedstavuji hodnotu zboZi a sluzeb
poskytnutych zejména ve formé zdravotni a socialni péce, vzdélani, bydleni.
34 Jde o soucet hrubého disponibilniho dichodu a naturalnich socialnich transferd.
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Saldo dlichodu z vlastnictvi
rostlo.

Kladné saldo druhotného
rozdéleni se loni snizilo.
Vyrazné posilil objem
socialnich davek

a pfispévkl vyplacenych
domacnostem.

prispélo rovnéz navyseni hrubého smiseného dlchodu®® o 29,5 mid. korun. Hruby
provozni piebytek®® narostl o 24,0 mid. korun. Posledni tfi roky pravé tato polozka
roste mimoradné vysokym tempem a jednim z dGvod( jsou rapidné se zvySujici ceny
imputovaného najemného.

Dlchody =z vlastnictvi nejsou v &eskych podminkach podstatnym pfijmem
domacnosti®’. V lofiském roce jejich kladné saldo vzrostlo o 11,4 mid. korun.
Pomérné malo se zvySovaly pfijaté daroky (+1,1 mid.), vétSi narlst probéhl
u rozdélovanych duchodu spole¢nosti (+4,4 mid.) a dale u reinvestovanych zisk(
z primych investic (+5,2 mld.). Na strané uziti domacnosti vyplaceji hlavné aroky.
Jejich objem se ale skokové navysil jiz vroce 2018 a v lonském roce vyraznéji
nenarustal.

I loni pokracoval pokles salda druhotného rozdéleni. To dosahlo 24,8 mid. korun
a mezirocné se snizilo 0 5,9 mid., coz bylo nejméné od roku 2016. Divodem bylo
zejména mensi navySeni objemu prostfedk( odvedenych domacnostmi nez v letech
2017 a 2018. Na strané zdroji vyznamné posilil rist objemu vyplacenych socialnich
davek a pfispévku. Ty ¢&inily 734,5 mid. korun a meziroéné se zvysily o0 49,1 mid.
K posileni pfispélo zejména navyseni starobnich dichodl. Ostatni bézné transfery
se zvysily 0 23,8 mld. korun na 304,9 mid. Oslabeni silné dynamiky na strané uziti
se tykalo vétSiny polozek. Domacnosti odvedly 334,8 mid. korun ve formé béznych
dani z diichodu a jméni (+25,8 mid.). Odvedené socidlni pfispévky domacnosti se
zvysily o0 26,5 mld. korun®. Ostatni bézné transfery vzrostly také o 26,5 mid. korun.

Graf ¢.13 Hruby disponibilni diichod domacnosti (meziro¢ni zména v mid.
korun)
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*Po vyloucéeni socialnich pfispévkl zaméstnavatel

36 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikateld zafazenych do sektori domacnosti.

36 Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb bydleni.
37 Na strané zdrojt diichody z vlastnictvi loni &inily 173 mid. korun. Jejich saldo tvofilo 5,1 % HDD.

38 Socialni prispévky po odeéteni socialnich pfispévka zaméstnavatel(.
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8.2 Vydaje domacnosti

Spotfeba domacnosti se loni
realné zvysila 0 2,9 %.

Oslabil rust spotfeby zbozi
dlouhodobé spotieby.

U stfednédobych statkd
spotfeba zrychlila.

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti loni €inily 2 670,3 mld. korun a meziro&né
se zvysily o 146,8 mid. Pokracoval tak masivni narlst spotfeby z let 2017 a 2018,
ktery byl rovnéz vyznamnym zdrojem celkového riistu HDP. Realné se spotfeba loni
zvysila 0 2,9 %. Pod 3% hranici rastu pfitom klesla poprvé od roku 2014, vzhledem
k vySe uvedenému nomindlnimu pfirGstku Slo hlavné o vliv silného rastu cenové
hladiny. Hodnota spotfeby zbozi a sluzeb v podobé naturalnich socialnich transfert
dosahla 674,9 mid. korun a zvySila se 065,7 mld. Hodnota netrzni produkce
vladnich instituci a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD) z toho
tvofila 73,7 % avzrostla 049,0 mid., téméf stejné jako vroce 2018. Oproti
predchozim letdm vyrazné posilil pfirdstek hodnoty trzni produkce nakoupené
vladnimi institucemi (16,7 mld. korun). Hodnota hrubych uspor doméacnosti se loni
zvysila 0 29,0 mld. korun na 376,5 mid. Mira Uspor®® se rovnéz mirné& navysila na
12,4 %.

Graf é.14 Meziroéni zména vydaji na koneénou spotiebu domacnosti
(v mld. korun), mira aspor a mira investic (v %)
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Mirné zpomaleni celkové realné dynamiky spotfeby Ize pfi¢ist zejména redukci
realného prirlistku spotieby predmétd kratkodobé spotieby*%4! (ze 2,7 % na 2,0 %).
Mirné zpomalil také rust u statki dlouhodobé spotieby*? (na 4,3 %). Ty ale
predstavuji podstatné menSi ¢ast spotfeby nez pravé netrvanlivé zbozi. Naopak
pomérné vyrazné posilila dynamika stfednédobé spotieby (na 5,6 %). Spotfeba
sluzeb se loni realné zvysila o 3,1 %, podobné jako v pfedchozim roce. Celkové bylo
patrné urcité vyrovnani tempa mezi jednotlivymi slozkami spotfeby. Zejména

3% Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim Upravy o gisty podil
domacnosti na rezervach penzijnich fonda (B.8g/(B.6g+D.8)). Hrubé uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, ktery
nebyl spotfebovan ve formé vydaju na kone¢nou spotfebu.

40 Udaje o spotfebé podle trvanlivosti i Ugelové struktufe vydajli jsou v narodnim pojeti.

41 Jedna se o potraviny, napoje, tabak, farmaceutické vyrobky, pohonné hmoty, kosmetiku apod.

42 Obecné jsou trvanlivymi statky ty, které |ze pouzivat opakované nebo kontinualn& po ¢asové obdobi jednoho roku a vice. Dé&li se na
statky dlouhodobé spotfeby, kam se Fadi mimo jiné motorova vozidla, nabytek, lednicky, pracky, hudebni vybaveni, pocitatové
vybaveni ¢i Sperky, a stfednédobé spotfeby, které zahrnuji oble€eni, obuv, potfeby v domacnosti, vybaveni pro sport a knihy.
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Vyrazné rostly vydaje na
odévy a obuv a kulturu
a rekreaci.

Klesly vydaje na koupi
osobnich dopravnich
prosttedku.

Investi¢ni aktivita
domacnosti se loni zvysila.
Rostla i mira investic.

Spotfeba domacnosti v EU
se loni zvysila 0 1,6 %.

v prvnich letech ekonomického oziveni (2015-2016) mnohem rychleji nar(staly
vydaje na statky dlouhodobé spotieby, jejichZ pofizeni domacnosti v prostfedi
nejistého ekonomického vyvoje inizSiho rustu vydélka predtim vice odkladaly.
V lofiském roce nadale pokraovalo vyrazné navySovani mezd, spole¢né s tim ale
narGstala nejistota, zda se ekonomice bude dafit i nadale*3.

Vécné ¢lenéni vydaju na kone¢nou spotfebu rovnéz ukazuje, Ze domacnosti svou
rostouci kupni silu sméfovaly zejména na zbytné zbozi, které nepredstavovalo
dlouhodobéjsi zatéz pro jejich rozpocet. Platilo to pro vydaje na odivani a obuv, které
loni realné vzrostly 0 8,5 % (5,3 % v roce 2018). Zrychlila rovnéz dynamika vydajl
na bytové vybaveni (7,1 %, zejména pfistroje a spotfebite, kuchyriské potfeby,
naradi a podobné&, méné pak nabytek). Nejvice od roku 1996 se realné zvysily vydaje
na rekreaci, kulturu a sport (8,1 %, posileni probéhlo napfi¢ celou spotfebni
kategorii, nejvice zrychlil nakup zafizeni a vybaveni pro audio-video a dale
rekreacnich a kulturnich sluzeb). Silny byl nardst vydaji na posty a telekomunikace
(7,5 %), zejména pod vlivem posileni vydaji na postovni sluzby. Po dvou slabSich
letech loni posilila ispotfeba potravin a nealkoholickych napoja (4,5 %, silné
nadpruamérny pfirGstek). Nejvice za poslednich deset let se zvySily vydaje na zdravi
(8,4 %) a vzdélavani (6,3 %).

Mirné realné klesly vydaje na bydleni, vodu, energie a paliva (-0,2 %). V lofiském
roce se v této kategorii ploSné zvySovaly ceny — ndjemné i ceny elektfiny a energii.
Domacnosti realné snizily svou spotfebu elektfiny, tepla, plynu a paliv 0 2,1 %.
Realné 01,3 % klesly také vydaje na najemné z bytu. Vyrazné rostla jen bézna
udrzba a opravy bytu (11,0 %). Po Sesti letech rastu se do realného poklesu dostaly
i vydaje na dopravu (-0,1 %). Zde Slo zejména o propad nakupl osobnich
dopravnich prostfedkd o 3,0 % (nejvétsi zaznamenany pokles v celé ¢asové fadé).
Naopak vydaje na jejich provoz se zvysily 0 2,2 %.

Vydaje domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni dosahly 285,5 mid. korun
a mezironé se zvysily 0 26,8 mld. Nominalni pfirlistek byl tak oproti roku 2018
zhruba polovi¢ni. Mira investic** domacnosti dosahla loni 9,4 % a meziro¢né se
zvysila 0 0,4 p. b. Nad 10% hranici tak byla mira investic naposledy v roce 2010.
Podil disponibilniho pfijmu, ktery domacnosti investuji, se tak nedostal
k pfedkrizovym hodnotam ani po nékolika pfijmové bohatSich letech.

Celkovy realny rast vydaji na kone¢nou spotfebu v EUS loni dosahl 1,6 % a oproti
pfedchozimu roku se sniZil jen nepatrné. Ve vSech zemich EU spotfeba domacnosti
rostla. Mezi staty s nejrychlejSim tempem rlstu se umistily zejména ¢lenské staty,
které vstoupily po roce 2000. Ty na pfednich mistech v dynamice setrvavaji jiz vice
nez pét let. Spotfeba domacnosti spolecné s investi¢ni aktivitou podpofenou
dotacemi tak pfispivala k jejich konvergenci ke star§im ¢lenim EU. Nejvice narostla
spotfeba domacnosti v Rumunsku (6,0 %), Bulharsku (5,8 %) a Madarsku (5,0 %).
To se projevuje i na individualni spotfebé ocisténé o vliv cenoveé hladiny — Rumunsko
se loni posunulo ze 75 % na 79 % prdméru EU (v roce 2015 bylo Rumunsko na
60 %, Cesku trval posun z 80 % na soucasnych 85 % tfi roky). Pod 1% hranici byl
priristek spotfeby v Italii (0,4 %), Recku (0,8 %) a Finsku (0,9 %).

43 Konjunkturalni prazkumy ukazuji pokles duvéry spotiebitell jiz od druhé poloviny roku 2018. Srovnani s vyvojem maloobchodnich
trzeb pak tento sentiment domacnosti potvrzuje — zatimco obchod s motorovymi vozidly loni spiSe stagnoval, riist trzeb podporovaly
vyrobky pro domacnost, vyrobky pro kulturu a rekreaci, pocitacové a komunikacéni zafizeni a podobné. Spotfebitelé tak své prostredky
smérfovali do sluzeb a jen ¢asti trvanlivého zbozi.

44 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu dichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondt (P.51g/B.6g+D.8).

4 EU - 27 statli bez Velké Britanie.
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