Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni pokles HPH
se ve 2. Ctvrtleti zastavil.
Dafilo se sluzbam, které
tézily ze silnéjsi tuzemské
poptavky. Slaba
zahranic¢ni poptavka
naopak nadale udrzovala
pramysl v recesi.

Ocekavana letosni sklizen
zakladnich obilovin i fepky
je v meziro¢nim, ale

i dlouhodobém srovnani
nizsi. Vyznamny vliv mél
pokles osevnich ploch

i prudké vykyvy pocasi na
pocatku jara.

Hruba tuzemska produkce
masa se mezirocné zvysila
predevsim vlivem oziveni
vyroby vepfového.

Spotfeba vSech hlavnich
druh masa rostla, a to
i diky posileni dovozu.

Souhrnny vykon odvétvi narodniho hospodarstvi zachyceny pomoci vytvofené hrubé
pridané hodnoty (HPH) ' se na pocatku letosniho roku dale mirné mezikvartalné snizoval
a navazal tak na nepfiznivy lofisky vyvoj. Teprve ve 2. Ctvrtleti 2024 doslo k lehkému oZiveni
(+0,5 %?), k némuz oviem piispél jen sektor sluzeb®. Ten profitoval z vy3sich spotiebnich
vydaju domacnosti i viadnich instituci ¢i z pokracujiciho rozvoje prijezdového cestovniho
ruchu. Za celé 1. pololeti se HPH mezirocné snizila 0 0,3 % (posledni pololetni pokles pfitom
nastal v roce 2020). Odvétvovy profil vyvoje je opét podobny — k niz§imu vykonu pfispél
nejvice pramysl (0,7 p. b.), kde recese pokraCovala v jeho zpracovatelské ¢asti a v uhrnu
takeé v tézbé a energetice. Opacné plsobilo (shodné jako po vétsinu loriského roku) vahové
dominantni uskupeni sluzeb — obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,4 p. b.).

VySe uvedeny souhrnny pohled dale rozvadéji podstatné detailnéjSi podnikove statistiky.
Dle 3. letoSniho odhadu sklizni (k 15. 8.) se oCekava uroda zakladnich obilovin ve vysi 6 835
tis. tun a fepky 940 tis. tun. Odhad Urody obilovin je mezirocné o 8,6 % nizsi a za priimérem

letoSni hektarové vynosy, nezanedbatelny vliv mél ale i pokles osevni plochy. Meziro&né
slabsi je sklizeri pSenice, zita a jeémene ozimého. Naopak diky dostatku srazek po celé
vegetacni obdobi je o¢ekavana vyssi Uroda u jarnich obilovin (je€mene jarniho, ovsa
a triticale). Z dalSich plodin by se mélo meziro€né vice sklidit i kukufice na zrmo (+15,3 %),
brambor (+11,1 %, hlavné diky rozSifeni osevni plochy), sji (+10,9 %), fepy cukrové (+13,5 %)
a kukufice na zeleno (+16,4 %). Naproti tomu pokles se oCekava napf. u slunecnice na
semeno (—10,7 %) &i vojtésky (7,7 %). Na letodni rodu mély obecné vyznamny vlivdubnové
mrazy. Ty kromé fepky citelné poznamenaly také Urodu ovoce a nékterych druht zeleniny.

Dva roky trvajici meziro&ni pokles fyzického objemu vyroby masa na jatkach v CR se loni
ve 4. ¢tvrtleti zastavil a tento obrat potvrdil i dosavadni leto$ni pribéh. Ve 2. étvrtleti tak
pokra¢oval mirny rust vyroby (+1,9 %). Tahlo ho (stejné jako na pocatku roku) oZiveni
vahové dominantniho segmentu veprového masa (+5,6 %, ale proti roku 2021 byla vyroba
skoro 0 4 % nizsi). K poklesu doslo v8ak u hovéziho (-4,6 %*) a jeho dosavadni leto$ni
vyroba je na sedmiletém minimu. Vyroba driibeziho stagnovala, v dlouhodobéjsim pohledu
se vSak zvySuje. Jesté zfetelngjSi rastovy trend je patrny v miékarenstvi. Pfimy nakup
mléka od tuzemskych producenttl se meziro¢né zvysil o 3,7 %, rostl dvakrat rychleji nez ve
stejném obdobi loni. Po zapocitani bilance dovozu a vyvozu masa se predbé&zné
kalkulovana spotfeba masa v CR ve 2. &tvrtleti mezirotné zvysila u v8ech tfi druhu:
u hovéziho (+2,5 %), vepfového (+2,0 %) i dribeziho (+5,2 %). Ovlivnil ji i o vice nez
desetinu vyssi dovoz — jak hovéziho, tak dribeziho. Na spotfebu masa pusobi také
dlouhodobé preference tuzemskych konzument( i kratkodobéjsi vykyvy dané napf. reakci
domacnosti na vyvoj spotfebitelskych cen tohoto zbozi.

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogi$téni o sezénni a kalendarni vlivy.

2 HPH v celé EU se zvy$ovala mezikvartalng pomaleji (+0,2 %), avak na rozdil od Ceska zde pretrvaval slaby rist i po cely lofisky rok.
Meziro&né se 1. pololeti 2024 HPH v Unii zvysila 0 0,9 %. Oproti Cesku zde plo$ny riist vykonu sluzeb stagil kompenzovat pokles

v prdmyslu i ve stavebnictvi (ktery v EU navic nebyl tak hluboky jako v tuzemsku ¢i Némecku). Celkova HPH vzrostla nejvice na Kypru

(+3,5 %) a v Chorvatsku (+3,3 %), z vétSich ekonomik pak v Polsku (+3,1 %), Spanélsku (+2,8 %), Rumunsku (2,0 %) a Francii (+1,5 %).
Poklesl HPH nastal jen v Sesti statech — nejvétsi byl v Irsku (-4,7 %, zejména kvlli prdmyslu a finan¢nictvi) a Estonsku (-2,6 %). V ramci
stfedoevropského regionu se HPH sniZila jen v Rakousku (-1,1 %) a Cesku (-0,3 %), v Némecku rostla 0 0,4 %, na Slovensku 0 2,4 %.

3 HPH v celé ekonomice se tak aktualné nachazela o 1 % nad urovni z vrcholu z obdobi posledni konjunktury (4 &tvrtleti 2019), z toho
vykon sektoru sluzeb byl v tomto srovnani dokonce o 7 % vyssi — pfesné opacné na tom byl primysl a jesté hlubsi odstup mély
stavebnictvi (-18 %) a primarni sektor ekonomiky (-12 %).

4 Hruba tuzemska produkce odpovidajici celkovym dodavkam z ¢eskych chovu na jatka (v tuzemsku i zahranici) vak klesla u hovéziho masa
jen nepatrné (-0,2 %), nebot se projevil zvySeny vyvoz zvifat k porézce (za hranice putovala k porazkam ¢tvrtina v tuzemsku vykrmeného
skotu). Obdobny jev se projevil i u vepfového masa (vyvoz byl meziro¢né o tfetinu vyssi), diky tomu vzrostla jeho domaci produkce o 7,4 %.
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Priimyslova produkce
letos mezikvartalné
klesala. Projevuje se slaba
poptavka i doznivajici
efekt zvySenych vyrobnich
nakladl z obdobi
energeticke krize.

Za mezirocnim poklesem
prdmyslu stalo hlavné
strojirenstvi, kde se
prohluboval problém se
slabou poptavkou.

Vysoké tempo vyroby

z pfedchozich let neudrzel
automobilovy prdmysl, coz
meélo dopad i na nejblizsi
subdodavatelské obory.

V hutnictvi pokracoval
hluboky pokles produkce.
Problémy pfetrvavaly i ve
vétsiné dalSich energeticky
naro¢nych obord.

Tuzemsky primysl se v 1. pololeti 2024 nachazel v recesi, kdyz ho srazela predevSim
pietrvavajici slaba zahraniéni poptavka. Ekonomiky kli¢ovych obchodnich partnert Ceska
v eurozoné (zejména Némecko, Francie, Italie, Nizozemsko &i Rakousko) €elily cyklickym
i strukturalnim problémam. Ty se projevu;ji také v tuzemsku. Vétsina energeticky naro¢nych
obort stale pocituje dopady zvySenych cen vstupll. Negativni vliv ma i omezeni celkové
investicni aktivity souvisejici s pokracujici oslabenou podnikatelskou i spotfebitelskou
davérou v ekonomiku ¢&i se ztizenymi moznostmi Uvérového financovani investic. Po
kratkodobém oziveni na sklonku roku 2023, za nimz stala primarné vyroba dopravnich
prostredkil, se primyslova produkce® v Cesku v 1. &tvrtleti 2024 mezikvartainé snizila
0 0,7 %. V nasledujicim obdobi se jeji pokles prohloubil (na —=1,0 %), nebot” utlum postihl
kliCcové investicné zamérené obory (strojirenstvi, vyroba motorovych vozidel) i ¢ast oblasti
zaméfenych na vyrobu meziproduktl (elektrotechnika, hutnictvi a slévarenstvi). Vyse
uvedené vlivy vedly k tomu, Ze produkce celého primyslu letos ve 2. ¢tvrtleti za svym
vrcholem z obdobi predpandemické konjunktury (2. étvrtleti 2019) mirné zaostala (0 2,7 %)°.

Prdmyslova produkce se mezironé mirné snizovala jiz od poloviny lofiského roku.
V 1. pololeti 2024 tak klesla o0 1,6 %”. Stal za tim predevsim prohlubujici se pokles vykonu
vyznamného odvétvi strojirenstvi (pokles produkce o 12,9 %, pfispévek k vyvoji celého
primyslu —1,1 p. b.) v désledku slabé poptavky, zejména ze zahrani¢i. Utlum se zde tyka
napf. vyroby Cerpadel, zemédélskych nebo kovoobrabécich stroja, nizsi produkci Ize vSak
vystopovat v zasadé napfi€ celym odvétvim. Na recesi celého pramyslu méla letos
nezanedbatelny vliv i vyroba motorovych vozidel (pfispévek —0,3 p. b., pokles odvétvi
01,6 %). Ta jiz neudrzela velmi vysoké tempo vyroby z pfedchozich dvou let, jez zasti
pramenilo z finalizace vétSiho objemu zakézek nahromadénych z obdobi ovlivnéného
narusenim dodavatelskych fetézcl. To se letos odrazilo i v nevyraznych vysledcich
nejblizSich navazujicich obor(i — zejména vyroby elektrickych zafizeni (0,9 %). VyuzZiti
vyrobnich kapacit v samotném automobilovém primyslu kleslo na po&atku 3. étvrtleti 2024
pod 90 % (nejnize za poslednich jeden a pul roku). Ve srovnani s vétsinou priimyslovych
obort bylo ov8em stale relativné vysoké®. Viyrobci aut nadale profitovali ze solidniho ristu
domaci i zahrani¢ni poptavky®. V dobré kondici se navzdory aktualnimu poklesu vykonu
nachazela i vyroba ostatnich (pfedevsim kolejovych) vozidel. Vlivem vysoké srovnavaci
zakladny zde sice produkce letos mezirocné klesla (-4,6 %), ta ma zde ovSem tradicné
dost kolisavy charakter. Dobré vyhlidky tohoto oboru se opiraji o silnou domaci poptavku
spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady.

Slabé poptavce i stale zvySenym vyrobnim nakladiim (ve vztahu k roku 2020 i 2021) ¢elila
i na poc¢atku letosniho roku vétSina energeticky naro¢nych oboru. V zakladni kovovyrobé,
hutnictvi a slévarenstvi se produkce mezirocné snizila tfeti rok v fadé, kdyz v 1. pololeti

5 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektiiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezitvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
6 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 2. &tvrtleti zaostavalo 17 z 25 hlavnich pramyslovych oborti — nejvice t&Zba uhli

(0 53 %), vyroba zakladnich kov(, hutni zpracovani a slévarenstvi (—33 %), kozedélny primysl| (-22 %), textilni pramysl (-21 %),
energetika a téZba stavebnich materiald (shodné —20 %). Z vétSich oborl dale strojirenstvi (—14 %), chemie (-13 %), vyroba stavebnich
hmot (-12 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-7 %) a kovodélny pramysl (-5 %). Naopak nad pfedkrizovou Urovni produkce se aktualné
nachazela zejména vyroba ostatnich dopravnich prostfedku (+25 %), farmacie (22 %), papirensky primysl a vyroba motorovych vozidel
(shodné +13 %), ostatni zpracovatelsky primysl (+12 %), elektrotechnicky primysl (+9 %) a dale nap¥. potravinarstvi (+4 %).

" Pramysl je od lofiského jara v utlumu také v EU. V 1. pololeti 2024 se jeho produkce v Unii sniZila 0 3,4 % (z toho v Némecku o 5,3 %).
Nejvice klesl vykon odvétvi zaméfenych na produkci investi¢nich produktd (o 5,7 %) a produktd dlouhodobé spotfeby (0 4,6 %).

8 O stale dobré aktuaini kondici celého odvétvi svéd&i i idaje SdruZeni automobilového priimyslu CR. Dle nich bylo letos za celé pololeti

v tuzemsku vyrobeno 774 tis. osobnich automobilt (meziroéné o 5 % vice a souc¢asné 2 % vice nez v rekordnim roce 2018). Na rozdil
od predchozich let se vyroba vyznacovala nebyvalou rovhomérnosti (ve vSech mésicich vyroba prekrocila 120 tis. vozu), coz naznacuje
vyrazné zklidnéni v oblasti dodavatelskych fetézcl. K meziro¢nimu poklesu naopak doslo ve vyrobé elektrickych vozidel (v€. vozl s hybridnim
pohonem), které se zatim letos na celkové produkci osobnich automobilli podilely rovnymi 8 % (o rok dfive 12,4 %). Oproti tomu posilila letos
vyrobu vétsina producentu ostatnich druht silniénich motorovych vozidel.

9 Dle Evropského sdruzeni vyrobcli automobilt vzrostly za 1. pololeti 2024 pocty registraci novych osobnich aut v EU meziroéné o 4,5 % (na
5,7 mil.). Rast trhu tahla hlavné hybridni elektricka vozidla, ktera se na celkovém prodeji podilela jiz skoro 30 %. Kromé zemi Beneluxu a
Skandinavie se celkova poptavka zvySovala ve viech vyznamnéjSich statech. Ackoliv pocty registraci meziroéné nardstaji fakticky jiz skoro dva
roky v fadé, za vrcholem z pfedpandemického obdobi v 1. pololeti 2024 stale zhruba o pétinu zaostavaly.
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K pozitivnimu obratu vSak
doslo v chemickém
pramyslu, a to diky oziveni
domaci poptavky.

Potravinarstvi i vyroba
napoju profitovaly

z ozivené spotfeby
domacnosti. U nékterych
polozek ale lidé stale spi$
odkladali spotfebu, coz se
podepsalo na vykonech

v nabytkarstvi.

Pokracuijici pokles
poptavky v energetice

2024 Kklesla o 8,5 %'°. Ani z vyvoje zakazek vtomto oboru neni zatim patrny naznak
pozitivniho obratu. Firmam chybi nejvice zahraniéni poptavka, coZ souvisi s nepfiznivym
vyvojem hutnictvi v celé EU'. Dlouhodobé se projevuje pokles poptavky po oceli, zejména
ze stavebnictvi, automobilového pramyslu ¢&i strojirenstvi. Pretrvavajici, ale fadové mensi
Utlum produkce zasahl i kovodélny pramysl a vyrobu stavebnich hmot. V obou pfipadech
se na ném aktualné podili hlavné slabsi tuzemska poptavka. Naopak v energeticky
narocném chemickém pramyslu produkce po lonském propadu v 1. pololeti 2024 diky
oziveni na domacim trhu meziro¢né posilila 0 3,7 % a spolu s potravinarstvim tlumila pokles
vykonu celého primyslu ze vSech jeho obor( nejvice (oba obory v souétu +0,4 p. b.).

VétSina mensich zpracovatelskych obor(i po loriském Utlumu letos ozila. O téméF 8 %
posilila produkce papirenstvi, podobného ristu dosahl také riznorody obor ostatniho
zpracovatelského primyslu'2. Zotaveni spotieby tuzemskych doméacnosti i rozvoj pfijezdového
cestovniho ruchu vyustily ve vyssi produkci potravinarstvi (+4,6 %) i napojového primyslu
(+6,0 %). K riistu v odévnictvi (+5,3 %) pfispéla silici zahrani¢ni poptavka. Naopak diky
rozvoji domaciho trhu pokracoval letos dlouhodobéjsi rist obuvnictvi a farmacie. Stéle se
vSak nedafilo textilnimu prdmyslu (-2,0 %) i nabytkarstvi (3,9 %), v nichz meziroéni pokles
produkce pretrvava jiz osmy kvartal v fadé. Tyto obory suzZuje slaba tuzemska poptavka —
v pripadé textilni vyroby zejména ze strany navazujiciho stavebnictvi (technické textilie),
v nabytkarstvi pak pretrvavajici nizsi ochota domacnosti k nakupiim zbytného zbozi.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(o8isténo o kalendafni vivy, reaing, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroven roku 2021=100, prava osa)
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Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.
*Prispévek zbyvajiciho zpracovatelského pramyslu zahmuje i viiv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkud (29, 30)

------ Produkce, priim. v EU27 celkem (2021=100)

Podobné jako po cely lofisky rok, i v 1. pololeti 2024 vykon primyslu vyznamné brzdila jeho
nezpracovatelska odvétvi (-0,4 p. b.). Produkce v energetice se letos meziro€né snizila

© Oproti 1. pololeti 2021 byla leto$ni produkce v tomto oboru o vice nez &tvrtinu nizsi.
" Produkce v tomto oboru klesa ve statech EU meziro¢né jiz dva a pul roku v fadé (letos v 1. pololeti 0 2 %).
2 Ten zahrnuje zejména vyrobu Iékafskych nastroju a potieb, ale také napf. vyrobu her, hragek, sportovnich potieb &i klenot( a bizuterie.
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souvisel pfedevSim s velmi
teplou zimou, v menSi
mife také s uspornymi
opatfenimi domacnosti

i firem a téz se slabsi
ekonomickou aktivitou

v primyslu i stavebnictvi.

Pokracoval pokles t&zby
uhli i stavebnich material(.

Hodnota zakazek ve
vyrobé dopravnich
prosttedku svizné rostla.

V hutnictvi, strojirenstvi
a kovodélném primyslu
vSak slaba poptavka
pretrvavala.

Duaveéra podnik(

v prdmyslu byla nadale
nizka. Pribyva firem, jez
trapi nedostatecna
poptavka. Aktualni

i oGekavany vyvoj
zaméstnanosti zUstava
nepriznivy.

V ocekavanich v oblasti
vyroby i vlastni
ekonomické situace
pFetrvaval v srpnu opatrny
optimismus.

0 3,1 % (za cely lonsky rok propadla o rekordnich 11,1 %). Za nizSi vyrobou elektfiny staly
letos v8echny kliové zdroje'. PokraGoval rovnéz pokles spotieby elektfiny' i zemniho
plynu'®, na rozdil od minulosti ale primarné diky teplej§imu pocasi b&hem topné sezony'®.
Projevilo se i to, Ze doméacnosti a firmy pokraCovaly v Uspornych opatfenich. K nizsi spotfebé
prispél i pokles ekonomické aktivity v pramyslu a stavebnictvi. S vyvojem v energetice souvisi
také pokracuijici fizeny Utlum v téZebnim pramyslu. Hluboky pokles produkce zde pokracoval
druhy rok v fadé, za 1. pololeti 2024 Cinil meziroCnich 9,6 %. Negativné se projevuje hlavné
pokles ve stale méné rentabilni t€zbé uhli (-14,7 %), slaba domaci poptavka vSak stale jiz
vice nez dva roky limituje rovnéz vykon v té€zbé stavebnich materiald (-4,0 %).

Dynamika novych priimyslovych zakazek zatim potvrzovala letoSni mirné oziveni. Zatimco
po vétSinu lorfiského roku se nominalni hodnota zakazek ve sledovanych primyslovych
oborech'” meziro¢né snizovala, v 1. pololeti 2024 vzrostla o 3,4 % (podobné se zvySovala
v obou letodnich kvartalech). To Ize s ohledem na stagnaci cen priimyslovych vyrobcl
povazovat za naznak budouciho mirného hospodarského ozZiveni celého odvétvi. Rlst
signalizovaly jak objednavky z tuzemska (+2,6 %), tak ze zahranici (+3,8 %). Ve sméru
rGstu celkovych zakazek plsobila (stejné jako po cely lofisky rok) nejvice vyssSi poptavka
po motorovych vozidlech (+10 %), dafilo se i navazné vyrobé elektrickych zafizeni (+5 %).
Pozitivni vyhlidky byly diky tuzemské poptavce patrné i u ostatnich dopravnich prostredki
¢i v elektronickém primyslu. Dal$i oziveni nékterych mensich oborl pfedznamenavaiji
vy$$i nasmlouvané objednavky v odévnictvi i papirenstvi. Rada nosnych zpracovatelskych
oborl byla ovSem stéle limitovana slabou poptavkou. Ta v hutnictvi propadla meziro¢né
0 15 %, ve strojirenstvi 06 % a v kovodélném primyslu vlivem stale slabé tuzemské
poptavky vyse celkovych zakdzek pouze stagnovala.

Diivéra podnikatelt v primyslu zUstavala jizZ bezmala dva roky v negativnim pasmu. Letos
v Unoru sestoupila takika nejnize od protipandemickych uzavér vyroby (na jafe 2020).
Nasledné sice doslo k mirnému zotaveni, avSak i v srpnu setrvavala dlvéra vyrazné pod
svym dlouhodobym prdmérem (o 8,5 p. b.) a v meziroénim pohledu se prakticky
nezménila. Byt u nakladovych tlak(i doSlo ke stabilizaci (jiz pouze Sestina podnikl
v kratkodobém horizontu planuje zvysit ceny své produkce) a do normalu se vratil i objem
naskladnénych zésob, podniky napfi¢ vétSinou odvétvi stale limituje nedostate¢na
poptavka. Jeji role jako kliCové rlstové bariéry od poloviny minulého roku roste (aktualné
omezuje jiz 52 % firem'®). Naopak nedostatek zaméstnancli suzoval osminu podnikU
(nejméné za posledni Gtyfi roky)'®. Firmy navic planuji v nejbliz§im kvartalu lidi spise
propoustét (16 %) nez pfijimat (6 %), coz koresponduije i s realnym vyvojem v poslednich
meésicich (evidenéni pocet zaméstnancl v pramyslu se v 1. pololeti 2024 meziroéné snizil

™3 Dle Gidajti Energetického regulaéniho ufadu dosahla v 1. pololeti 2024 v Cesku hrubé vyroba elekttiny 36,1 TWh (meziroéné o 5,6 % méné).

predevsim rozvijejici se obnovitelné zdroje — fotovoltaické elektrarny vyrobily o 28 % vice (z drtivé ¢asti vlivem svizného rlistu instalovaného
vykonu nejmensich zdrojli — do 10 kW), vétrné elektrarny (+9 %), vice elektfiny dodaly i pfe¢erpavaci zdroje (+15 %).

4V 1. pololeti 2024 &inila hruba tuzemska spotfeba elektfiny 34,0 TWh, meziroéné o 2,1 % méné. Z klicovych skupin odbératell prispély

k poklesu nejvice domacnosti (jejich spotfeba se snizila 0 2,3 %), v mensi mife i podnikatelé a vétSina podnikd. Mirné rostla jen spotfeba
nejvétsich podnikd v ramci skupiny velkoodbératelli (+1,8 %). Oproti 1. pololeti 2019 byla letos nejnize spotfeba velkoodbératelll (-8,3 %)

a podnikatelti z fad maloodbératelli (7,7 %), u domacnosti Cinil pokles i vlivem rozsifeni prace z domova pouze 0,8 %.

5 Ten za 1. pololeti 2024 ¢inil mezironé 7,9 %. Obdobné& jako u elektfiny uspofily plyn nejvice doméacnosti (-12,6 %) a nejméné
velkoodbératelé (-4,9 %). Po pfepoctu na teplotni normal vSak celkova spotfeba klesla meziroéné jen o 0,7 %, za tfi roky ale o 25 %
(skute€na spotfeba dokonce o 35 %).

'8 Priimérna teplota ovzdusi v CR &inila dle Ceského hydrometeorologického Gfadu letos v 1. pololeti 9,3 stupné Celsia (byla 0 2,5
stupné vy$Si nez dlouhodoby primér z obdobi let 1991-2020), loni ve stejnou dobu ,jen* 7,6 stupné. Nadnormalni teplota se dosud
letos vyskytla ve v§ech mésicich — zejména v unoru (s odchylkou +6,0 stupné) a bfeznu (+3,7).

17 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich prevazné na zakazku, s dlouhodobgj$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Mezirocni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
8 Podniky mohou uvést vice rlistovych bariér sou¢asné. Vyjma kratkého obdobi na po&atku obdobi Sifeni pandemie covidu-19 je
aktualni naléhavost nedostatec¢né poptavky v pramyslu nejvyssi za poslednich 10 let.

9V nékterych, zejména mengich oborech se v3ak stale jednalo o vyznamnou bariéru (potravinafsky, napojovy a kozedélny pramysl),
vyjime¢né i dominantni ristové omezeni (vyroba ostatnich dopravnich prostfedk(, oprava a instalace stroji a zafizeni).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladove tlaky i slabsi
soukroma investicni
aktivita.

Meziro€ni pokles stavebni
produkce se letos
prohluboval. Nejvétsi
pokles postihl
specializované stavebni
¢innosti.

02 %). Nicméné v kratkodobych oCekavanich vyroby i celkové vlastni ekonomicke situace
zavladl v srpnu (na rozdil od poc¢atku roku) mezi podniky velmi mirny optimismus.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo dlvéry
podnikatell v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024
Primyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem = =====- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rUstu: nedostatek pracovnik(
— — — Bariéra rastu: nedost. materidlu a zafizeni O--- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelll je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér souc¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Na stavebnictvi na poc¢atku letoSniho roku plsobily slaba poptavka i pfetrvavajici cenové
tlaky. Ackoliv ceny stavebnich material( zacaly po tfiletém zvySovani od lofiského podzimu
meziro¢né mirné klesat, snizovani realizovanych i oekavanych cen stavebni vyroby?° branil
svizny rGst nakladd prace ovlivnény chronickym nedostatkem predevsim kvalifikované
pracovni sily. Stale se projevovala i utlumena investicni aktivita v soukromé sféfe souvisejici
se slabsi divérou podnikd i domacnosti v ekonomiku a se ztizenymi moznostmi tvérového
financovani investic. Ktomu se pfidal i oCekavany pokles vefejnych investic souvisejici
s pfechodem na nové programové obdobi EU?'.

Stavebni produkce®? na pocatku roku 2024 mezikvartalné vzrostla o 0,8 % a zastavila tak
sv(j pokles, jenz vyplnil vétSinu lofiského roku. K tomuto oZiveni zasadné pfispélo nebyvale
teplé zimni obdobi, jez vedlo zejména v Unoru k razantnimu posileni vinZenyrském
stavitelstvi (a v menSi mife i v ostatnich segmentech celého odvétvi). B€hem 2. Ctvrtleti se
ovSem vykon stavebnictvi snizil o 3,3 %, kdyz k citelnému poklesu doSlo se srovnatelnou
intenzitou ve v8ech jeho hlavnich segmentech. Ve 2. Ctvrtleti 2024 tak zaostaval vykon
celého odvétvi za vrcholem z obdobi posledni konjunktury (3. Ctvrtleti 2019) o 8,4 %.
Meziro€ni pokles produkce se letos prohluboval a za celé pololeti dosahl 5,3 %. K tomu
nejvice pfispély vystavba budov a také specializované stavebni innosti (v nichz vykon

20 Dle konjunkturalnich priizkumd ze srpna 2024 o&ekavala rast cen vlastni produkce (v horizontu tfi mésict) stale skoro tietina
tuzemskych stavebnich podnikg. Slo jednoznaéné o nejvy$si podil mezi véemi hlavnimi odvétvimi. Zatimco v jinych odvétvich inflaéni
tlaky jiz z velké &asti vyprchaly, ve stavebnictvi se vlivem delSiho vyrobniho cyklu projevuje vyssi setrvaénost.

2! Tento efekt nicméné neni zdaleka tak vyrazny jako v roce 2016. V 1. pololeti 2024 klesly kapitalové vydaje statniho rozpo&tu CR
meziroéné o 3,3 %. Statni fond dopravni infrastruktury pocita na cely letoSni rok (pfi pokracovani modelu vicezdrojového financovani)

s celkovymi vydaji ve vysi 150 mld. korun, coz je jen nepatrné méné nez v rekordnim loriském roce (151 mld.). Stavebnictvi by mélo
perspektivné stale vice tézit také z prostfedkt z Narodniho planu obnovy uréenych napf. na snizovani energetické naro¢nosti budov.

2 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou og&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Pocet zahajenych bytt
dale klesal, objem
poslednich Sest let.

K diléimu ozZiveni do$lo

v kategorii bytovych dom.

Rust hodnoty povolenych
staveb se ve 2. Ctvrtleti
zastavil. K poklesu doslo
u dopravnich staveb.
Pokracoval naopak rust
novych stavebnich
zakazek, a to napfic
hlavnimi segmenty celého
odvétvi.
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propadl nejvice — o 8,1 %). Tyto &innosti zahrnuji napf. kompletacni, dokoncovaci
elektroinstalacni Ci instalatérské prace a jsou spiSe doménou mensich stavebnich firem.
Mirn&jsi pokles postihl inZenyrské stavitelstvi (-1,1 %).

Ve vykonech pozemniho stavitelstvi se v 1. pololeti 2024 stejné jako po cely lofsky rok
negativné promitala utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych bytd se meziro¢né snizil
0 4,9 %, kdyz ¢&inil jen 17,2 tis. bytd (nejméné za 1. pololeti v poslednich Sesti letech).
K letoSnimu poklesu pfispély hlavné byty vzniklé Upravou ve stavajicich bytovych domech
a také byty v rodinnych domech. Vyznamné ovSem zejména na jafe oZila vystavba
bytovych dom(, jichZ bylo za celé pololeti zahajeno meziroéné skoro o ¢tvrtinu vice. Objem
celkové vystavby klesl ve vétsiné region(, absolutné nejvice v kraji Jihomoravském, rost
naopak zejména v Praze a v Plzefiském kraji. Snizoval se i poCet vSech dokoncenych bytll
v Cesku. Vzhledem k vy$$i rozestavénosti z predchozich let byl vak pokles ve srovnani
se zahajovanou vystavbou zatim relativné nevyznamny (1,9 %).

Meziro€ni rist nominalni hodnoty povolenych staveb, trvajici pét kvartalli v fadé, se letos ve
2. ctvrtleti zastavil, kdyz ubylo hlavné velkych staveb (nad 1 mid. korun). Za celé 1. pololeti
2024 Klesla tato celkova hodnota o 2,5 %, primarné kvli dopravné-inzenyrskym stavbam
(nové vystavbé i rekonstrukcim). Naopak k mirnému oZiveni doslo u povolenych staveb nové
bytové vystavby. Pfiznivy byl stale vyvoj tuzemskych stavebnich zakazek (u firem nad 50
zaméstnancl). Ty meziro¢né svizné rostly ¢tvrty kvartal v fadé — ve 2. &tvrtleti 2024 byly
nominainé vyssi o 25 %, vysSi poptavku signalizovalo jak pozemni (+27 %), tak inZzenyrské
stavitelstvi (+22 %). Rovnéz celkova zasoba prace (stav dosud nerealizovanych zakazek)
byla na konci 2. Ctvrtleti mezirocné vyrazné vyssi (o 21 %). Po dvou letech zde k ristu
vyznamné piispély i domaci soukromé zakazky (ty se na celkové zasobé prace stfednich
a vétSich stavebnich firem aktualné podilely celou tfetinou). Naopak nepretrzity pokles
u zahrani¢nich zakazek trva jiz bezmala tfi roky.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (rediné, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelti ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce - NOVE stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka — = = Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Bariéra ristu: nedost. materialu a vybaveni O --- Saldo indikatoru dlivéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogiétény o kalendarni vlivy.
*Saldo duveéry podnikatell i bariéry rdstu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat
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Pesimismus podnikatelt
ve stavebnictvi pfetrvava.
Promita se i do oblasti
zameéstnanosti.

Mezikvartalni pokles trzeb
ve sluzbach se na prelomu
let 2023 a 2024 zastavil.
Oziveni poptavky nastalo
letos témér ve vSech
hlavnich odvétvich sluzeb.

Rust trzeb v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
byl podporen zotavuijici se
spotfebou tuzemskych
domacnosti i rozvijejicim
se prijezdovym cestovnim
ruchem. V ném se
projevilo vyrazné oZiveni
poptavky hostu z asijskych
statd.

Rust poctu pfenocovani
hostu z Némecka se po
bezmadla tfech letech
zastavil.

Alespor miry rast trzeb
letos zaznamenala
vSechna dil¢i odvétvi
dopravy a skladovani.

Dlvéra podnikatell ve stavebnictvi setrvavala vyjma kratkého oziveni na pocatku
letoSniho roku jiz jeden a pul roku bez vyraznéjSich zmén v negativnhim pasmu (avSak
soucasné lehce nad svym dlouhodobym priimérem). Stabilné zhruba Ctvrtina firem
hodnoti aktualni poptavku jako nedostateCnou, kratkodobé vyhledy v oblasti stavebni
¢innosti, zaméstnanosti i vlastni ekonomické situace podniki zUstaly i letos v srpnu mimeé
negativni. Eviden¢ni pocet zaméstnancu (ve stavebnich firmach s 50 a vice pracovniky)
v 1. pololeti meziro€né klesl o 1,5 %. | pfes mirny pokles vahy od pocatku letoSniho roku
zUstava kliCovou ristovou bariérou nedostatek (kvalifikovanych) zaméstnanct, coz trva
s drobnymi pferusenimi jiz zhruba Sest let.

Poptavka po sluzbach letos i diky zlepSené kondici tuzemské ekonomiky postupné ozZivala.
Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen pomohla po delSim obdobi nastartovat rust
realnych mezd zaméstnancu, coz se odrazilo v pfiznivéjsi financni situaci domacnosti. Na
sluzby pusobila letos pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka, jez byla po vétsinu
loriského roku jesté dost utlumena. Trzby ve sluzbach?? v posledni étvrting lofiského roku
mezikvartalné vzrostly o 0,6 % a zaznamenaly tak prvni posileni od 3. Ctvrtleti 2022.
V 1. &tvrtleti 2024 rlist trzeb citelné akceleroval (na 2,4 %) a ozZiveni s mensi intenzitou
pokracovalo i v dalSim kvartalu (+0,3 %). LetoSni zotaveni sluzeb probihalo vesmés napfic
vS§emi hlavnimi odvétvimi, klic¢ovou roli vSak mélo oziveni v dopravé a skladovani. Celkové
trzby ve sluzbach se letos ve 2. kvartalu nachazely lehce nad urovni z vrcholu posledni
konjunktury v pfedpandemickém obdobi (oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly vy$si o 3,3 %24).

Pozitivni obrat v poptavce po sluzbach je patrny i v meziroénim pohledu. Trzby zde po
lofiské recesi opét mirné vzrostly (v 1. pololeti o 1,8 %), oZiveni se projevilo napfi¢ vSemi
hlavnimi odvétvimi. Nejvice se zvysily v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+2,9 %). Rust
poptavky zde byl taZzen takika vyhradné stravovanim a pohostinstvim. To vedle postupné
se zotavujici spotfeby tuzemskych domacnosti profitovalo také ze svizné se rozvijejiciho
pfijezdového cestovniho ruchu. V samotném 2. Ctvrtleti 2024 se zvysil celkovy pocet
pfijezdd hostd do hromadnych ubytovacich zafizeni v Cesku meziroéné o 3,3 %
a jejich prfenocovani pribylo 0 0,9 %?. Rust pfijezdového cestovniho ruchu pokraGoval
Ctvrty rok v fadé, dynamika vSak byla (u pfijezdd i prenocovani) nejslabsi od uvolnéni
protipandemickych restrikci (jaro 2021). Rust podpofili jen nerezidenti?®, nebot domacich
hostl mezirocné ubylo o 1,4 % (pocet jejich pfenocovani klesl o 3,5 %). U zahrani¢nich
hosttl se projevilo vyrazné oZiveni navstévnosti z Ciny?” (v mensi mife i dalich asijskych
zemi), pozitivni dopad mélo dale pofadani vyznamnych sportovnich akci v Cesku
(zejména MS hokeji v Praze a Ostravé)?®. Naopak pocéet pfenocovani hostt z Némecka
se snizil 0 2,7 % (Slo o prvni pokles za poslednich 11 kvartal(). Ti i tak ve 2. &tvrtleti
tvofili v Cesku vice nez &tvrtinu ubytovaci poptavky ze strany véech nerezidentd.

Ve vahové nejvyznamnéjSim odveétvi dopravy a skladovani vzrostly v 1. pololeti 2024 trzby
0 2,8 % a pfispély k meziro€nimu ristu celého sektoru sluzeb ze vSech hlavnich odvétvi
nejvice (+0,7 p. b.). Diky rozvoji cestovniho ruchu svizné rostly zejména trzby leteckym
dopravcim (+20,6 %), za maximalni urovni z obdobi konjunktury v letech 2015 az 2019

2 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro€ni data jsou o€iSténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).

24 Z hlavnich odvétvi za urovni ze 2. Gtvrtleti 2019 zaostavaly letos trzby nejvice v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (=10,7 %)

a v administrativnich a podparnych ¢innostech (-6,4 %). Oproti tomu tuto Uroven prekonaly zejména informacéni a komunikacéni ¢innosti
(+12,4 %) a €innosti v oblasti nemovitosti (+6,6 %).

2 Zatimco pocet hostli byl ve srovnani se 2. &tvrtletim 2019 vy$si o 3,1 %, pocet pfenocovani stale jesté mirné zaostaval (0 0,8 %).

% Meziro&né pfibylo pFijezdd zahraniénich hostd do CR ve 2. &tvrtleti 0 9,3 %, jejich pfenocovani o 6,6 %. V&tsi poptavku zaznamenaly
véechny kategorie ubytovacich zafizeni a sou¢asné i veskeré kraje vyjma Usteckého.

27\ Cesku se jich ve 2. &tvrtleti ubytovalo meziro&né o 126 % vice a po&et jejich pfenocovani vzrostl o 77 % (v obou pfipadech jde

o0 maxima mezi véemi bezmala 60 sledovanymi skupinami cizinc(). Vysoky rast je zplsoben velmi nizkou srovnavaci zakladnou. Navic
25. ¢ervna 2024 byl znovuobnoven pfimy letecky spoj Praha-Peking s cilem podpory vzajemnych obchodnich vztahl (o rok dfive doslo
k obdobnému kroku v pfipadé Soulu).

2 Napf. v Moravskoslezském kraji se poCet pfenocovani nerezidentu ve 2. &tvrtleti 2024 meziro&né zvysil 0 29,5 %. Vyznamné také
pfibylo ubytovanych hostl z vétSiny statd, které byly u¢astniky hokejového mistrovstvi.
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Poptavku po
sofistikovanégjSich
podnikovych sluzbach
tahly zejména
architektonické

a inzenyrské ¢innosti.

Poptavka po pronajmu

a operativnim leasingu
letos ozila, pokracoval
vSak dlouhodobé;jsi pokles
trzeb pracovnich agentur.

vSak stale zaostavaly. To plati i o vodni dopraveé, jez letos zaznamenala také svizny rust
poptavky (+8,8 %). V pozemni dopraveé vzrostly trzby skromnéji (+2,2 %), kdyz byl hlubsi
pokles v Zelezni¢ni dopravé kompenzovan vysSimi vykony v silni¢ni, nakladni i osobni
dopravé. Podobnym tempem se zvysily trzby i ve skladovani (v€. vedlejSich €innosti
v dopravé) a v postovnich a kuryrnich ¢innostech, coz patrné souviselo zejména s rozvojem
obchodu. Oproti 1. pololeti 2019 byly pfitom v obou pfipadech vice nez o desetinu vyssi.

V profesnich, védeckych a technickych ¢innostech, soustfedujicich typicky sofistikovangjsi
sluzby pro podniky, meziro¢ni rlst trzeb za 1. pololeti letos oproti lorfisku zvolnil na polovinu
(+2,0 %), soucCasné vSak pretrvaval vice nez tfi roky. Navzdory potizim ve stavebnictvi
prispély letos k rdstu celého odvétvi nejvice architektonické a inzenyrské Cinnosti (kde se
trzby zvysSily o 4,9 %). Pretrvaval dlouhodobégjsi rist poptavky po €innostech vedeni
podnik({l i pravnich a ucetnickych ¢innostech. V odvétvi administrativni a podptmé cinnosti
pfekonaly letos trzby droveri z 1. pololeti 2023 0 1,6 %. Dale se zde dafilo hlavné cestovnim
agenturam a kancelafim, kde trzby jiz t&sné prevysily urover z roku 2019. Naopak treti rok
viadé lze pozorovat nepretrzity zfetelny pokles poptavky po c&innostech agentur
zprostredkujicich zaméstnani (meziroéné se zde letos trzby snizily o 10,9 %%°.). Tlak na
snizovani nakladu i rozvoj digitalizace vyustily v pokracujici mirmy pokles poptavky po
bezpecnostnich a patracich ¢innostech. Naopak trzby v procyklicky se vyvijeci oblasti
pronajmu a operativniho leasingu letos ozily (+5,2 %), vySSi poptavka se projevila ve vSech
segmentech mimo pronajem osobnich automobil(l a jinych lehkych motorovych vozidel.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo davéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024
Administr. a podpurné &in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni €innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro€ni rast v %) <o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra ristu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: véechny Udaje jsou sezoénné ocistény, pouze prispévky diléich odvétvi k riistu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu vyjadiuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného ctvrtleti (saldo diivéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

29 K poklesu trzeb zde doslo i pfi vysokém riistu po&tu pracujicich cizincti v Cesku. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné
podileli uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statusu do¢asné ochrany, ktery byl t¢émto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupinam migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
klicovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (pramysl a stavebnictvi).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Poptavka po programovani

nadale rostla, k poklesu
trzeb vSak doslo ve
filmovém a hudebnim
primyslu a také

v informacnich ¢innostech.

Cenova stabilizace

v ekonomice vedla

k rychlému zlepSeni
spotfebitelské diveéry.
Posilila i davéra
obchodniku.

Maloobchodni trzby
mezikvartalné vzrostly
poctvrté v fadé, urovné
z roku 2019 ale zatim
nedosahly.

Meziroéni rUst trzeb
maloobchodu byl

z poloviny tazen
razantnim ozivenim
internetového prodeje.

V ramci specializovanych

prodejen se nejvice
zvySoval zajem

o kosmetické a toaletni
vyrobky.

V tradiéné dynamickém odvétvi informacni a komunikacni ¢innosti vzrostly trzby v 1. pololeti
meziro¢né jen velmi mirné (+1,1 %) a navazaly tak na nevyrazné loriské vysledky. Nejvice
se zde zvySila poptavka v tvorbé rozhlasovych a televiznich programd a vysilani
(+8,2 %), k rlstu celého odvétvi ale pfispély hlavné vyssi trzby v klicovém dlouhodobé
se rozvijejicim segmentu €innosti v oblasti IT (+4,8 %, zahrnujicich nap¥. programovani Ci
spravu pocitacového vybaveni). Opac¢né plsobil predevsim propad trzeb tzv. fimového
a hudebniho pramyslu (35,4 %)*. Ten dosahl srovnatelné hloubky jako v roce 2020 a letos
souvisel primarné s nepravidelnou fakturaci®'. S niz8i poptavkou se vyrovnavaly také
informacni ¢innosti®?, trzby zde klesly sedmy kvartal v fadé (za celé 1. pololeti 0 2,6 %).

Také maloobchod zazil v poslednich &tvrtletich pozitivni obrat. Jeho pfedpokladem byl
navrat spotfebitelskych cen do béznych rlstovych pasem spojeny navic s patrné
doCasnym, avsak relativhé vyznamnym poklesem cen potravin. To spolu s dobrou kondici
trhu prace rychle nastartovalo rast kupni sily domacnosti a zlepsilo jejich celkovou davéru
v ekonomiku. Ta proto vystoupala letos v dubnu nejvySe za posledni dva a pul roku.
Nasledné sice doslo k mirnému zhorSeni, i tak v8ak byl v srpnu pesimismus spotfebitell
nizsi nez v kterykoli mésic z obdobi let 2022 az 2023. Lidé ovSem stale deklaruji vyssi
Uumysl spofit a zaroven stale nepovaZzuiji aktualni dobu za pfili§ vhodnou k velkym nakuptim
(investic i zbozi dlouhodobé spotfeby). Tento fakt do urcité miry plsobi proti rychlejSimu
oziveni poptavky po urcitych sortimentnich skupinach nepotravinarského zbozi. Soubézné
stim ale také posiloval optimismus obchodnik(i, Uroven jejich diavéry v ekonomiku
vystoupala letos v Cervenci nejvyse za poslednich ¢trnact mésicll. K oziveni maloobchodu
prispél rovnéz rozvoj prijezdového cestovniho ruchu. Trzby v maloobchodu®® po sedmi
Ctvrtletich nepfiznivého vyvoje vykazaly jiz ve 3. Ctvrtleti 2023 mirny mezikvartalni rdst
(+0,5 %), jenZ nasledné posiloval a na pocatku letoSniho roku dosahl rovnych 2 % (ve
2. Ctvrtleti potom zmimil na 0,6 %). PFesto aktuaini uroven trzeb za svym predkrizovym
maximem (ze 4. Gtvrtleti 2019) o 3,4 % zaostavala®*.

V 1. Ctvrtleti 2024 se maloobchodni trzby mezirocné zvysily o 3,9 % a zastavily tak pokles
trvajici ttmér dva roky. Za celé 1. pololeti trzby vzrostly o rovna 4 %. K rastu prispély veskeré
vyznamné segmenty maloobchodu. Kli¢ovou roli sehral vy3Si prodej nepotravinarského
zbozi (+5,3 %, pfispévek +2,6 p. b.) tazeny v prvni fadé razantnim ozZivenim internetového
a zasilkového prodeje (+16,9 %). Ten patrné absorbuje i €ast poptavky specializovanych
kamennych prodejen (napf. trzby za obchod s pocitacovym a komunikacnim zafizenim
v t&chto prodejnach se v 1. pololeti sniZily 0 2,2 %). Jedté nepatrné hloubégji klesly také
trzby za vyrobky pfevazné pro domacnosti®®. Miry pokles poptavky registrovaly i prodejny
s vyrobky pro kulturu, sport a rekreaci a také s odévy, obuvi a kozenym zbozim?®. Nejvice
v ramci specializovanych prodejen®” rostly trzby za kosmetické a toaletni vyrobky
(+18,3 %) a dale za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+6,5 %), coz jsou v obou
pfipadech produkty, u nichz se poptavka vyznamné nesnizila ani béhem pandemického

30 Lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle udaji Unie filmovych distributor( klesly letos od ledna do ervence hrubé nominalni trzby
provozovatell tuzemskych kin meziroéné o 4,3 %. Celkova navstévnost se analogicky snizila o 7,5 %, naopak pocet odehranych
predstaveni narostl o0 3,3 %. Velmi slabou poptavku v jarnim obdobi z&asti kompenzovala ¢ervencova navstévnost (1,64 mil, rekordni ve
srovnatelném obdobi po roce 2000). Oproti prvnim sedmi mésicim rekordniho roku 2019 ov§em letos stale schazela bezmala tretina

divakul a skoro Sestina trzeb.

31 Letodni vyvoj v Cesku mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady del$i stavky v Hollywoodu na konci lofiského roku.

32 Zahrnuji zejména &innosti webovych portalt, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur & zpracovani dat a hosting.

33 V8echna mezirocni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

34 To souvisi primarné s propadem trZeb za potraviny (-9,3 %), naopak aktualni poptavka po nepotravinarském zbozi se nachazi mirné
nad Urovni z konce roku 2019 (+0,3 %), a to hlavné diky internetovému prodeji (+38,8 %). Na urovni riznych specializovanych prodejen
byl vyvoj dost odli$ny, napf. vyrobky pro domacnost (-14 %) vs. kosmetické a toaletni vyrobky (+26 %).

35 Ty zahmuiji zelezai'ské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebice, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce ¢i bytovy textil.
36 Poptavku v obou t&chto kategoriich specializovanych prodejen silné poznamenaly restrikce béhem pandemického obdobi. Ve
srovnani s po¢atkem roku 2019 byly napf. aktualni trzby za odévy, obuv a kozené zbozi stale skoro o ¢tvrtinu nizsi.

37 Mimo specializované prodejny jiz tieti rok v fadé (vyjma kratkodobého poklesu loni ve 2. &tvrtleti) svizné rostly trzby v malém
segmentu ostatniho maloobchodu s pfevahou nepotravinaiského zbozi (letos o Sestinu). Ten zahrnuje typicky mensi provozovny
orientované na prodej riznorodého drobného zbozi, zpravidla ve slevovych akcich.
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Rust trzeb za potraviny
byl soustfedén do velkych
maloobchodnich fetézcu.

obdobi. Trzby za potraviny narostly skromnéji (+2,7 %, pfispévek krastu celého
maloobchodu ¢inil +1,0 p. b.), i tak Slo o nejvysSi tempo od 2. pololeti 2017. Rist poptavky
byl zde koncentrovan do velkych Fetézct, nebot trzby menSich specializovanych prodejen
s potravinami (z nichZ vahové nejvyznamnéjsi sortimentni skupinu pfedstavuji tabakové
vyrobky) se snizily 0 2,2 % a klesaly nepfetrzZité od jara 2022. Naproti tomu po lofiském
oziveni, z&asti stimulovaném priznivéjsi spotfebitelskou cenou, pokracoval rust poptavky
po pohonnych hmotach (PHM —v 1. pololeti 2024 zde trzby posilily 0 3,1 % a k rGstu celého

maloobchodu pfispély +0,4 p. b.).

Graf ¢. 8 Prispévky dilcich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reang, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dlivéry spotiebitel(i i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |2024

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O---- Saldo indikatoru duvéry spotrebitelt

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pFispévek)
—  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
------ z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

————— - Saldo indikatoru duvéry obchodnikl

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

Mirny rast trzeb nastal ve
vSech ¢astech
motoristického segmentu
obchodu, vyjma prodeje
dilu a pfislusenstvi.

** Trzby jsou sezoénné i kalendainé ocistény.
*** Salda divéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctrtleti.

segment obchodu na svém vrcholu, byly jeho trzby letos ve 2. Ctvrtleti 0 8,5 % niZSsi.

(@ 1
(7,]
cC
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Zdroj: CSU

Trzby v motoristickém segmentu (obchod, opravy a udrzba motorovych vozidel)
obchodu se v 1. pololeti meziro¢né zvysily o 1,7 % a obdobné jako PHM navazaly na
své lonské oziveni. Mirny rist poptavky se letos projevoval ve vSech ¢astech tohoto
segmentu, vyjma prodeje dilG a pfisluSenstvi. Oproti 4. ctvrtleti 2017, kdy byl tento

19



