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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 6. Cervna 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. &tvrtleti 2024 rostl mezictvrtletné o 0,3 %'. Pokracovalo mezictvrtletni oZiveni
domaci spotieby a na riist HDP pozitivné plisobila i zména zasob. Oproti tomu investi¢ni aktivita mezictvrtletné
klesala a rtst HDP brzdila i zahrani¢ni poptavka. Mezirocné byl HDP vysSi 0 0,2 %. VysSi byla domaci spotfeba
a zahrani¢ni poptavka. Klesaly investice a mezirocné negativné plsobila zména zasob. Hruby domaci produkt
v EU v 1. Ctvrtleti meziroéné rostl 0 0,4 % a mezi¢tvrtletné o 0,3 %. V ramci stfedoevropského regionu se
pozitivné vyvijely ekonomiky Slovenska a Polska, zatimco N&mecko a Rakousko patfily mezi nemnohé
ekonomiky, kde HDP meziro€né zaostaval.

Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. &tvrtleti meziro¢né klesla o 0,7 %. Klesala odvétvi napfFi¢ celou
ekonomikou s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi a stagnujicich ¢innosti v oblasti nemovitosti.
K vyraznému meziro¢nimu propadu doSlo ve stavebnictvi a nizsi byla také HPH v primyslu. Oproti
predchozimu kvartalu se hruba pfidana hodnota v 1. &tvrtleti snizila 0 0,1 %. Mezictvrtletné nizsi byla HPH
v celém primyslu a klesalo i stavebnictvi. V ramci sluzeb se meziCtvrtletné snizila nejvice HPH
v &innostech v oblasti nemovitosti a naopak vyrazné oziveni bylo zaznamenano v uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi, ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a sociélni péci
a v penéznictvi a pojistovnictvi.

Vyvoz zboZi a sluzeb v 1. &tvrtleti 2024 realné meziro¢né vzrostl o0 2,5 %2 a dovoz klesl o0 1,1 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami v béZznych cenach v 1. &tvrtleti celkové dosahla prebytku
131,6 mld. korun a ten se tak meziro&né zvysil o 69,0 mld., zejména vlivem zvySeni pfebytku obchodu se
zbozim. K tomuto zlepSeni nejvice pfispél obchod s elektrickymi zafizenimi tésné néasledovany
motorovymi vozidly a dale rizné dovazené suroviny, u kterych se v poslednich letech nejprve prudce
zvysily ceny, a nyni naopak zleviuji. Bilance se naopak zhorsila u obchodu s elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem a koksem a rafinovanymi ropnymi produkty.

Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) v 1. Ctvrtleti meziro€né vzrostla o 3,7 % a mezictvrtletné se
zvysila o 1,6 %. Spotfebitelské ceny v 1. Ctvrtleti byly meziroéné vyssi o 2,1 % a mezictvrtletné vzrostly o 1,4 %.
Zpomaleni meziroéniho pFirlistku spotfebitelskych cen ovlivnil pfedev§im vyvoj cen bydleni a energii
a potravin. Zmirnéni meziro¢ni dynamiky ve zbytku spotfebniho koSe nebylo tak vyrazné. Ceny
primyslovych vyrobcu v 1. &tvrtleti meziCtvrtletné vzrostly o 2,3 %, ale meziro€né klesly o 0,9 %, poprvé
od 3. ¢tvrtleti 2020. V hlubokém poklesu setrvavaly ceny zemédélskych vyrobcu.

V 1. Ctvrtleti byly dal snizovany zakladni ménovépolitické urokové sazby. Spolu s nimi klesaly urokové
sazby u vétSiny druhd klientskych vkladu. Patrné bylo také sniZzeni uUrokovych sazeb spotfebnich
a hypotecnich Gvérud i uvérd pro podniky.

Celkova zaméstnanost® v 1. Gtvrtleti byla meziroéné vyssi o 0,3 %, zatimco meziétvrtletné se nezménila.
Celkova mira nezaméstnanosti od poc¢atku roku kolisa okolo hranice 3 %. Primérna hruba mésicni
nominalni mzda v 1. étvrtleti meziroéné vzrostla o 7,0 % a dosahla 43 941 korun. Realné primérna mzda
vzrostla 0 4,8 %. Mezictvrtletni nominalni navyseni primérné mzdy cinilo 1,7 %.

Schodek hospodafeni statniho rozpoltu na konci 1. Ctvrtleti 2024 dosahl 105 mid. korun. Deficit byl
meziro€né o tfetinu nizsi. Vydaje se meziro¢né snizily o 2,6 %, coz souvisi s odeznivanim potfeby
mimoradnych vydajli domacnostem i firmam zasazenych dopady vysoké inflace. Celkové pfijmy se
mezirocné zvysily o0 11,6 % a projevilo se na tom dafiové inkaso ovlivnéné vySSimi pfijmy z povinného
pojistného, posilenim vybéru spotfebnich dani souvisejicim se zotavujici se spotfebou domacnosti
ilegislativnimi zménami (konsolida¢ni balicek, zména rozpoc¢tového urceni dani).

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2023 2024  cely rok

Ukazatel S
dieni 1q 2q 3q 4q 19 2022 2023

Vykon ekonomiky

Hruby domaci produkt v CR' yly,v % -0,2 -0,1 -0,6 0,2 0,2 2,4 -0,2
q/q,v % 0,3 0,3 -0,8 0,4 0,3 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yIy, v % 1,2 0,6 0,1 0,2 0,4 3,4 0,4
Celkové wdaje na kone¢nou spotFebu1 yIy, v % -2,9 -1,6 -0,5 0,8 2,5 -0,3 -1,1
Tvorba hrubého fixniho kapitéﬂu1 yiy,v % 0,7 5,0 5 6,2 2,7 3,1 4,2
Vywoz zbozi a sluzeb’? yly,v % 7,2 49 -0,5 1,0 2,5 7,2 3,1
Dowvoz zbozi a sluzeb’? yliy, v % 3,4 1,6 -1,8 -4,7 -1,1 3,7 -2,2
Saldo zahr. obchodu se zboZim i sluz.?® vmd.k§ 62,5 98,0 89,3 1282 131,6| 657 3780
Saldo celkové divery v ekonomiku® v p.b. 1,2 -2,6 -3,8 0,8 1,2 -3,3 0,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce4 yliy, v % 0,5 0,3 -3,4 -0,7 -0,9 2.1 -0,8
Index stavebni produkce4 yiy, v % -1,8 -4,2 -0,6 -2,9 4,3 3,3 2,4
Index trzeb ve sluzbach? yIy, v % 1,6 -1,7 -3,8 2,2 1,0 8,7 -1,6
Index maloobchodnich trzeb* yyv%| 7.8 63 -31 -01 39 -39 472
Ceny
Index spotiebitelskych cen yly, v % 16,4 11,1 8,0 7,6 2,1 15,1 10,7

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yiy, v % 18,0 12,6 9,5 8,4 2,4 14,8 12,0
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yly,v % 9,4 7,2 57 3,4 2,8 9,2 6,4

Index cen zemédélskych wyrobct yliy,v % 19,4 8,1 14,7 -146 -17,2| 31,8 -6,0
Index cen primyslowych wrobct yly, v % 15,0 3,9 1,3 0,8 -0,9] 24,3 5,0
Index cen wrobcl v trznich sluzbach yiy,v % 5,8 6,3 53 4,9 4,5 58 5,6
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 103,0 106,3 107,7 104,2 102,5| 96,2 105,3
Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem?® yly, v % 1,3 0,9 0,5 0,4 0,3 1,5 0,8
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® V% 2,5 2,6 2,6 2,6 2,8 2,2 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,1 6,0 6,1 6,1 6,1 6,2 6,1
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy/y,v % 8,9 8,4 7,8 7.1 7,0 4,3 8,0
Prim. mzda zaméstnance (realné) yly, v % -6,4 -2,4 -0,2 -0,5 4,8 -9,4 -2,4
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 700 700 700 6,75 575 7,00 6,75
Sménny kurz CZK / EUR 23,8 236 241 245 251 246 24,0
Sménny kurz CZK / USD 222 21,7 222 228 231 234 2272

Statni rozpoéet”
Saldo stat. rozpoétu v CR (nominalng) v mid.Kg -166 -49 35 -108 -105] -360 -289

Statni dluh (nominélné)s vmd. K§ 2997 3044 3115 3111 3221 2895 3111
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

4 _x.x

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuiji k CR. ocisténo o kalendarni viivy

" sezénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach 5 sezénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezénné a kalendarné ocisténé Gdaje v béZznych cenach ¢ stav na konci obdobi

% v pojeti narodnich étd, ve fyzickych osobach 7 dle pokladniho plnéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
v 1. Ctvrtleti rostla.

Mirny riist HDP si
udrzovala i ekonomika
EU.

Rist ¢eské ekonomiky v 1. Ctvrtleti roku 2024 zlstaval na pomérné nizké urovni.
MeziroCni pfirGstek hrubého domaciho produktu (HDP) dosahl v 1. &tvrtleti 0,2 %
a mezictvrtletné HDP vzrostl o 0,3 %*. Realné zvy$eni domaci spotieby a zahraniéni
poptavky podpofilo rist v pfipadé meziro¢niho vyvoje HDP. Proti tomu ale silné pusobily
kapitalové vydaje — klesaly investice a negativni vliv méla i zména zasob. Mirnému
meziétvrtletnimu pfirlstku HDP napomohlo dal$i oZiveni domaci spotfeby a zména
zasob. Naopak pomérné hluboce mezictvrtletné klesla investiéni aktivita a rust HDP
brzdila i zahrani¢ni poptavka.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Hruby domaci produkt vEU v 1. ¢&tvrtleti 2024 meziroéné vzrostl o 0,5 %
a mezictvrtletné se zvysil o 0,3 %. Oproti pfedchozimu &tvrtleti dynamika HDP mirné
posilila. Vétsina ekonomik EU meziro€né rostla. Vyjimkou byly Irsko (-5,9 %), Estonsko
(-2,1 %), Rakousko (-1,3 %), Finsko (-1,1 %), Nizozemsko (-0,5 %), Lucembursko
(-0,4 %) a Némecko (-0,2 %). Stejné obdobi minulého roku pfekonal nejsilngji HDP na
Malté (4,6 %), v Chorvatsku (3,9 %) a na Kypru (3,4 %). V meziCtvrtletnim srovnani
klesal HDP jen v Dansku (-1,8 %), Estonsku (-0,5 %), a v Nizozemsku (-0,1 %).
NejvyraznéjSi mezictvrtletni pfirdstek mély v 1. Ctvrtleti ekonomiky Malty (1,3 %), Kypru
(1,2 %) a Chorvatska (1,0 %). Dynamika HDP v Cesku se v ramci EU drZela blizko
celkového priméru. Mezi nasimi nejblizSimi sousedy se vyrazné I|épe dafilo
ekonomikam Slovenska (meziro¢ni rast o 2,7 % a mezictvrtletni 0 0,7 %) a Polska
(HDP vzrostl meziro¢né o 1,3 % a mezictvrtletné o 0,5 %). Némecko i Rakousko
vykazaly meziro€ni propad HDP a mezictvrtletné rostly shodné 0 0,2 %.

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem vyplacenych
mezd a platli mezirocné
vzrostl.

Mezictvrtletni dynamika
mezd a platu zrychlila.

Domaci spotfeba se
v 1. Ctvrtleti ozZivila.

Objem vyplacenych mezd a platt v 1. Ctvrtleti nominalné meziro€né vzrostl 0 6,0 % pfi
navy$eni celkové zaméstnanosti 0 0,3 %5. Zmirnéni cenového rustu znamenalo také
opétovné posileni redlného navyseni mezd a platd na 3,4 %°. Nejvice se mezirotné
zvysil objem vyplacenych mezd a platt v ostatnich ¢innostech? (7,5 % pfi navyseni
zaméstnanosti o 1,2 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (6,7 %, zaméstnanost o 1,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (6,7 %, zaméstnanost o 0,9 %) a v informacnich a komunikacnich
¢innostech (6,5 % pfi ristu zaméstnanosti o 1,4 %). Pfesné prdmérny byl pFirdstek
mezd a platd ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni peci (6,0 %,
zaméstnanost vzrostla o 1,6 %). Vyrazné zpomalilo meziro¢ni tempo rdstu mezd a platd
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (5,4 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,6 %)
a podprimérna byla dynamika také ve zpracovatelském pramysiu (5,5 %,
zaméstnanost —-1,5 %), ve stavebnictvi (4,9 %, zamé&stnanost —1,2 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (2,7 %, zaméstnanost —0,9 %) a v zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi
(2,0 % pfi navySeni zaméstnanosti 0 1,9 %).

Mezictvrtletni pfirlstek objemu vyplacenych mezd a platl v 1. &tvrtleti zrychlil na
2,8 % pfi nezménéné zaméstnanosti. Realné mzdy a platy mezictvrtletné vzrostly
0 1,7 %. Oproti meziro¢nimu srovnani byla mezictvrtletni dynamika mezd a platd napfic
odveétvimi rlznorodéjsi. Nejvice vzrostly vyplacené mzdové prostfedky v ostatnich
Cinnostech (8,6 %, zaméstnanost klesla o 0,3 %), ve vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (3,8 %, zaméstnanost vzrostla o 1,0 %),
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (3,2 % pfi poklesu zaméstnanosti o 2,2 %)
a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (3,0 %,
zaméstnanost -1,0 %). Shodné o 2,5 % meziCtvrtletné vzrostly mzdy a platy
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (zaméstnanost o 0,1 %) a ve
zpracovatelském priimyslu (zaméstnanost zde klesla 0 0,8 %). V zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi mzdy a platy mezictvrtletné vzrostly o 2,4 %, pfiemz se zaméstnanost
navysila o 4,6 %. Mirny pfiristek mezd a platd byl zaznamenan také ve stavebnictvi
(2,1 %, zaméstnanost se nezménila) a v informacnich a komunikacnich €innostech
(1,0 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,8 %). Pouze v penéznictvi a pojiStovnictvi mzdy
a platy mezictvrtletné klesly (-2,6 % pfi rlstu zaméstnanosti o 1,7 %).

Vydaje na kone¢nou spotfebu byly v 1. &tvrtleti 2024 meziro€né vyssi 0 2,5 % a pfispivaly
tak 2,0 p. b.2 k celkovému riistu HDP. Po sedmi Gtvrtletich poklesti pomérné solidné
meziroCné vzrostla spotfeba domacnosti (2,1 %), zatimco vladni spotfeba dal
pokracovala v silném rustu (3,5 %). Mezi¢tvrtletné vzrostla spotfeba v 1. étvrtleti 0 0,9 %.
Z toho spotfeba domacnosti byla vy$si o 1,0 % a navéazala tak posilenim pfirGstku na
oziveni, které bylo patrné uz ve 4. kvartalu 2023. Shodné o 1,0 % vzrostla meziCtvrtletné
spotfeba vladnich instituci. Spotfeba domacnosti ¢lenéna z hlediska trvanlivosti® ukazuje
vyrazné oziveni v oblasti kratkodobé spotfeby (meziCtvrtletné o 6,7 % a mezirocné
05,7 %). Solidni mezictvrtletni pfirGstek mély také vydaje na spotfebu predmétd
stfednédobé spotreby (3,1 %, mezirotné zde byla spotfeba vysSi o 0,6 %). Jen mirné
mezictvrtletné vzrostla dlouhodoba spotfeba (0,9 %, meziro¢ni pfirtstek 2,3 %). U sluzeb
doslo k meziétvrtletnimu poklesu vydaju o 2,6 % a mezironé spotfeba sluzeb zaostavala
00,8 %.

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné ogistén.

8 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy pocitac a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uZiti.

9 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita klesala.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami skoncila
v prebytku.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. ¢tvrtleti meziro¢né zaostavaly o 13,3 %. Na
propadu se vyrazné podilela zména zasob'°. Ale meziro¢né klesla také tvorba hrubého
fixniho kapitalu (investice, —2,7 %). Vyvoj kapitalovych vydaju tak celkové pfispival ve
sméru meziro¢niho poklesu HDP 3,8 p. b. Mezi¢tvrtletné vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu vzrostly 0 0,2 %. Pfispéla k tomu zména zasob, oproti tomu investiéni aktivita
mezictvrtletné klesla o0 7,9 %. K meziro&nimu poklesu investic pfispély vydaje na obydli
(4,3 %) i ostatni budovy a stavby (4,8 %) a za Urovni loriského 1. kvartalu zaostavaly
také investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-7,1 %) a produktl duSevniho
vlastnictvi (-1,2 %). Silny meziro¢ni rast si naopak drzely investice do dopravnich
prostfedk(l a zafizeni. Hluboky mezictvrtletni propad investi¢ni aktivity souvisel se
snizenim v8ech druht investi¢nich vydaju s vyjimkou obydli, kde pokracovalo oziveni
(2,9 %). Investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni mezi¢tvrtletné klesly o 12,9 %,
do ostatnich budov a staveb o0 9,9 %, do dopravnich prostfedkl a zafizeni o 8,7 %
a produktd dusevniho vlastnictvi 0 5,3 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rlst, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vyvoz zbozi a sluzeb' v 1. tvrtleti mezirocné realné vzrostl 0 2,5 %. Mirnéji se navysil
export zbozi (1,5 %), zatimco rist vyvozu sluzeb zrychlil na 7,7 %. Oproti tomu dovoz
zbozi a sluzeb meziroéné zaostaval o 1,1 %, zejména pod vlivem importu zbozi
(-2,3 %). Dovoz sluzeb byl vysSi o 5,3 %. MeziCtvrtletné se export zbozi a sluzeb
v 1. Gtvrtleti realné zvysil o 2,2 % a rostl export zbozi (1,8 %) i sluzeb (3,7 %).
Mezictvrtletni pfiristek dovozu byl ale silngjSi (2,7 %), predevSim importu zbozi
(2,9 %), zatimco dovoz sluzeb mezictvrtletné vzrostl o 1,9 %. Vysledna bilance
zahrani¢niho obchodu v béznych cenach v 1. Ctvrtleti dosahla 131,6 mid. korun
a meziroCné bylo saldo vysSi o 69,0 mld. Meziro¢ni zlepSeni pfebytku lze pfFiCist

10 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neociténa) v 1. tvrtleti 2024 dosahla 5,9 mid. korun, zatimco v roce 2023 to bylo

57,0 mid.

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich aétt (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v bé&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hruba pfidana hodnota
byla meziroéné nizsi.

Pramysl v 1. ¢tvrtleti
zpomaloval.

zejména obchodu se zbozim (+61,4 mid. korun), zvySil se ale rovnéz prebytek
zahrani¢niho obchodu se sluzbami (+7,7 mid.). Mezictvrtletné se prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu zvysil o 3,4 mld. korun, vyhradné pod vlivem obchodu se zbozim
(+5,8 mid.).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. Gtvrtleti meziroéné klesla o 0,7 %'2. Meziro¢né
klesala HPH napfi¢ celou ekonomikou s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi (4,9 %)
a stagnujicich ¢innosti v oblasti nemovitosti. Pramysl klesl o 1,5 %, ztoho
v dominantnim zpracovatelském prdmyslu HPH meziro¢né zaostavala o 0,4 %. Ve
stavebnictvi doSlo k propadu HPH 0 4,0 %. V ramci sluzeb nejvice mezirocné klesla
HPH v ostatnich &innostech (-2,5 %). Mirné zaostavala HPH ve vefejné spravée
a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-0,6 %), v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-0,4 %), v informacnich a komunikacnich c¢innostech
(-0,3 %) a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢€innostech
(-0,1 %). V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi doslo k poklesu o0 0,8 %.

Oproti pfedchozimu kvartalu se hruba pfidana hodnota v 1. ¢tvrtleti snizila o 0,1 %.
Mezictvrtletné nizsi byla HPH v celém prdmyslu (-1,8 %), z toho ve zpracovatelském
pramyslu klesla o 2,1 %. Ve stavebnictvi doslo k poklesu 0 0,6 %. V ramci sluzeb se
mezitvrtletné snizila HPH v €innostech v oblasti nemovitosti (-2,0 %), v ostatnich
¢innostech (-0,5 %) a v informacnich a komunikacnich €innostech (-0,4 %). Naopak
vyrazné oziveni bylo zaznamenano v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (1,9 %), rostly také vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce a penéznictvi a pojistovnictvi (1,7 %), profesni, védecké, technickeé
a administrativni ¢innosti (0,6 %). V zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi doslo k poklesu
01,3 %.

2 Rozdil mezi dynamikou HDP a HPH prohlubovaly rostouci dafiové vynosy souvisejici s ozivenim spotieby a na druhé strané propad
dotaci, ve kterych byly loni zachyceny stropy cen elektfiny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Celkovy vykon odvétvi
mezikvartalné nadale
stagnoval. Meziro¢né se
mirné snizil.

Hruba tuzemska produkce
masa se mezironé
zvysila, takika vyhradné
vlivem oziveni vyroby
veprového.

Spotfeba vSech hlavnich
druht masa rostla, a to

i vlivem posileného
dovozu.

Vétsinu primyslovych
odvétvi stale limituje slaba
poptavka a doznivajici
efekt zvySenych vyrobnich
nakladl z obdobi
energetickeé krize.

Primyslova produkce se
tak na pocatku roku 2024
mezikvartalné mirné
snizila.

Hruba pfidana hodnota (HPH) na pocatku letoSniho roku mezikvartalné fakticky stagnovala
(-0,1 %) a pokracovala tak v obdobném vyvoji jako na konci lofiského roku. Mirny rdst
vykonu vétSiny odvétvi sluzeb byl kompenzovan nepfiznivym vyvojem v primyslu
i stavebnictvi. Meziro€né se pokles HPH mirné prohloubil (na —0,7 %, nejhorsi vysledek od
vrcholu pandemie na pocatku roku 2021). Z hlavnich odvétvi rostl vykon pouze
v penéznictvi a pojistovnictvi (+4,9 %), k ristu celé ekonomiky nicméné pfispél pouze
0,2 p. b. Rozhodujici roli mél pokles vykonu prdmyslu (-1,5 %), jenZ byl vysledkem
nepfiznivého vyvoje jak zpracovatelského primysilu, tak ostatnich jeho ¢asti.

Dva roky trvajici meziro€ni pokles fyzického objemu vyroby masa na jatkach se loni ve
4. Gtvrtleti zastavil a tento obrat potvrdilo i 1. étvrtleti 2024 (+0,8 %). K leto$nimu rdstu
prispélo takika vyhradné jen mimé oziveni vyroby vepfového (+2,1 %), u hovéziho
i dribeziho vyroba na jatkach stagnovala. U mléka pokracoval dlouhodoby mirny rist
produkce — pfimy nakup mléka od producentu se mezirocné zvysil o 3,2 % (z toho samotny
nakup milékarnami o 3,8 %). Hruba tuzemska produkce odpovidajici celkovym dodavkam
z Ceskych chovl na jatka (v tuzemsku i zahranici) se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysila
u veprového masa o 3,8 %. Projevilo se posileni vyvozu Zivych prasat k porazce (zejména
na Slovensko a Madarsko). U hovéziho masa produkce naopak o 0,8 % klesla, zejména
vlivem poklesu vyvozu Zivych zvifat (napf. do Némecka i Rakouska) a doSlo k mirnému
narlstu jejich dovozu. U drlibeziho masa produkce stagnovala (+0,1 %), velmi mirny
pokles vyroby na tuzemskych jatkach byl kompenzovan vy$sim exportem Zivych zvifat. Po
zapocitani bilance dovozu a vyvozu masa se predbézné kalkulovana spotfeba masa
meziro&né zvysila u vSech tii druhd: u hovéziho o 3,9 %, u vepfoveho o 3,2 % a u dribeziho
0 8,9 %. Ovlivnila ji nejen vySSi produkce na naSich jatkach, ale také zvySeny dovoz jak
veprového, tak dribeziho i hovéziho.

Pramysl v tuzemsku i v EU se na pocatku letoSniho roku stale potykal s utlumenou
poptavkou. Na konci roku 2023 sice jeho vykon v Cesku oZil, nebot produkce'
mezikvartalné vzrostla o 1,9 % (nejvice od sklonku roku 2020), avSak na tomto vyvoji méla
vyznamny podil pouze vyroba dopravnich prostfedkd s nejblizS§imi navaznymi obory.
Automobilovy primysl ale v nasledujicim kvartalu jiz neudrzel velmi vysoké tempo vyroby,
jez z€asti jeSté pramenilo z finalizace vétSiho objemu zakazek nahromadénych z obdobi
ovlivnéného narusenim dodavatelskym fetézcl. Vzhledem k jeho vysoké vaze'* tak nebylo
prekvapivé, ze vykon celého pramyslu se v 1. Ctvrtleti 2024 mezikvartalné snizil o 0,7 %.
Na druhou stranu produkce vétSiny energeticky naroénych zpracovatelskych obor( se diky
postupnému zklidnéni situace na energetickych trzich jiz patrné odrazi od svého dna. Napf.
vykon ve vyrobé stavebnich materialt se po sedmi &tvrtletich nepfetrzitych pokles('® letos
na pocatku roku mezikvartalné zvysil skoro o 8 %. Vyroba zakladnich kovl, hutnictvi
a slévarenstvi je ovdem stéle vyrazné utlumend, a to nejen v Cesku, ale také ve vétsing
zemi EU. Se slabou poptavkou se nadale potyka i t€Zebni primysl a energetika. Vyse
uvedené vlivy vedly k tomu, Ze produkce celého primyslu v 1. tvrtleti za svym vrcholem
z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. &tvrtleti 2019) mirné zaostala (0 1,7 %)'S.

13 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského priimyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce jsou ocisténa o kalendaini vlivy, mezitvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
4 Na celkové hodnoté pramyslové produkce se toto odvétvi v 1. Etvrtleti podilelo takika celou pétinou.

15 Za obdobi od 2. &tvrtleti 2022 do 4. &tvrtleti 2023 se produkce v odvétvi ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd v Ghrnu sniZila

0 24 %. Srovnatelny propad zde pfitom v novodobé éfe nastal pouze béhem let 2008 az 2009.

16 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos v 1. &tvrtleti zaostavalo 17 z 25 hlavnich pramyslovych obortd — nejvice t&Zba uhli
(o 58 %), vyroba zakladnich kovd, hutni zpracovani a slévarenstvi (—30 %), textilni primysl| a energetika (shodné -20 %)

a tiskarenstvi (-19 %). Z vétSich oborl dale zejména chemicky (=12 %) a strojirensky pramysl (=11 %) a kovovyroba (-5 %). Naopak
nad predkrizovou Urovni produkce se aktualné nachazela zejména vyroba ostatnich dopravnich prostfedkd (+20 %), farmacie (+18 %),
vyroba motorovych vozidel (+16 %), ostatni zpracovatelsky pridmysl (+15 %), elektrotechnicky pramysl (+13 %), papirensky pramysl
(+12 %), a z dalSich oboru napf. potravinarstvi (+4 %).
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Za meziro¢nim poklesem
prumyslu stélo prfedevsim
strojirenstvi.

Pokracujici utlum
produkce energetiky
odrazel dopad nebyvalé
teplé zimy i pretrvavajici
slabé ekonomické aktivity
vétSiny vyrobnich odvétvi.

Nadale se vytézilo méné
uhli i stavebnich materialG.

Energeticky naro¢né obory
hutnictvi ¢i kovodélného
primyslu celily slabé
poptavce i stale zvySenym
vyrobnim nakladtm.

Daiilo se vyrobé
motorovych vozidel, jejich
fyzicka produkce byla
rekordni. Rostl i vykon ve
vyrobé ostatnich
dopravnich prostfedku.

V 1. Ctvrtleti 2024 se pramyslova produkce meziro¢né snizila o 0,9 %, pokles pokracoval
tfeti kvartal v fadé. Za timto vyvojem stéla, stejné jako na konci lofiského roku, pfedevsim
nizSi produkce strojirenstvi (0 13 %, prispévek k ristu —1,1 p. b.). Pretrvavajici slabsi
dlvéra podnikateldl v ekonomiku spolu se zhorSenou dostupnosti Gvérového financovani
(vlivem vysokych urokovych sazeb) podvazuje riist tuzemské soukromé investiéni aktivity.
Strojirenstvi ovSem aktualné narazi i na slabSi poptavku ze zahranici. Vykon priimysiu
citelné tlumila energetika (-0,5 p. b.), byt pokles produkce v ni oproti lofskému rekordnimu
propadu’” zmimil na -5 %. Pokradujici sniZovani vykonu ovlivnila v prvé fadé nizsi
produkce uhelnych elektraren. Vyznamné se nadale projevuje pretrvavajici pokles
tuzemské poptavky souvisejici letos pfedevsim s nebyvale vysokymi teplotami ve druhé
plli zimniho obdobi'®. Roli ovéem stale hrala i celkova snizena poptavka ve vétSing
vyrobnich odvétvi, coz je dusledek pretrvavajici slabé ekonomické aktivity. Naopak vliv
uspornych opatieni motivovanych vysokymi cenami energii, jenz byl klicovy v letech 2022
i 2023, vyprchava'. S vyvojem v energetice souvisi i pokracujici fizeny Utlum v téZzebnim
pramyslu. Dvojciferny pokles produkce zde pokracoval paty kvartal v fade, aktualné ¢inil
meziro¢nich 15 % (a proti ristu vykonu celého primyslu ptsobil —0,3 p. b.). Negativné se
projevuje hlavné pokles ve stale méné rentabilni t€zbé uhli (-21 %), slaba domaci
poptavka vSak stale limituje rovnéz vykon v tézbé stavebnich materialt (7,5 %).

Slabé poptavce i stale zvySenym vyrobnim nakladiim (ve vztahu k roku 2020 i 2021) Celily
i na pocatku letoSniho roku nékteré energeticky naro¢né obory. V zakladni kovovyrobg,
hutnictvi a slévarenstvi se produkce meziro¢né snizila deséaty kvartal v fadé, aktualné
07,2%. Firmam chybéla nejvice zahrani¢ni poptavka. Miméji se snizil vykon také
zahranicni poptavky. Na tuzemském trhu se navic stale pozitivné projevuiji statni zakazky
v diléim segmentu zbrojni vyroby. O 2,4 % se v 1. Ctvrtleti sniZila produkce ve vyrazné
proexportnim i dovozné naroéném a investicné orientovaném elektronickém prdmyslu.
V pozadi nadale stala oslabena zahrani¢ni poptavka, ale nové i ustupujici ,boom*“ rozvoje
fotovoltaiky na domacim trhu. Mirny Gtlum celého odvétvi pfitom zfetelné pfedznamenal
pokles meziro¢nich temp dovozu vyrobnich komponent, patrny po vétSinu lofiského roku.
Pretrvavajici recese v tuzemském stavebnictvi ovliviovala na po&atku roku vyvoj ve vyrobé
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki i v textilnim pramyslu (skrze slabsi poptavku
v dominantnim segmentu vyroby technickych textilii). V obou pfipadech ale meziro¢ni
pokles vyroby zmirfiuje a v mezikvartalnim srovnani je patrny naznak oZiveni.

Prestoze meziro¢ni rist produkce v automobilovém pramyslu zmirnil v 1. tvrtleti na rovna
2 % (nejméné za poslednich osm kvartall), pfispival k vyvoji celého primyslu proristové
ze vSech jeho obort stale nejvice (+0,4 p. b.). Vyrobci aut nadale profitovali ze solidniho
rastu domaci i zahraniéni poptavky?°. O dobré aktualni kondici celého odvétvi svédgi
rovnéz Udaje o fyzické produkci?!, jakoZ i vysoké vyuZiti vyrobnich kapacit (to na poGatku
2. ctvrtleti 2024 vystoupalo na 93,5 % a plné tak dorovnalo Uroven z vrcholu
pfedpandemické konjunktury). Dafilo se rovnéz vyrobé ostatnich (pfedevsim kolejovych)
vozidel, v niz produkce i diky statnim zakazkam v oblasti obrany vzrostla o 7,3 %. V dalSich

7 Za cely rok 2023 se vykon energetiky snizil 0 11,1 %, tedy zdaleka nejvice ve srovnatelné fadé po roce 2000.

'8 Priimérna teplota ovzdusi v CR byla dle Ceského hydrometeorologického Gfadu v tinoru o 6,1 stupné Celsia vy$$i neZ dlouhodoby
priimér (z obdobi let 1991-2020), v bfeznu o 3,8 stupné a v lednu o 0,9 stupné.

' Dle predb&Znych udaijti Energetického regulagniho Gfadu se fyzicka spotfeba zemniho plynu v CR v 1. &tvrtleti 2024 sniZila 0 4,3 %
(meziro¢ni pokles nastal jedenacty kvartal v fadé). Spotfeba pfepoctena na dlouhodoby teplotni normal se ovsem mirné zvysila (+0,5 %),

k narlstu zde predtim doslo naposledy ve 2. Etvrtleti 2021.

2 Dle Evropského sdruzeni vyrobcl automobiltl vzrostly za leden aZ duben 2024 pocty registraci novych osobnich aut v EU meziroéné o 8 %,

21 Dle Sdruzeni automobilového pramyslu bylo za prvni &tyfi mésice leto$niho roku v Cesku vyrobeno 531 tis. osobnich automobil(i
(meziro¢né o 14 % vice a soucasné 7 % vice nez v rekordnim roce 2017). Kromé bfezna byla letos dosud vyroba v ramci shodnych
meésicu dokonce nejvyssi v historii. Na rozdil od pfedchozich let se vyznacovala nebyvalou rovnomérnosti (ve vS§ech mésicich vyroba mirné
prekrocila 130 tis. vozu), coz naznaCuje vyrazné zklidnéni v oblasti dodavatelskych fetézcu. K meziroénimu poklesu naopak doslo ve vyrobé
elektrickych vozidel (v&. vozu s hybridnim pohonem), které se zatim letos na celkové produkci osobnich automobilt podilely 7,5 % (o rok dfive
12,1 %). Meziro¢ni posileni vyroby bylo naopak zaznamenano u vyrobct ostatnich druh( silni€énich motorovych vozidel.
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Pozitivni obrat nastal

v energeticky naro¢nych
provozech chemického

a papirenského pramyslu
a téZ v nékterych oborech
tézicich ze zvySené
spotfeby domacnosti.

Pokles hodnoty
pramyslovych zakazek se
v 1. Ctvrtleti zastavil.
Dafilo se zejména
segmentu automotive

a navaznym oboriim.

Ve strojirenstvi a hutnictvi
v8ak domaci i zahrani¢ni
poptavka nadale citelné
klesala.

navaznych oborech automobilového primyslu produkce naopak letos spiSe jen
stagnovala, nicméné aktudini rust zakazek (hlavné v elektrotechnickém primyslu)
naznacuje pfiznivéjsi vyhlidky.

K vyznamnému obratu doSlo letos v chemickém priimyslu, kde produkce v 1. Ctvrtleti
meziro&neé vzrostla poprvé za poslednich 1,5 roku (+5,4 %). Pozitivni vliv zde mélo posileni
domaci poptavky. Oziveni nastalo i v dalSim energeticky naroéném, avdak malém oboru —
papirenském primyslu. Produkce zde dokonce rostla ze vSech prdmyslovych obor(
nejvice (+9,3 %). Pozitivni obrat naznacuje rovnéz vyssi produkce v nékterych malych
oborech orientovanych prevazné na produkty kratkodobé spotfeby (potravinarsky,
napojovy a odévni pramysl). Naopak dlouhodobé (prakticky bez naruSeni
i pfes éru pandemie) se rozviji farmaceuticky primysl. Za témér 5% rastem jeho produkce
v 1. Ctvrtleti stala vy3Si poptavka z tuzemska i zahranici.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce v CR
(o8isténo o kalendarni vlivy, reain&, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroveri roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny pramysl (25)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)
O  Prdmysl celkem (NACE B az D)
Produkce, prim. v CR celkem (2021=100)
= = = Produkce, prdm. v Némecku (2021=100)

Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.
*Prispévek zbyvajiciho zpracovatelského primyslu zahrmuje i viiv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)

------ Produkce, prim. v EU27 celkem (2021=100)

Dynamika novych primyslovych zakazek potvrzovala na pocatku roku mirné oziveni.
Zatimco po VvétSinu lofiského roku se nominalni hodnota zakézek ve sledovanych
pramyslovych oborech?? mezirocné snizovala, v 1. &tvrtleti 2024 vzrostla o0 4,1 %. To Ize
s ohledem na stagnaci cen prdmyslovych vyrobcl povazovat za naznak budouciho
hospodarského oziveni celého odvétvi. Mirny rist signalizovaly jak objednavky z tuzemska
(+3,4 %), tak ze zahrani€i (+4,5 %). Rust celkovych zakazek byl stejné jako za poslednich
1,5 roku nejvice tazen vyssi poptavkou po motorovych vozidlech (+12,9 %), dafilo se také
navazné vyrobé elektrickych zafizeni (+9,0 %). Pozitivni vyhlidky byly diky tuzemské
poptavce patrné i u ostatnich dopravnich prostfedk(, ta ma ovéem v tomto relativné
mensim odvétvi zna¢né volatiini charakter. Podobné plati rovnéZz o odévnim
a papirenském primyslu, kde k mirnému (zhruba 5%) rlistu zakazek pomohla hlavné vyssi

22 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodob&jsim vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
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Daveéra podnik(

v prdmyslu byla nadale
nizka. Jiz skoro polovinu
firem omezovala
nedostatecna poptavka.
Aktualni i ocekavany
vyvoj zaméstnanosti
zUstava nepfiznivy.

Podniky v dubnu mirné
Zlepsily sva o¢ekavani
v oblasti vyroby i vlastni
ekonomickeé situace.

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladove tlaky i slabnouci
soukroma investicni
aktivita.

poptavka ze zahrani¢i. Rada nosnych zpracovatelskych obor( byla ovéem stéle limitovana
slabou poptavkou. V hutnictvi propadla mezirocné téméF o pétinu, ve strojirenstvi takika
o desetinu.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo dulvéry
podnikatelll v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 I2024
Pramyslové zakazky celkem ¢ ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem — ==---- VyuZiti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
— — — Bariéra rGstu: nedost. materidlu a zafizeni O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti primyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelll je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér souc¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Diivéra podnikatelt v primyslu zUstavala jiz bezmala dva roky v negativnim pasmu. Letos
v Unoru sestoupila nejnize od protipandemickych uzaveér vyroby (na jafe 2020). Nasledné
sice doslo k mirnému zotaveni, avSak i v dubnu setrvavala divéra vyrazné pod svym
dlouhodobym primérem (o 7,5 p. b.). PfestoZze u nakladovych tlaku doslo ke stabilizaci
(podniky v kratkodobém horizontu jiz téméf neplanuji dalsi zdrazovani své produkce) a do
normalu se vratil i objem naskladnénych zasob, podniky napfi¢ vétSinou odvétvi stale
limituje nedostate¢na poptavka. Jeji role jako kli¢ové rlistové bariéry od poloviny lorfiského
roku roste (aktualné omezuije jiz 50 % firem?3). Naopak nedostatek zaméstnanc(i suzoval
jen 12 % podnik( (nejméné za posledni Ctyfi roky). Firmy navic planuji v nejblizSim
kvartalu lidi spiSe propoustét (15 % oproti 7 % oekavajicich zvySovani zaméstnanosti),
coz zapada i do vyvoje poslednich mésicu (evidenéni pocet zaméstnanct v primyslu se
v 1. Gtvrtleti 2024 meziro¢né snizil o rovna 2 %). Nicméné v kratkodobych ocekavanich
vyroby i celkové vlastni ekonomické situace zavladl v dubnu (na rozdil od pocatku roku)
mezi podniky velmi mirny optimismus.

Na stavebnictvi i na pocatku letoSniho roku plsobily pretrvavajici nakladové tlaky. Byt ceny
stavebnich praci zacaly po tfiletém zvySovani od loriského podzimu meziroéné mirné klesat,
vyraznéjsimu poklesu realizovanych i o¢ekavanych cen stavebni vyroby?* branil svizny rist
naklad prace ovlivnény chronickym nedostatkem zejména kvalifikované pracovni sily.

2 Podniky mohou uvést vice rustovych bariér sou¢asné.

24 Dle konjunkturalnich priizkumd z kvétna 2024 ocekavala rast cen vlastni produkce (v horizontu tii mésict) stale vice nez tietina
tuzemskych stavebnich podnik(. Slo jednozna&né o nejvy$si podil mezi v&emi hlavnimi odvétvimi. Zatimco v t&chto odvétvich inflaéni
tlaky jiz z velké ¢asti vyprchaly, ve stavebnictvi se vlivem delSiho vyrobniho cyklu projevuje vyssi setrvacnost.
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Stavebni produkce se
meziro¢né snizila sedmy
kvartal v fadé.

V mezi¢tvrtletnim pohledu
ale doslo vlivem pfiznivého
pocasi k mirnému oziveni.

Pocet zahajenych bytl
dale klesal, objem
vystavby byl v ramci

Stale se projevovala i nizka investi¢ni aktivita v soukromeé sféfe souvisejici se slabsi duvérou
podnikd i domacnosti v ekonomiku a zhorSenymi moznostmi financovani (napf. kvdli
pfetrvavajicim zvySenym urokovym sazbam). Proti hlubSimu utlumu vykonu stavebnictvi
naopak pusobily vefejné investice?®, véetné prostfedkl z rozpoétu EU uréenych na
vystavbu i modernizaci dopravni infrastruktury €i na sniZeni energetické narocnosti
v oblasti bydleni.

Stavebni produkce?® na pocatku roku 2024 mezikvartalné vzrostla o 0,6 % a zastavila tak
svljj pokles, jenz vyplnil vétSinu loriského roku. KletoSnimu oZiveni zasadné pfispélo
nebyvale teplé zimni obdobi, které vedlo zejména v Unoru?” krazantnimu posileni
vinzenyrském stavitelstvi (a v mensi mife i v ostatnich segmentech celého odvétvi).
V 1. tvrtleti 2024 zaostaval vykon celého odvétvi za vrcholem z obdobi posledni konjunktury
(3. Ctvrtleti 2019) 0 5,1 % (z toho pozemni stavitelstvi o rovnych 8 %). Ve srovnani se stejnym
obdobim predchazejiciho roku klesla stavebni produkce o 4,3 % a snizovala se tak sedmy
kvartal v fadé. K meziro€nimu poklesu pfispéla zejména vystavba budov. Relativné nejvice
ovSem Klesl vykon v segmentu specializovanych stavebnich ¢€innosti (-9,5 %), které
zahrnuji napf. kompletaéni a dokon&ovaci elektroinstalaéni i instalatérské prace a jsou
spiSe doménou menSich stavebnich firem. Naopak v inZenyrském stavitelstvi se po
slabSim lofiském roce produkce v 1. tvrtleti zvySila 0 4,9 %, z&asti i vliivem niz8i lofiské
zakladny.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reainé, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo divéry podnikatelii ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogiétény o kalendarni vlivy.
*Saldo diveéry podnikatell i bariéry rdstu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér souasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Ve vykonech pozemniho stavitelstvi se v 1. tvrtleti 2024 stejné jako po cely lofisky rok
negativné promitala utiumena bytova vystavba. Pocet zahajenych bytl se meziroéné propadl
0 15,1 %, kdyz ¢inil jen 8,1 tis. bytl (nejméné za poslednich Sest let). K letoSnimu poklesu

25 Napt. kapitalové vydaje statniho rozpod&tu CR vzrostly letos od ledna do dubna meziro&né o 4 % (na 55 mid. korun). Statni fond
dopravni infrastruktury pocita na cely leto$ni rok s celkovymi vydaji ve vySi 150 mld. korun, coz je jen nepatrné méné nez v rekordnim

lofiském roce (151 mid.).

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou od&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
27 Jednalo se o nejteplej$i inor zaznamenany na tuzemi CR v dostupné fadé od roku 1961 s rekordné vysokou odchylkou primérné
meésicni teploty vzduchu od normalu 1991-2020 (+6,1 °C) a minimalnim vyskytem mrazivych dni (Zadny den v tnoru neklesla primérna
denni teplota pod +2 °C). Teplotné nadpramérné (byt mirnéji) byly i vSechny ostatni mésice letosni zimy.
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poslednich Sest let.

Pokracoval rust hodnoty
stavebnich povoleni i
novych tuzemskych
zakazek.

Celkova zasoba stavebni
prace vzrostla letos i diky
oziveni soukromych
zakazek.

Pesimismus podnikatel(i
ve stavebnictvi pfetrvava.

Mezikvartalni pokles trzeb
ve sluzbach se na pfelomu
let 2023 a 2024 zastavil.
Oziveni poptavky nastalo
témér ve vSech hlavnich
odvétvich sluzeb.

Na meziro¢nim rlstu trzeb
v odvétvi dopravy

a skladovani se nejvice
podilela letecka doprava.

pfispély hlavné byty vzniklé Upravou ve stavajicich bytovych domech a také byty
v rodinnych domech. Objem celkové vystavby klesl ve vétSiné region(, absolutné nejvice
v Praze astfednich Cechach. SniZoval se rovnéz pocet vSech dokongenych byt (na
8,0 tis.), vzhledem k vy3Si rozestavénosti z pfedchozich let byl vSak pokles ve srovnani se
zahajovanou vystavbou zatim relativné nevyznamny (v 1. Ctvrtleti €inil 2,2 %).

Neékteré predstihové ukazatele ve stavebnictvi mohou zavdavat mimému optimismu.
Orientacni hodnota povolenych staveb za 1. Ctvrtleti 2024 meziro¢né vzrostla o 7,2 %
(nepatrné vice nez ceny stavebnich praci) a zvySovala se paty kvartal v fadé. LetoSni
vysledek pFiznivé ovlivnil bfezen, kdy bylo povoleno Sest staveb s rozpoéty nad 1 mid.
Vuhrnu za cely kvartdl ov8em klesla hodnota povoleni u vystavby bytovych
i nebytovych budov a rovnéz u dopravni infrastruktury. Ke zfetelnému oziveni doSlo
v oblasti stavebnich zakazek?. Hodnota novych tuzemskych zakazek byla v 1. &tvrtleti
meziro&né skoro o vice nez 30 % vy3Si a souCasné rostla tfeti kvartal v fadé. Na aktualnim
rastu se vyznamné podilelo jak pozemni, tak inZzenyrské stavitelstvi. Celkova zasoba dosud
nerealizovanych zakazek byla na konci letodniho bfezna mezironé vyssi o 13,8 %, tradiéné
hlavné diky vefejnym zadavatellim. Poprvé za poslednich pét kvartalt se ovSem mezirocné
zvysila i hodnota soukromych tuzemskych zakazek. Naopak pokles u zahranicnich zakazek
trva jiz dva a pul roku.

Prestoze se celkova duvéra podnikatelll ve stavebnictvi letos béhem jara postupné mimé
zhorSovala, negativni sentiment zde pfesto neni tak vyrazny jako ve vétSiné loriského
roku. Stabilné zhruba ctvrtina firem hodnoti sou€asnou poptavku jako nedostatecnou,
kratkodobé vyhledy v oblasti stavebni €innosti, zaméstnanosti i vlastni ekonomické situace
podnikli zlstaly i letos v kvétnu mirné negativni. Kli¢ovou rlistovou bariérou zlstava
nedostatek zaméstnanc(, coz trva s drobnymi pferusenimi jiz zhruba Sest let.

Poptavka po sluzbach pozvolna ozivala, coz souvisi se zlepsenou kondici celé tuzemské
ekonomiky. Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen pomohla po delSim obdobi nastartovat
rGst realnych mezd zaméstnanc(, coz se odrazilo v pfiznivéjsi finanéni situaci domacnosti.
Na sluzby pusobila letos pozitivné i mirné rostouci podnikova poptavka, jez byla po vétSinu
loriského roku jesté dosti utiumena. Trzby ve sluzbach?® v posledni &tvrting lofiského roku
mezikvartalné vzrostly o 0,6 % a zaznamenaly tak prvni posileni od 3. Ctvrtleti 2022.
V 1. étvrtleti 2024 rast trzeb zrychlil na 2,2 % - tedy nejvice za poslednich sedm Ctvrtleti.
Na tomto ozZiveni se podilela t¢éméF vSechna hlavni odvétvi sluzeb, kli€ovou roli méla oviem
doprava a skladovani (+5,8 %). Celkové trzby ve sluzbach se letos nachazely lehce nad
urovni z vrcholu posledni konjunktury v pfedpandemickém obdobi (oproti 2. &tvrtleti 2019
byly vy3si 0 1,6 %)

Pozitivni obrat v poptavce po sluzbach je patrny i v meziro¢nim pohledu. Trzby zde po
loriské recesi opét mirné vzrostly (+1,0 %). Vykon vahové nejvyznamnéjSiho odvétvi
dopravy a skladovani ale vzrostl jen 0,5 % a pfispél k rdstu sluzeb +0,1 p. b. Diky rozvoji
cestovniho ruchu rostly svizné zejména trzby leteckym dopraveim (+22,4 %), za
maximalni urovni z obdobi konjunktury 2015 az 2019 v3ak stale o desetinu zaostavaly.
Alespori mirny rast poptavky ovSem pocitily takrka vSechny druhy dopravy (vyjma potrubni
dopravy). V pozemni dopravé mimé rostly vykony silniéni dopravy, které castecné
kompenzovaly pokles v Zelezniéni dopravé. V postovnich a kuryrnich €innostech se trzby
zvySily poprvé za poslednich Sest kvartal (+3,0 %), z velké ¢asti diky rychlejSimu oziveni
u internetovych prodejd. Naopak ve skladovani a vedlejSich ¢innostech v dopravé pokles
trzeb pokracoval (-1,8 %).

28 Zakazky jsou sledovany pouze u podnikd s 50 a vice zaméstnanci.

2 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro€ni data jsou o€iSténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).

30 Z hlavnich odvétvi za drovni z 2. &tvrtleti 2019 zaostavaly letos trzby nejvice v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (—14,2 %)

a v administrativnich a podpGrnych ¢innostech (8,0 %). Oproti tomu tuto Uroven pfekonaly zejména informacni a komunikacni innosti

(+11,2 %) a €innosti v oblasti nemovitosti (+4,5 %).
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Rast poctu ubytovanych
hostt v HUZ zrychlil.
Rozvoj turismu nadale tahli
zejména nerezidenti.
Nezvykle teplé pocasi

i ,predsunuti* Velikonoc
podpofil hlavné méstsky
cestovni ruch.

Poptavka po pronajmu

a operativnim leasingu
vzrostla, pokracoval
dlouhodobé;jsi pokles trzeb
pracovnich agentur.

Mirné rostla poptavka po
vétsiné sofistikovanéjSich
podnikovych sluzeb.

V dlouhodobé
prosperujicich informacnich
a komunikacnich

Mezi hlavnimi odvétvimi sluZzeb se trzby v 1. Ctvrtleti mezirotné nejvice zvysily
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+2,9 %). RUst poptavky zde byl tazen zejména
stravovanim a pohostinstvim. To vedle postupné se zotavujici spotfeby tuzemskych
domacnosti profitovalo také ze sviZzné se rozvijejiciho pfijezdového cestovniho ruchu. Do
hromadnych ubytovacich zafizeni (HUZ) pfijelo meziroéné o 9,9 % hostu vice (rGstové
tempo ve srovnani s 2. pololetim lofiského roku lehce zrychlilo). Celkova poptavka po
cestovnim ruchu (zachycena poétem prenocovani) rostla o 7,7 %3', v tom ze strany
nerezidentd o 17,2 %, od domaci klientely jen o 0,6 % (u ni dokonce poptavka ve
2. pololeti 2023 lehce klesla). K ristu poptavky tak jiz osmy kvartal v fadé pfispivali
zejména zahrani¢ni hosté32. Navstévnost v 1. ¢tvrtleti vyrazné ovlivnilo pocasi (velmi
teply unor a bfezen — tedy obdobi jarnich Skolnich prazdnin) a ,predsunuti“ Velikonoc
(ty kromé letoSka spadly do 1. ¢tvrtleti naposledy v roce 2016).

Rozvoj turismu se v 1. Ctvrtleti odrazil také ve svizné rostoucich trzbach cestovnich agentur
a kancelafi (+14,5 % mezirocné), jejichz realna vyse jiz prekonala Uroven z 1. Ctvrtleti 2019.
Tato oblast i letos zasadné ovlivnila rast trzeb vcelém odvétvi administrativni
a podpurné ¢innosti (+2,5 %). Svizné se zde ovSem zvySovaly také trzby v oblasti pronajmu
a operativniho leasingu (za stroje, zafizeni i za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné
pro domacnost, napf. rekreanich a sportovnich potfeb). Naopak u Fady méné
sofistikovanych podnikovych sluzeb pietrvavala slabsi poptavka. Slo predev§im
0 pracovni agentury, kde trzby klesaly jiz bezmala tfi roky, v 1. ¢tvrtleti 2024 o vice nez
desetinu®3. Tlak na snizovani naklad( i rozvoj digitalizace vyustily ve slab$i poptavku po
Uklidovych ¢innostech &i po bezpecnostnich a patracich ¢innostech.

V profesnich, védeckych a technickych ¢innostech, soustfedujicich typicky sofistikovangjsi
sluzby pro podniky, meziroéni rist trzeb letos zvolnil (na 1,7 %). Navzdory potizim ve
stavebnictvi pfispély k rlstu celého odvétvi architektonické a inzenyrské Cinnosti (kde se
trzby zvysily o 3,2 %). Dlouhodoby rdst poptavky zaznamenaly ¢innosti vedeni podnikU
a poradenstvi v oblasti fizeni. Ve srovnani s celym lofiskym rokem zrychlil riist trzeb
v ostatnich profesnich, védeckych a technickych ¢innostech* (na +7,2 %, oproti roku 2019
vSak byla poptavka stale o vice nez 15 % nizsi). Trzby v oblasti reklamy se mirné snizily,
naopak poprvé od konce roku 2021 vzrostla poptavka v oblasti prizkumu trhu a vefejného
minéni.

V tradi¢éné dynamickém odvétvi informacni a komunikacni €innosti trzby v 1. Ctvrtleti trzby
meziro€né spiSe stagnovaly (+0,4 %) a navazaly tak na nevyrazné loriské vysledky. Nejvice
se zvysSila poptavka v tvorbé rozhlasovych a televiznich program0 a vysilani (+10,6 %),

31 Meziro¢ni rast u pfenocovani byl tazen takfka vyhradné hotely (kde jich pfibylo 0 10,5 % - nejvice 5* - 0 15,7 %). Naopak celkova
poptavka v penzionech se vlivem poklesu poctu tuzemskych hostd mirné snizila (-1,6 %). V kempech byl po€et pfenocovani vyssi
skoro o polovinu. Regionalné klesla celkova poptavka v 5 krajich (nejvice v Libereckém — 0 5 %), z vyznamné ¢asti vlivem ubytku
domaci klientely v horskych oblastech. Naopak v Praze pocet pfenocovani vzrostl o 18,4 %, v nékterych krajich podpofilo poptavku

i pofadani vyznamnych sportovnich akci (MS v cyklokrosu v Tabore a MS v biatlonu v Novém Mésté na Moravé). Na Vysoc€iné tak
meziro¢né pfibylo pfenocovani o 20 % (z toho nerezidentl o 44 %).

32 K rlQistu po&tu pFenocovani nerezidentd pFispéla v 1. Gtvrtleti 2024 tradiéné dominantni skupina hostd z Némecka (jejich poptavka
vzrostla meziro&né o 15,3 %), silné rostla i klientela ze Spanélska (+61 %) a Italie (+30 %). Mezi nejvyznamné&j$imi narodnostmi
vykazali pokles pfenocovani jen Ukrajinci (-12 %), z dalSich podstatnéjsich skupin klesl zajem z Ruska a Nizozemska. | pfes
nepfiznivou geopolitickou situaci pocet hostl i pfenocovani Izraelct vzrostl o vice nez desetinu.

Proti 1. &tvrtleti 2019 se letos v Cesku ubytovalo o 3,2 % hostt vice, ale poéet pfenocovani zaostal za touto predpandemickou trovni
0 1,5 % (u zahraniénich hostii 0 7 %, u té&ch z Ceska byl vak vy$$i 0 3,9 %). Podet zahraniénich host(l zaostaval za rokem 2019

0 65 tis. (3,2 %), hlavné vlivem niz§iho poctu hosttl z Ruska (-121 tis, -93 %), z Ciny (-69 tis., =76 %) a Jizni Korey (-42 tis., —48 %)
a Japonska (=15 tis., =55 %). Pfibylo naopak zejména Némct (+94 tis. +23 %), Slovakl (+36 tis., +25 %), z vyznamnéjsich skupin pak Itald
(+17 %) a Spanélt (+13 %). Z navétévnikd ze zemi EU zaostavali nejvice Svédové a Finové (shodné okolo 40 %) a dal$ich Sest statd

(napf. Francie o 15 %).

3 K poklesu trzeb zde doslo i pii vysokém rlistu poétu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu doCasné ochrany, ktery byl t&émto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupindm migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo“ (bez
zprostfedkovatele). Kromé vyse uvedeného se na poklesu trzeb mize podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (pramysl a stavebnictvi).

34 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevsim zprostfedkovatelské ¢innosti, navrharske,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢innosti stavebniho dozoru.
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¢innostech trzby pouze
stagnovaly.

kristu celého odvétvi ovSem prispéla zejména vySSi poptavka v dlouhodobé se
rozvijejicich ¢innostech v oblasti informacnich technologii (zahmujicich napf.
programovani ¢i spravu pocitacového vybaveni). Opacné plsobil predevsim propad trzeb
tzv. filmového a hudebniho primyslu (-39 %)?®, ktery souvisel primarné s nepravidelnou
fakturaci (mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady delSi stavky v Hollywoodu z konce
loriského roku). S nizsi poptavkou se vyrovnavaly také informacni innosti®®, trzby zde klesly
Sesty kvartal v fadé (aktualné o 1,1 %). Zhruba o 5 % se letos, obdobné jako za cely lorfisky
rok, snizily trzby za vydavatelské Cinnosti a nachazely se tak mirné pod Urovni z po¢atku
roku 2019.

Graf ¢.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo dlvéry
podnikatell ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.)

mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.)

Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %)
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny)

- Saldo indikatoru daveéry ve sluzbach

Profesni, védecké a technické €innosti (p. b.)
Informacni a komunikaéni €innosti (p. b.)
Doprava a skladovani (p. b.)

Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
Trzby celkem (baze 2021=100, béZné ceny)

Cenova stabilizace

v ekonomice vedla rychle
ke zlepSeni spotfebitelské
davery. Posilil i optimismus
obchodnikd.

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendamni viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo duvéry podnikatell i bariéry ristu vyjadiuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného &tvrtleti (saldo divéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

RovnéZ vyvoj maloobchodu zaznamenal v poslednich mésicich pozitivni obrat. Jeho
klicovym predpokladem byl navrat spotfebitelské inflace do béznych ristovych pasem
spojeny navic s patrné doCasnym, av3ak relativné vyznamnym poklesem cen potravin. To
spolu s dobrou kondici trhu prace vedlo rychle k opétovnému rlstu kupni sily domacnosti
a zlepsSeni jejich celkové duvéry v ekonomiku. Ta vystoupala letos v dubnu nejvyse za
posledni dva a pUl roku a zarover mirné prekonala i dlouhodoby primér (z obdobi let 2003
az 2023). Soubézné stim posiloval i optimismus obchodnikli, Uroven jejich davéry
v ekonomiku tak byla v kvétnu nejvysSi za poslednich dvanact mésicli. K oziveni
maloobchodu pfispélo rovnéz znatelné oziveni pfijezdového cestovniho ruchu. Trzby
v maloobchodu®” po sedmi Gtvrtletich nepfiznivého vyvoje vykazaly jiz ve 3. Gtvrtleti 2023

35 Podstatné lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gdaji Unie filmovych distributort klesly letos od ledna do dubna hrubé nominalni
trzby provozovatelll tuzemskych kin meziroéné o 2,6 %. Celkova navstévnost se analogicky snizila o 5,9 %, naopak pocet odehranych
pfedstaveni narostl 0 5,2 %. Ve srovnani se stejnym obdobim rekordniho roku 2019 ovSem letos stéle schazely bezmala dvé pétiny divakd

a vice nez ¢tvrtina trzeb.

36 Zahrnuji zejména ¢innosti webovych portall, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur i zpracovani dat a hosting.
37 VSechna mezirocni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezonni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

¢su
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Maloobchodni trzby
mezikvartalné vzrostly jiz
potfeti v fadé, urovné

z roku 2019 ale nedosahly.

K meziroénimu rastu
trzeb pfispélo skoro
z poloviny razantni
oziveni internetového
prodeje.

V ramci specializovanych
prodejen se nejvice
zvySoval zajem

o kosmetické a toaletni
vyrobky.

Trzby za potraviny rostly
relativné nejvice od konce
roku 2019.

mirny mezikvartalni rast (+0,7 %), jenz nasledné posiloval a na poc¢atku letoSniho roku
dosahl 2,0 %. | pfesto aktualni uroven trzeb za svym pfedkrizovym maximem (ze 4. Ctvrtleti
2019) skoro 0 4 % zaostavala.

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziro¢ni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo diivéry spotiebiteld i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pFispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)  ====-- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O---- Saldo indikatoru divéry spotrebitell - Saldo indikatoru ddvéry obchodnikl
* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezonné i kalendainé ocistény.
*** Salda divéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctrtleti. Zdroj: CSU

V 1. tvrtleti 2024 se maloobchodni trzby meziro¢né zvysily o 3,9 % a zastavily tak pokles
trvajici téméF dva roky. Krustu pfispély veskeré vyznamné segmenty maloobchodu.
Kli¢ovou roli sehral vyssi prodej nepotravinafrského zbozi (+5,2 %, pfispévek +2,5 p. b.)
tazeny v prvni fadé razantnim ozivenim internetového a zasilkového prodeje (+15,2 %).
Ten patrné absorbuje i Cast poptavky specializovanych kamennych prodejen (napf. trzby
za obchod s pocitatovym a komunikacnim zafizenim v t€chto prodejnach se v 1. ¢tvrtleti
snizily 0 4,7 %). Pouze lehce nizSim tempem klesly také trzby za vyrobky pfevazné pro
domacnosti®®. Jen minimalni rast poptavky (po slab$im loriském roce) registrovaly prodejny
s vyrobky a pro kulturu a rekreaci a také prodejny s odévy, obuvi a koZzenym zbozim®.
Nejvice v ramci specializovanych prodejen® rostly trzby za kosmetické a toaletni
vyrobky (+19,2 %) a dale za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+6,6 %), coz jsou v obou
pfipadech produkty, u nichz se poptavka vyznamné nesnizila ani béhem pandemického
obdobi. Trzby za potraviny se zvysSily relativné skromnéji (+2,3 %, prispévek k rastu celého
maloobchodu ¢&inil +0,9 p. b.), i tak se jednalo o nejvyssi tempo od konce roku 2019. Rlst
poptavky byl zde koncentrovan do velkych fetézc, nebot trzby mensich specializovanych
prodejen s potravinami (z nichZz vahové nejvyznamnéjsi sortimentni skupinu pfedstavuji

38 Ty zahrnuji pfedevsim Zelezafské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebite, elektroniku, nabytek, svitidla,

koberce €i bytovy textil.

3% Poptavku v obou t&chto kategoriich specializovanych prodejen silné poznamenaly restrikce béhem pandemického obdobi. Ve
srovnani s pocatkem roku 2019 byly napf. aktualni trzby za odévy, obuv a kozené zbozi stale nizsi o celou pétinu.

40 Mimo specializované prodejny jiZ tfeti rok v fadé (vyjma kratkodobého poklesu loni ve 2. ¢tvrtleti) svizné rostly trzby v malém
segmentu ostatniho maloobchodu s pfevahou nepotravinafského zbozi (letos v 1. &tvrtleti 0 18,2 %). Ten zahrnuje typicky mensi
provozovny orientované na prodej riznorodého drobného zbozi, zpravidla ve slevovych akcich.
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tabakové vyrobky) se snizily o 2,1 % a klesaly osm kvartal( v fadé. Naproti tomu po
lonském oziveni, z€asti stimulovaném pfiznivéjSi spotfebitelskou cenou, pokracoval rdst
poptavky po pohonnych hmotéach (v 1. étvrtleti 2024 zde trzby posilily o rovna 4 % a k rastu
maloobchodu pfispély +0,5 p. b.).

Mimy rust trzeb nastal ve  Trzby v motoristickém segmentu obchodu se v 1. tvrtleti mezirocné zvysily o 2,5 %

veech Castech a obdobné jako PHM navéazaly na své lofiské oZiveni. Mirny riist poptavky se letos

motoristického segmentu . . . . " ,

obchodu. projevoval ve v8ech &astech tohoto segmentu. Oproti 4. Ctvrtleti 2017, kdy byl tento
segment obchodu na svém vrcholu, byly letos jeho trzby niZSi o 7,7 %, z toho v oblasti
motocykll (obchod, opravy a Udrzba) vSak tuto Uroveri prevysily o vice nez desetinu.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

4. Vn&jsi vztahy

Vyvoz zbozi v 1. Ctvrtleti
2024 mezirocné vzrostl
jen mirné.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj vyvozu zbozi v 1. étvrtleti 2024

(meziro¢né)

Hodnota vyvozu zboZi v 1. Gtvrtleti 2024 dosahla 1 164,0 mid. korun*' a meziro¢né se tak
zvysila 0 5,2 mid. (0,5 %). Pomérné slaby mezirocni pfirlistek souvisi s vysokou srovnavaci
zakladnou zac¢atku lonského roku. Z podrobnéjSich udaja ale vyplyva, Zze vyvoj exportu
zrcadli situaci v celém primyslu — stale pozitivni vyvoj v oblasti motorovych vozidel, proti
kterému stoji zaostavani zbytku primyslu véetné dulezitych obor( navazanych na export.
Svuj vliv mél také meziroéni pokles cen surovin®?, Podle sezonné ocisténych (daji se
hodnota exportu mezictvrtletné zvysila o 3,0 %.

Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu
zbozi v 1. ¢tvrtleti 2024 (mezirocné)

mld. K& % mid. K& %
Motorova vozidla (kromé motocykll) a dily +23,5 +7,5 Velka Britanie +8,6 +19,1
Pocitace, elektronické a optické pFistroje Polsko +7.8 +98
a zarizeni +7,0 +7,1 | ) 7,4 239,5
+ +
Potravinarské vyrobky +3,2 +7.6 aponsko ) )
P . X Italie +4,0 +8,0
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,7 +7,2
R - L Turecko +3,9  +252
Sbér, pfiprava, likvidace a zpracovani odpadu +1,3 +13,4 Spoiend stat ke ”3 o5
+ +
Produkty zem&dglstvi a myslivosti +09  +g4 “Polenestalyamericke , :
i Madarsko +2,1 +6,1
Textilie 1,1 6,6 & 19 o
+ +
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1,1 -5,1 | mal 2,1 27,7
oo e 88 ; ra'l: k 28 138
Produkty lesnictvi, t&Zby dfeva -1,5 314 Slve s ok '3,3 - 3,1
Dfevo a dfevéné a korkové vyrobky A5 19 7 ovensko -3,6 -5,9
Elektricka zafizeni 48 39 Rraknc'ek -4,7 -9,5
Zakladni kovy 63 -137 N_a ous Ok -5,1 1-2,7
Stroje a zafizeni 8,0 59 NI'ZozerlrS o 2-5,6 - 7,0
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -9,0 -47,9 emecko w49, i) '
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Klesal vyvoz do zemi
EU.

Pokracoval riist vyvozu
motorovych vozidel.

ZhorSeni situace domacich pramyslovych exportért v 1. tvrtleti doklada i meziroéni pokles
vyvozu do zemi EU (-26,1 mid. korun, —2,8 %). Naproti tomu export do mimounijnich zemi
byl meziro¢né vysSi o 31,1 mid. korun (14,4 %). Jak je patrné z tabulky &. 2, k narastu
celkové hodnoty vyvozu nejvice pfispival export do Velké Britanie, Polska a Japonska.
Vyznamné byly také pfirlstky v pfipadé Italie, Turecka, Spojenych statl americkych
a Madarska. Relativné velké zvySeni vyvozu ve srovnani s vyvojem v uplynulych tfech
letech bylo v 1.kvartdlu zaznamenano také v pfipadé Ciny. Nejvice se v 1. &tvrtleti
meziro¢né propadla hodnota exportu do Némecka, coz také znaéné ovlivnilo celkovy
vysledek vyvozu do EU. Kromé vlivu klesajicich cen elektfiny se na vyvozu k naSemu
nejvétSimu sousedu projevilo také zpomaleni v mnoha exportné ddlezitych odvétvich
s vyjimkou motorovych vozidel. Vyznamné ve sméru celkového poklesu vyvozu pUsobil také
export do Nizozemska, Rakouska, Francie, na Slovensko, do Svédska nebo Izraele.

Z hlediska zbozové struktury plisobila ve sméru rlstu hodnoty vyvozu v 1. &tvrtleti nejvice
motorova vozidla (viz Tabulka €. 1). Ta tak navazala na vyvoj v lofiském roce, kdy rast jejich
vyvozu z velké ¢asti vyvaZzoval pokles u mnoha ostatnich druhd zbozi. Vyznamny meziroéni
prirGstek mél v 1. Ctvrileti také export pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju,
potravinarskych vyrobku, ostatnich vyrobku zpracovatelského primyslu nebo sbér, pfiprava,
likvidace a zpracovani odpadu. Nadale vyrazné meziro¢né klesal vyvoz elektfiny, plynu, pary

41 Udaje za zahraniéni obchod se zbozim od roku 2020 jsou pfepoéitavény aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mire detailu,

viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje
sezonné neocisténé a v béznych cenach.

42 Ceny vyvozu zbozi loni klesly 0 0,7 % a v samotném 4. &tvrtleti byly mezirocné nizsi o 2,2 %. Mezictvrtletné ceny vyvozu vzrostly

0 0,6 %. Ceny ostatnich surovin se loni propadly o 18,6 % a mineralnich paliv 0 0,9 %. Ve 4. ¢tvrtleti ale ceny mineralnich paliv

meziro¢né klesly o0 13,7 %.
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Dovoz zbozi se
meziro€né propadl.

a klimatizovaného vzduchu, prohloubil se pokles u stroju a zafizeni, pfetrvavalo meziro¢ni
snizeni vyvozu zakladnich kov( a klesl export elektrickych zafizeni. Snizeni bylo
zaznamenano také u vyvozu nabytku, produktl lesnictvi a tézby dfeva, dfeva a vyrobki
z néj, textilii nebo ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku.

Hodnota dovozu zbozi v 1. ¢tvrtleti 2024 mezirocné klesla o 39,1 mid. korun (-3,5 %) na
1 079,5 mid. Import v béZnych cenach se meziro€né sniZil poétvrté v fadé. Kromé poklesu
cen dovazenych surovin*® se ale projevilo také sniZzeni hodnoty dovozu zboZi, které odebira
domaci primysl. Sezénné ocisténé udaje ukazaly v 1. Ctvrtleti pomérné vyrazny
mezi¢tvrtletni nartst importu o 4,6 %. Meziro¢né se snizil dovoz ze zemi EU (16,0 mid.
korun, —2,3 %) i ze statd mimo Unii (-25,2 mid., —6,1 %). Nejvétsi pokles (viz Tabulka ¢. 4)
byl zaznamenan u dovozu z Ciny (tfeti propad v fad&), kde do$lo k vyraznému snizeni
dovozu elektrickych zafizeni, a dale u Norska, kde se projevil pokles cen zemniho plynu.
Snizeni bylo vyznamné také v pfipadé dovozu z Jizni Koreje, Némecka, Rakouska, Polska,
Velké Britanie, ltalie, Japonska nebo Slovenska. Meziroéné klesal dovoz z vétSiny
sledovanych zemi a mezi nékolik vyjimek patfilo Rusko, Tchaj-wan, Spojené staty americké,
Malajsie nebo Kazachstan4.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 4 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj dovozu
vlivem na vyvoj dovozu zbozi v 1. ctvrtleti 2024 zbozi v 1. Etvrtleti 2024 (mezirocné)

(meziroéné)

mid. K& % mid. K& %
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +7,9 +4,8 Rusko +5,4 +37,0
Zc;glftia;;er{ielektromcke a optickeé pristroje s v6.4 Tchaj-wan 48 +65.6
Potravinarské vyrobky +4.2 478 Spojené staty americké +3,0 +10,2
Koks a rafinované ropné produkty 122 +102 Malajsie +2,3  +41,1
Produkty zemédélstvi a myslivosti +0,8 +4,3 [azachstan +2,3  +69,0
KovodéIné vyrobky 09  -1g Slovensko 16 29
Odévy 1.4 8.8 Japonsko 2,1 9,0
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -1,4 -9,0 ltalie 2,2 -4.5
Rudy 1.8 408 Velka Britanie 2,3 -11,6
Elekfina, plyn, para a klimatizovany vzduch 21 343 Folsko 32 32
Cerné a hnédé uhli a lignit 41 532 rakousko 37 15
Chemické latky a chemické pfipravky -4,1 -4,6 Nemecko -3.9 -1,5
Zakladni kovy 9.4 10,4 Korejska republika 4,5 17,2
Stroje a zafizeni 417 11,0 Norsko -10,1 42,9
Elektricka zafizeni 222 18,1 Cina 21,7 -15:0 ’
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Na poklesu dovozu byly
patrné cenové vlivy

i niz&i primyslova
poptavka.

Bilance zahrani¢niho
obchodu dosahla
rekordniho prebytku.

K celkovému meziro&nimu propadu dovozu zbozi v 1. Etvrtleti nejvice pfispéla elektricka
zafizeni, stroje a zafizeni a zakladni kovy (viz Tabulka &. 3). Velkou roli v celkovém snizeni
importu tak hrala slabsi poptavka domaciho priimyslu. Cenové vlivy Ize vidét za poklesy
dovozu chemickych latek a pFipravkl, ¢erného a hnédého uhli a lignitu, u elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu a rud. Nizsi byl také dovoz ostatnich dopravnich prostfedku
a zarizeni nebo odévl. Nejvice se meziroéné zvysila hodnota dovozu motorovych vozidel
a pocitacu, elektronickych a optickych zafizeni. Vyznamnéjsi prirlistek byl zaznamenan dale
u dovozu potravinarskych vyrobk(l a koksu a rafinovanych ropnych produktu.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim v 1. ¢tvrtleti dosahla prebytku 84,5 mid. korun*®
a mezironé se zlepsila o 44,3 mid. Pfiznivy vyvoj salda zahrani¢niho obchodu souvisi
zejména s vyraznéjSim poklesem dovozu u vyznamnych artikll zpracovatelského priimysilu.

43 Ceny dovozu zbozi byly loni niz3i 0 5,7 %. Ve 4. Ctrtleti meziro&né klesly o 6,1 % a mezictvrtletné vzrostly o 1,5 %. Ceny importu
mineralnich paliv loni klesly o 27,7 %, ostatnich surovin o0 10,7 % a chemikalii 0 7,9 %.

44 Pomérné netypicky vysoky nariist u Tchaj-wanu souvisel s nartistem dovozu pocitaci a elektronickych a optickych pfistrojd, podobné jako
u dovozu z Malajsie. Z Kazachstanu bylo dovezeno vice ropy a zemniho plynu.

45 Podle dostupné ¢asové fady jde o nejvyssi piebytek zaznamenany v ramci 1. kvartalu.
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Podle sezénné ocisténych dat se ale prebytek bilance zahrani€niho obchodu meziétvrtletné
sniZil. Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim se zemémi EU se v 1. Ctvrtleti meziroéné
zhorSila 0 10,1 mid. korun. Naopak v pfipadé zemi mimo Unii doslo k meziro€nimu zmirnéni
deficitu o 56,3 mld. korun. Ke zlep3eni bilance nejvice pfispélo zmirnéni deficitu obchodu
s Cinou (viz Tabulka &. 6) souvisejici s vy$e zminénym propadem dovozu. O vice nez
10 mid. korun se meziro¢né zlepSila také bilance obchodu s Polskem, Velkou Britanii
a Norskem. Vyrazné ve sméru zlepSeni salda pfispél také zahrani¢ni obchod s Japonskem,
Italii, Tureckem, Jizni Koreou, Svycarskem nebo Spojenymi arabskymi emiraty. Oproti tomu
se v 1. Ctvrtleti mezirotné prudce zhorSila bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
s Némeckem. Vyrazné meziro¢ni zhordeni bilance bylo zaznamenano také v pfipadé
Ruska, Nizozemska, Tchaj-wanu, Svédska, Francie, Malajsie nebo Kazachstanu.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se

zbozim v 1. ¢tvrtleti 2024 (mezirocné)

Tabulka €. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj bilance
zahraniéniho obchodu se zbozim v 1. étvrtleti 2024
(meziro¢né)

mid. K& mid. K&
Elektricka zafizeni +17,5 Cina +23,6
Motorova vozidla (kromé motocykl() a dily +15,5 Polsko +11,1
Chemické latky a pFipravky +4,5 Velka Britanie +10,9
Cerné a hnédé uhli a lignit +4,4  Norsko +10,3
Stroje a zatizeni +3,7 Japonsko +9,5
Zakladni kovy +3,1  ltalie +6,2
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,9  Turecko +4,6
Rudy +1,8  Korejska republika +4,0
Odévy +1,7  Svycarsko +2,4
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +1,7 Spojené arabské emiraty +2,4
Papir a vyrobky z papiru +1,4  Francie -3,1
Produkty lesnictvi, téZby dieva -1,5  Tchaj-wan -4,0
Nabytek -1,5  Nizozemsko -5,4
Koks a rafinované ropné produkty -2,9 Rusko -7,0
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch 6,9 Némecko 216
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (mezironé v %) a bilance zahraniéniho obchodu se

zbozim (v mld. korun, prava osa)
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Ve sméru zlepSeni
bilance plsobil nejvice
obchod s elektrickymi
zarizenimi a motorovymi

vozidly.

(@ 1
(7,]

c.

Z hlediska zboZové struktury ve sméru meziro€niho zlepSeni bilance zahraniéniho obchodu
se zbozim nejvice pusobil obchod s elektrickymi zafizenimi tésné nasledovany motorovymi
vozidly (viz Tabulka €. 5). ZlepSilo se také saldo obchodu s chemickymi latkami a pfipravky,
gernym a hnédym uhlim a lignitem, stroji a zaFizenimi a zékladnimi kovy. Uroveri 1 mid.
korun pfesahlo meziroCni zlep3eni bilance zahrani¢niho obchodu s ostatnimi vyrobky
zpracovatelského primyslu, rudami, odévy, ostatnimi dopravnimi prostfedky a zafizenimi,
papirem a vyrobky z néj a sbérem, pfipravou, likvidaci a zpracovanim odpadu. Mezi oddily,
kde se bilance zlepsila, tak mimo jiné figuruji suroviny, u kterych se v poslednich letech
meziro¢ni zhordeni bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym
vzduchem a koksem a rafinovanymi ropnymi produkty. Ve sméru zhorSeni bilance pusobil
také obchod s nabytkem, produkty lesnictvi atéZby dfeva, ostatnimi nekovovymi
mineralnimi vyrobky nebo potravinafskymi vyrobky.
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
v 1. Gtvrtleti meziroéné
i mezictvrtletné rostla.

Meziro¢ni riist
spotfebitelskych cen
vyrazné zpomalil.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se v 1. Ctvrtleti 2024 meziro¢né
zvysila o 3,7 %. Dynamika tak vyrazné zpomalila ve srovnani s rokem 2023. Ceny
spotfeby byly mezirocné vyssi o 2,8 %, z toho u domacnosti rist zpomalil na 2,4 %
a vladni spotfeba byla drazsi o 3,4 %. Ceny kapitalovych statki meziro€né vzrostly
02,4 %. Stale kladné zustavaly meziro¢ni sménné relace, které v 1. &tvrtleti dosahly
101,6 %. Mezictvrtletné se celkova cenova hladina zvysila o 1,6 %. Z toho ceny
spotieby vzrostly 0 2,1 %, cenova hladina tvorby hrubého kapitalu klesla o 1,1 % (z toho
ale ceny investi¢nich statk(l vzrostly o 1,4 %) a mezi¢tvrtletni sménné relace dosahly
v 1. kvartalu 100,4 %.

Meziro¢ni rust indexu spotfebitelskych cen se v 1. Ctvrtleti roku 2024 vratil blizko
inflacnimu cili a dosahl 2,1 %. Oproti pfedchozimu pullroku tak vyrazné zpomalil (ve
3. a 4. ctvrtleti 2023 meziro¢ni pfirastek dosahl 8,0 % a 7,6 %). Ve vSech oddilech
spotrebitelského koSe s vyjimkou potravin a nealkoholickych napojli se meziro¢ni
pFirlstek udrzel. Za zpomalenim stoji zejména vyvoj cen bydleni a energii a potravin.
Zmirnéni meziro¢ni dynamiky ve zbytku spotfebniho koSe nebylo tak vyrazné.
V pfipadé dopravy se ceny dostaly z poklesu ve 4. Ctvrtleti 2023 do mirného
meziro¢niho rlstu v 1. kvartalu 2024. Meziétvrtletné spotiebitelské ceny v 1. &tvrtleti
2024 vzrostly o 1,4 %. Prirlstek se tak vratil do mezi, které jsou pomérné typické pro
prvni &tvrtleti roku®®. Naprosta vétsina z meziétvrtletnino navyseni byla soustfedéna do
ledna, kdy tradi¢né dochazi k aktualizaci cenik(i i administrativné stanovenych cen.
Mezictvrtletné klesly jen ceny potravin a nealkoholickych napoji a odivani a obuvi.
Vyrazné naopak na zac¢atku roku mezictvrtletné rostly ceny rekreaci a kultury, bydleni
a energii, stravovani a ubytovani nebo alkoholickych napoju a tabaku.

Graf ¢. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
27

24 1

21 1

18 A

15 A

12 A

1]2]3]4
2021

1|2|3|4
2020

1]2]3]4

2019 2022 2023 024

Celkem Potraviny a nealkoholické napoje
Bydleni a energie Doprava
—— Alkoholické napoje a tabak Stravovani a ubytovani

1]2]3]4 1|2|3|4L1

Zdroj:CSU

46V letech 2022 a 2023 byly pfirtstky cen v 1. kvartalu roku mimoradné vysoké (6,3 % a 6,9 %). V 1. ¢tvrtleti roku 2021 spotiebitelské
ceny mezictvrtletné vzrostly o 1,4 %, v roce 2020 o0 1,8 %, v roce 2019 0 1,2 %.
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Ceny bydleni a energii
nadale nejvice pfispivaly
k rdstu spotfebitelskych
cen. Jejich rist ale
zpomalil.

Ceny stravovani
a ubytovani rostly témér
nezménénym tempem.

Nadpriimérné rostly ceny
v fadé oddill
spotfebniho koSe.

Ceny dopravy opét
meziro¢né vzrostly.

Meziro¢né klesaly jen
ceny potravin

a nealkoholickych
napoju.

Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen
v EU v 1. Ctvrtleti
vyrazné zpomalil.

Bydleni, voda, energie a paliva zlstaly oddilem spotfebniho koSe, ktery nejvice
prispival k celkovému meziro¢nimu ristu spotfebitelskych cen. V 1. Ctvrtleti se zde
ceny meziro¢né zvysily o 3,4 %. Pomérné silné stale meziro¢né rostlo ngjemné z bytu
(7,0 %) i ostatni sluzby souvisejici s bydlenim. Ceny elektrické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv stouply o0 4,8 % a bézné udrzby a opravy bytu o0 4,9 %. Jen mirny
meziroéni piirdstek mélo imputované najemné*’ (0,8 %). Meziétvrtletni pfiristek cen
bydleni a energii v 1. Ctvrtleti zrychlil na 3,2 %, pfedevSim pod vlivem vys$Sich cen
elektfiny, plynu, vodného, sto¢ného, tepla a teplé vody a najemného.

K celkovému mezirocnimu rustu spotfebitelskych cen vyrazné nadale pfispival oddil
stravovani a ubytovani. Navzdory velmi vysoké srovnavaci zakladné zde meziro¢ni rast
vyrazneéji nezpomalil oproti konci roku 2023 a v 1. Ctvrtleti dosahl 8,6 %. Mezictvrtletné
se zde ceny zvySily o 2,8 %. Oproti jinym oblastem spotfeby zde inflacni tlaky zatim
zfejmé nenarazily na limity poptavky domacnosti. Na meziro¢ni riist spotfebitelskych
cen mély dale vliv alkoholické napoje a tabak, u kterych ceny meziro€né vzrostly
04,7 % a mezittvrtletné o 2,6 %. Ceny rekreaci a kultury v 1. Ctvrtleti mezirocné
vzrostly o 4,4 %. Nejvice rostly ceny rekreacnich a kulturnich sluzeb a dovolenych
s komplexnimi sluzbami. Ceny rekreaci a kultury se mezictvrtletné zvysily o 3,3 %, coz
byl nejvy$si mezictvrtletni pfirlstek ze vSech oddili spotfebniho koSe.

Vyrazné nadprimérné se v 1. Ctvrtleti meziroéné zvySovaly ceny odivani a obuvi
(5,6 %), u kterych ale na zacatku roku 2024 doSlo k mezi€tvrtletnimu poklesu cen
(-0,9 %). Ceny v oddile ostatni zbozi a sluzby*® byly mezirotné vyssi o 3,3 %
a mezitvrtletné stouply 0 1,8 %. Pomérné silné meziro¢né rostly ceny ve dvou oddilech
s nizSi vahou ve spotfebnim kosi — vzdélavani (6,6 %) a zdravi (4,9 %). Nadpramérné
stédle meziro€né rostly ceny post a telekomunikaci (3,1 %) — pretrvavala zde loni
nastavena meziro¢ni dynamika cen poStovnich i telefonnich sluzeb i telefonnich
zafizeni. Jejich mezictvrtletni pFirlstek ale patfil k mirné&jsim (0,3 %). Vyrazné zpomalil
meziro¢ni rlst cen bytového vybaveni a zafizeni domacnosti (0,6 %), jejichz ceny také
mezictvrtletné stagnovaly.

Ceny dopravy v 1. Ctvrtleti roku 2024 meziro¢né vzrostly o 1,7 % a po tfech meziro€nich
poklesech tak opét pfekonaly urover pfedchoziho roku. Hlavni podil na tom mély ceny
provozu osobnich dopravnich prostfedk(, pfedevsim zvySeni cen dalni¢nich znamek.
Meziro€né vyssi ale byly také ceny pohonnych hmot (1,4 %). Silné meziro€né rostly
ceny dopravnich sluzeb (7,0 %). Nakupy automobilt, motocykl( a jizdnich kol jako
jediné mezirotné zleviiovaly (-2,6 %). Ceny dopravy se v 1. Ctvrtleti 2024
mezictvrtletné zvySily 0 0,8 %.

Jediny oddil spotfebniho kose, kde ceny v 1. Ctvrtleti mezirocné klesly, byly potraviny
a nealkoholické napoje. Nejvice k tomu pfispél propad cen miléka, syrl a vajec
(-13,8 %) a masa (-5,9 %). NizSi byly také ceny pekarenskych vyrobk( a obilovin
(-4,5 %) nebo olejli a tukd (6,8 %). Meziro¢né rostly jen ceny zeleniny (2,2 %). Ceny
potravin a nealkoholickych napoju klesly i mezictvrtletné, a to o 1,4 %.

Harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP) v EU*? v 1. ¢tvrtleti 2024 mezirocné
vzrostl 0 2,8 %. Meziro¢ni dynamika cen tak dal zpomalovala, pfedevSim pod vlivem
zmirnéni rdstu cen potravin a nealkoholickych napojli. Zvolnéni bylo ale patrné napfi¢
spotifebnim koSem. Vyjimkou byly ceny bydleni a energii, které se z poklesu ve

47 Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.

48 Zahrnuje sluzby osobni pé¢e a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.
4 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Vyvoj cen byt
reflektoval oZiveni na
trhu nemovitosti.

26

4. Ctvrtleti dostaly do mirného rUstu. Nejvice se v 1. Ctvrileti zvySoval HICP
v Rumunsku (7,1 %), Chorvatsku (4,8 %) a Estonsku (4,5 %). O méné nez 1 %
meziro€né rostly ceny v Dansku (0,8 %), Litvé, LotySsku a Finsku (vSechny tfi shodné
0 0,9 %). V ramci stfedoevropského prostoru meziroéné nejvice rostly spotfebitelské
ceny v Rakousku (4,1 %), v Polsku, na Slovensku a v Madarsku (shodné o 3,6 %),
v Némecku (2,7 %) a nejmirnsiji v Cesku (2,4 %). Mezitvrtletné se spotfebitelské ceny
v EU zvysily o 0,4 %. Rostly nejvice ceny alkoholickych napoji a tabaku, ostatniho
zbozi a sluzeb, bydleni a energii a zdravi. Vyrazné se mezictvrtletné propadaly ceny
odévu a obuvi. Mezictvrtletni vyvoj cen v jednotlivych zemich EU byl riznorody, protoze
zacatek roku obvykle ovliviiuji administrativni zmény cen nebo aktualizace ceniki
a dalsi faktory, které se mohou v ramci unie lisit. Nejvice se mezi¢tvrtletné zvysil HICP
v Rumunsku (1,9 %) a nasledovalo Cesko (1,8 %) a Belgie (1,7 %). V osmi zemich EU
doslo k mezi¢tvrtletnimu poklesu spotfebitelskych cen, nejvice na Kypru (-1,8 %),
Malté (-1,0 %) a v Italii (-0,8 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Nabidkové ceny bytd v Cesku v 1. &tvrtleti podtvrté v Fadé meziroéné klesly, a to
00,7 %. Na propadu se podilely ceny bytd mimo Prahu, které byly mezirocné nizsi
0 1,8 %. V samotné Praze vydrzel meziro¢ni pokles jen dva kvartaly a v 1. Ctvrtleti
nabidkové ceny byt opét vzrostly o 0,3 %. Po pfedchozim roce poklest v 1. Etvrtleti
2024 nabidkové ceny bytd v Cesku meziétvrtletné vzrostly o 1,7 %. Mimo Prahu
pFirstek dosahl 1,2 % a v Praze to bylo 2,2 %. To odpovida oziveni trhu s nemovitostmi
v souvislosti se snizenim Grokovych sazeb. Realizované ceny star$ich byt v Cesku
v 1. Ctvrtleti na pfedchozi tfi meziro¢ni propady navazaly v podstaté stagnaci (0,1 %).
Ceny bytd mimo Prahu mirné klesly (-0,2 %), ale v Praze uz realizované ceny starSich
byt meziroéné vzrostly o 1,0 %. U realizovanych cen starsich bytd v Cesku doslo
mezictvrtletné k vyraznému oziveni o 2,6 %, mimo Prahu to bylo dokonce 3,2 %,
v Praze byl mezictvrtletni pfirlstek mirnéjsi (0,2 %). Realizované ceny starSich bytu,
které jsou zjiStovany pouze za Prahu, se v 1. ¢tvrtleti meziro€né snizily o 3,0 % a klesly
tak popaté v fadé. Snizovaly se i mezictvrtletné (-1,0 %)
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Ceny primyslovych
vyrobcl v 1. Etvrtleti
zacaly opét
mezitvrtletné rast.

Ceny primyslovych
vyrobcl poprvé po vice
nez tfech letech
meziro¢né klesly.

Meziro&ni pokles cen
u fady druhd zbozi
ovlivnila vysoka
srovnavaci zakladna.

(@ 1
(7,]
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Po tfech pfedchozich mezictvrtletnich poklesech se ceny prdmyslovych vyrobcu oproti
4. kvartalu 2023 zvysily o 2,3 %. Jedinou klesajici sekci byly ceny tézby a dobyvani
(-2,1 %). Po péti sniZenich opé&t mirné mezi€tvrtletné vzrostly ceny ve zpracovatelském
pramyslu (0,5 %). Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu byly
v 1. Ctvrtleti vy$Si o 8,8 % a zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi
vodami 0 9,2 %.

Ceny pramyslovych vyrobcd v 1. &tvrtleti 2024 meziro&né klesly o 0,9 %. Slo o prvni
meziroCni pokles od 3. Ctvrtleti 2020. Az na 0,8 % zpomalil meziro¢ni pfirdstek cen
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu a 0 9,2 % vySSi byly ceny zasobovani
vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami. Ceny tézby a dobyvani byly
v 1. Ctvrtleti mezirocné nizSi o 1,2 %. Vyprchal totiz vliv skokového navySeni
z 1. kvartalu 2023, ktery loni ovliviioval meziro€ni dynamiku cen v této sekci. Meziro¢né
nizsi tak byly ceny &erného a hnédého uhli a lignitu (-6,8 %) i ropy a zemniho plynu
(-20,0 %, predevSim kvuli cenam plynu). Nadale ale rostly ceny ostatni tézby
a dobyvani nerostnych surovin (11,9 %).

Graf ¢é.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcli (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny vyrobkl a sluZzeb ve zpracovatelském primyslu v 1. &tvrtleti meziroéné klesly
0 1,7 %. Pokles se oproti predchozimu Ctvrtleti zmirnil. U Fady vyrobkl se na meziro¢ni
dynamice cen projevila srovnavaci zakladna 1. &tvrtleti lofiského roku. Vyrazné tak
meziro¢né zaostavaly ceny dfeva a vyrobkd z néj (-16,8 %), papiru a vyrobkd z néj
(-12,3 %), zakladnich kovl (-10,4 %), chemickych latek a pfipravkd (-9,4 %) nebo
potravinarskych vyrobku (-5,4 %), kde pfitom ceny v 1. kvartalu mezictvrtletné klesaly
jen mirné, nebo dokonce rostly. Mirny pokles byl zaznamenan rovnéz u cen ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkd (—1,1 %), kovodélnych vyrobkl (-1,0 %) a pryZovych
a plastovych vyrobkl (-1,0 %). V kontrastu s klesajicimi cenami potravinarskych
vyrobk( dal silné mezironé rostly ceny napoji (6,2 %) a vyrazny byl pfirGstek cen
oprav, Udrzby a instalace stroju a zafizeni (5,3 %) i ostatnich vyrobkd zpracovatelského
pramyslu (3,1 %). Meziro€né vysSi byly také ceny vyrobkl ve vyznamnych oblastech
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Ceny primyslovych
vyrobcl v EU meziroéné
klesly.

Ceny stavebnich praci
rostly.

Ceny trznich sluzeb
meziroéné vzrostly.

Ceny zemédélské vyroby
setrvaly v hlubokém
meziro€nim propadu.

Vyvoj cen zahrani¢niho
obchodu byl ovlivnén
posilenim kurzu koruny.

napojenych na zahrani¢ni obchod — pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju
(4,9 %), stroju a zafizeni (3,4 %) a motorovych vozidel (3,4 %). V zasadé mezirocné
stagnovaly ceny elektrickych zafizeni (0,1 %).

Ceny pramyslovych vyrobct v EU® v 1. ¢tvrtleti meziroéné klesly o 7,9 % a propad tak
zustal témér stejny jako v pfedchozich dvou &tvrtletich. Vyrazné mezironé nizsi byly
ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-23,4 %) a tézby a dobyvani
(9,5 %). Mirny pokles si udrZely také ceny vyrobk( a sluzeb zpracovatelského
primyslu (-1,8 %). Ceny priimyslovych vyrobcu v 1. Ctvrtleti klesly v drtivé vétSiné zemi
s vyjimkou Lucemburska (pfirdstek 16,7 %) a Malty (0,7 %). NejhlubSi propad byl
zaznamenan v Irsku (-21,8 %) a na Slovensku (-21,0 %) a s odstupem se umistilo
Bulharsko (14,3 %). Mezictvrtletné se ceny primyslovych vyrobcl v EU snizily
02,3%. Na obnoveném poklesu se projevil vyvoj cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-8,2 %) i téZby a dobyvani (-3,5 %). Ceny ve
zpracovatelském prdmyslu stagnovaly. Meziétvrtletni pokles cen primyslovych
vyrobctl byl zaznamenan ve vétsiné zemi EU. Cesko bylo nejvyraznéjsi vyjimkou (riist
0 2,3 %) spolu s Litvou (2,0 %), Svédskem (1,5 %), Maltou (0,3 %) a Portugalskem
(0,3 %). NejhlubSi mezictvrtletni propad byl zaznamenan na Slovensku (-18,6 %),
v Irsku (-7,4 %) a v Italii (4,8 %).

V 1. ¢tvrtleti 2024 ceny stavebnich praci dle odhadd mezi¢tvrtletné vzrostly o 0,2 %.
Stejné obdobi lofiského roku pfekonaly o 1,7 %. Mezi¢tvrtletni pFirlstek cen materiald
a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi dosahl 0,6 %. Ceny materialt a vyrobkd
spotfebovavanych ve stavebnictvi mezirocné klesly o0 1,6 %.

Ceny trznich sluzeb v 1. ¢tvrtleti mezirocné vzrostly o 4,5 %. Narust tak mirné zpomalil
oproti pfedchozimu kvartalu. MeziCtvrtletné se ceny trznich sluzeb zvySily
o 1,1 %. K celkovému meziro¢nimu narlstu nejvic prispél vyvoj cen sluzeb v oblasti
nemovitosti, u kterych meziro¢ni pfirtistek zrychlil na 7,8 %, zejména pod vlivem cen
pronajmu a spravy nemovitosti. Vyrazny vliv na celkovy rast cen trznich sluzeb mély
také sluzby v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (navySeni o 5,8 %)
a ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu, jejichz meziro¢ni rast zrychlil na 12,4 %. Ve
sméru rustu cen trznich sluzeb vyznamné plisobily také sluzby v oblasti zaméstnani
(11,6 %), pravni a ucetnické sluzby (6,2 %), pozemni a potrubni doprava (2,5 %),
postovni a kuryrni sluzby (8,4 %) nebo architektonické a inzenyrské sluzby (2,7 %).

Ceny zemédélské vyroby (v€etné ryb) v 1. &tvrtleti 2024 pokraCovaly v meziro&nim
poklesu a byly niz§i o 17,2 %. Mezi¢tvrtletné se ceny zemédélskych vyrobcl snizily
00,7 %. Ceny rostlinné vyroby byly meziro¢né nizsi o 21,4 %. Hluboce klesly ceny
obilovin (-34,1 %), z toho pSenice o 35,7 %, zita o 35,0 %, jeémene o0 26,7 %, ovsa
0 16,5 % a kukufice o 40,0 %. Ceny primyslovych plodin se meziroéné propadly
0 20,8 %, z toho olejnin 0 24,0 %, zatimco ceny cukrové fepy byly meziro¢né vysSi
0 14,3 %. Krmné plodiny meziro€né zdrazily o 24,9 %, zelenina a zahradnické produkty
o 14,1 %, brambory o 26,2 % a ovoce o 50,7 %. Ceny zivoCiSné vyroby
v 1. ¢tvrtleti meziro€né klesly o 12,1 %. Pod vlivem cen dribeze (-8,7 %) a skotu
(-0,7 %) klesaly ceny hospodarskych zvifat (-1,9 %). Ceny prasat naopak rostly
0 2,9 %. Ceny mléka se meziro¢né propadly 0 17,2 % a vajec 0 25,1 %.

Ceny vyvozu se v 1. Ctvrtleti 2024 mezironé zvysily o 0,7 %. Po tfech pfedchozich
poklesech tak ceny opét vzrostly navzdory relativné silné srovnavaci zakladné
lofiského 1. kvartalu. MeziCtvrtletné se ceny exportu v 1. kvartalu zvySily o 1,7 %.
Posileni kurzu koruny se pfedevSim na meziro¢nim vyvoji cen zahrani¢niho obchodu

50 Bez cen zasobovani vodou a sluZeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Sménné relace zlstaly
kladné.

v 1. Gtvrtleti projevovalo vyrazné proinflaéné.>' V 1. tvrtleti 2024 se mezirocné vyrazné
propadaly ceny exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-29,1 %),
produktt zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-14,3 %) a tézby a dobyvani (-10,4 %).
Naopak se obnovil meziro¢ni rust exportu vyrobk(l zpracovatelského primyslu (2,8 %).
Z toho nejvice meziro¢né rostly ceny ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni
(17,1 %), nabytku (14,1 %) a motorovych vozidel, pfivést a navésu (8,3 %). Vyssi byly
i ceny vyvozu strojli a zafizeni (5,2 %), pryZovych a plastovych vyrobkl (4,1 %) nebo
elektrickych zafizeni (3,1 %). V hlubokém meziro€nim propadu naopak setrvavaly ceny
vyvozu dfeva a vyrobkud z néj (-8,3 %), zakladnich kovl (-7,6 %) a papiru a vyrobki
znéj (-6,2 %).

Ceny dovozu v 1. &tvrtleti meziro&né klesly o 1,7 %. Slo o &tvrty pokles v fadé, propad
se ale zmirnil. Mezi¢tvrtletné ceny importu v zasadé stagnovaly (rdst o 0,1 %).
Meziro€né& nizsi byly ceny importu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(—-38,4 %), tézby a dobyvani (-19,0 %) a produkti zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(-8,0 %). Ceny dovozu vyrobkl zpracovatelského primyslu mirné meziro¢né rostly
(1,0 %), nejvice ceny ostatnich dopravnich prostfedkd (12,1 %) a motorovych vozidel,
privéstl a navésl (6,5 %), napoju (5,7 %) a ostatnich vyrobk( zpracovatelského
primyslu (5,5 %). Propadaly se ceny dovozu papiru (-8,6 %), chemickych latek
a pripravkd (-7,6 %) nebo zakladnich kovd (-5,2 %). Mezirocni sménné relace
v 1. Ctvrtleti 2024 zustaly kladné, ale zmirnily se na 102,5 %. Kladné byly sménné
relace u obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (115,1 %),
u tézby a dobyvani (110,5 %) i vyrobkl zpracovatelského pramyslu (101,8 %). Naopak
hluboce zaporné byly sménné relace obchodu s produkty zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (93,2 %). Mezi¢tvrtletni sménné relace dosahly 101,6 %.

51 Podle Gdaja CNB byl v 1. &tvrtleti 2024 primeérny kurz koruny vGéi euru 25,070 CZK/EUR. V 1. &tvrtleti 2023 to bylo 23,785 CZK/EUR
a ve 4. ¢tvrtleti 24,521 CZK/EUR. Kurz vuci dolaru téz oslaboval. V 1. Etvrtleti 2024 &inil primér 23,090 CZK/USD. Ve stejném obdobi
roku 2023 to bylo 22,169 CZK/USD a ve 4. ¢tvrtleti 2023 22,820 CZK/EUR.
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6. Trh prace

Na trhu prace dochazelo
k ¢aste¢nému ochlazeni,
patrném zejména

v zaméstnanosti. Situace
na urovni jednotlivych
odvétvi ¢i podniku se ale
lisila.

Celkova zaméstnanost

mezikvartalné stagnovala.

K mirnému meziro¢nimu
rUstu pfispéli opét hlavné
drobni podnikatelé.

Dlouhodoby rist
zaméstnanosti ve
vefejnych sluzbach
pokracoval.

Recese v prdmyslu

i stavebnictvi postupné
dopadaina
zameéstnanost.

Meélka recese, jeZ zasahla vioni tuzemskou ekonomiku, se s mirnym zpozdénim &aste€né
aktualné promita na trhu prace. Mezikvartalni rast celkového poctu pracovniki se zastavil
a v pramyslu i stavebnictvi dochazi k poklesu zaméstnanosti pod vlivem nakladovych tlaki
i slabé poptavky po produkci. Ocekavani podnikl v oblasti zaméstnanosti jsou prevazné
negativni, ovSem bé&hem letoSniho jara doSlo kdiléimu zlepSeni. Firmy i pfes nejisté
ekonomické vyhledy poptavaly stale ve zvySené mife levnou pracovni silu ze zahraniCi
a vedle toho postupné pokracovala integrace ukrajinskych uprchlik(l na pracovni trh, coz
Castecné resilo dlouhodobégjSi nedostatek volnych pracovnich sil v tuzemsku souvisejici
s nepravidelnostmi ve vékové skladbé populace. Nezaméstnanost v&etné jeji dlouhodobé
slozky zlistavala bez vyraznéjSich zmén na nizké urovni. Specificka situace v jednotlivych
odvétvich se projevuje v rdznorodém rastu mezd. Jeho nominalni meziro¢ni tempo vsak
celkové mirné slablo. Diky vyrazné dezinflani tendenci v ekonomice se ale meziro¢ni
pokles kupni sily mezd ve vSech regionech i v drtivé vétiné hlavnich odvétvi zastavil.

Celkova zaméstnanost® v tuzemské ekonomice v 1. Ctvrtleti 2024, obdobné jako na
konci minulého roku, mezikvartalné jen stagnovala. Meziro€né se sice mirné zvysila
(+0,3 %°%%), toto tempo v8ak bylo nejslabsi od uvolnéni protipandemickych restrikci (jaro
2021). | tak fyzicky pocet pracovnikd (5,47 mil.) lehce pfekonal vrchol zaméstnanosti
z konjunkturniho roku 2019 (+0,5 %), z velké Casti diky rozvoji vefejnych sluzeb.
K meziroénimu rastu zameéstnanosti pfispéli aktualné jiz treti kvartal v fadé zejména
sebezaméstnani®*, jejichZz poéty se vyjma stavebnictvi a oblasti nemovitosti zvySovaly
ve v§ech hlavnich odvétvich — zejména v oblasti IT, finan¢nictvi ¢i obchodu, kde mohlo
dochazet i k ,prelivim” ze zaméstnaneckého postaveni. | tak zlstaval celkovy pocet
drobnych podnikateltl v ekonomice stale vyznamné pod urovni z po€atku roku 2019.
Stavy zaméstnancu se letos oproti poCatku lofiského roku témér nezménily (+0,1 %),
coz souvisi s pretrvavajici obtiznou situaci v téZebnim i zpracovatelském pramyslu
a navazujicim odvétvi dopravy.

Meziroéni rust celkové zaméstnanosti byl v 1. ¢tvrtleti tazen predev§im vefejnymi sluzbami®®
(+1,6 %), které postupné reagovaly na rUst poptavky souvisejici zejména
s dlouhodobé&jSimi zménami ve vékové skladbé populace (v oblasti vzdélavani,
zdravotni a socialni péce). S vysSimi naroky na kvalifikaci pracovnikil se pojil i rast
zaméstnanosti v oblasti podnikovych sluzeb (profesni, védecké a technické Cinnosti)
i vinformacnich a komunikacénich ¢€innostech (+1,4 %). Mirné&ji rostl pocet pracovniki
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde se zvySoval hlavné pocet
sebezaméstnanych. Ti stéli i za vy85i zaméstnanosti v odvétvi zemédeélstvi a lesnictvi.
V primyslu se celkovy pocet pracovnikl snizil o 1,3 %, mezirocné klesal jiz Ctvrty kvartal
v fadé. To souviselo s recesi celého odvétvi doprovazenym zesilenymi nakladovymi
tlaky i oslabenou poptavkou v fadé tradi¢nich odvétvi. Jestlize v primyslu dopadal
nepfiznivy ekonomicky vyvoj primarné na zaméstnance, ve stavebnictvi se naopak
mirné snizovaly stavy sebezaméstnanych a pocet zaméstnancl fakticky stagnoval.
V sektoru sluzeb se vlivem pokradujici digitalizace mirné snizila zaméstnanost

%2 Udaje o zamé&stnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gétl. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
(daju z podnikové statistiky &i z vyb&rového $etfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napf. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

53 Zaméstnanost v Cesku tak rostla opét pomaleji nez v EU. V celé Unii se v 1. &tvrtleti poget pracovnik(i meziro&né zvysil 0 0,9 % (nejméné
za posledni tfi roky). Z jednotlivych statd vzrostl nejvice na Malté (o 5,8 %), v Rumunsku (+3,8 %) a Spanélisku (+3,1 %). Poget pracovnik{
klesl jen v péti vesmés mensich zemich — v Estonsku (-1,3 %), LotySsku (-0,9 %), Polsku (-0,8 %), Finsku (-0,4 %) a také na Slovensku
(-0,2 %). V Némecku, shodné jako v tuzemsku, doslo k velmi mirnému rdstu o 0,3 %. V ramci stfedoevropskych ekonomik pfibylo nejvice
pracovnikll v Madarsku (+0,5 %). Poget samotnych zaméstnanct se v EU zvySoval procentudiné obdobné jako pocet sebezaméstnanych.
5 Z detailngjsich Gdaijt z VSPS plyne, Ze podet zaméstnavatelll (podnikateltl se zaméstnanci) se nadale mirné snizil (a pokragoval tak
v nepfiznivém trendu trvajicim od roku 2019). Tato pocetné méné vyznamna skupina podnikateld je v metodice narodnich uétd fazena

do kategorie zaméstnancu.

55 Zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Rostl pocet specialistu

a pracovniku ve sluzbach

a prodeiji. Pribyvalo
zaméstnanych Zen.

Pocet cizincli

v zameéstnaneckém
postaveni vystoupal na
818 tis. Na jeho
meziro¢nim pfirdstku se
z vice nez poloviny
podileli Ukrajinci.

Zrychlil pfiliv pracovniku
z nékterych asijskych
statd.

Pocet odpracovanych
hodin v ekonomice se
poprvé po tfech letech
mirné snizil.

v penéznictvi a pojistovnictvi. Utlum hypoteéniho trhu se potom odrazil i na
zaméstnanosti v oblasti nemovitosti.

VySe uvedené odvétvové posuny se promitly do zmény profesni skladby vsech
zaméstnanych. Dle Udaji z VSPS pokradoval letos v 1. étvrtleti dlouhodoby riist podtu
specialistd (meziroéné +100 tis.), pfibylo i pracovnikd ve sluzbach a prodeji (o 50 tis.),
mirnéji i femesIniki a opravara &i technickych a odbornych pracovniki. Stejné jako
v pfedchozich letech ubyvalo hlavné Gfednickych pozic (-58 tis.), coZz mlze souviset
s postupuijici digitalizaci ve financ¢nictvi, obchodu i ve vefejné spravé. Ménily se i dalSi
strukturalni charakteristiky — z rozvoje sluzeb profitovaly ve vétSi mife zeny. Jejich mira
zameéstnanosti (ve véku 15 az 64 let) mezirocné vzrostla o 1,3 p. b. (na 68,8 %), u muzl se
naopak snizila 0 0,3 p. b. (na 80,9 %). | tak stale patfila zamé&stnanost muz(i v CR spolu
s Nizozemskem (85,9 %) a Maltou (85,5 %) v ramci zemi EU k nejvy$8im®6. Naopak mira
zaméstnanosti Zen v CR se dlouhodobé Fadi v ramci Unie k pramérmym®7.

Dlouhodob& omezeny rezervoar volnych pracovnich sil v Cesku i silici tlak firem na
optimalizaci vyrobnich naklad nadale stimulovaly rostouci poptavku tuzemskych
zaméstnavatelll po pracovnicich ze zahranici. SnadnéjSimu zaméstnavani cizincd pomahaji
legislativni zmény snizujici administrativni naroCnost vtéto oblasti. To se tyka nejen
ukrajinskych uprchliki®® i cizincli z dalSich hospodarsky méné vyspélych zemi mimo EU®,
Dlouhodoby rast pfilivu zahraniénich pracovnik(i do Ceska tak pokracoval i v roce 2024. Na
konci bfezna bylo na MPSV registrovano 818 ftis. cizincll v zaméstnaneckém postaveni
(meziro&né o 39 tis. vice), cizich statnich pfislusnikd s Zivnostenskym opravnénim v Cesku®®
evidovalo MPO 119 ftis. (+7 tis.). Kmezirocné vy$Simu poctu cizincl v roli zaméstnanci
pfispéli nejvice ob&ané Ukrajiny (+22 tis., z toho 14 tis. Zeny) a Slovenska (+4 tis.) — ti zde také
dlouhodobé tvofi nejpoletnéjsi zaméstnanecké skupiny (aktualné 284 tis. a 214 tis. osob).
Ovice nez 1 tis. se zvysil i poCet obcanu Filipin, Indie, Turecka, Viethamu a Ruska.
VyznamnéjSi pokles naopak postihl obéany Madarska (1,2 tis, —5,2 %), mimég;jsi, ale
dlouhodobéjsi odliv pak nastal u Bulharl a Rumunt. Vice nez 30 % vS8ech zaméstnanych
cizinc registrovaly Urady prace v Praze a 17 % poté ve stfednich Cechach.

Celkovy pocet odpracovanych hodin v ekonomice, jenz se loni poprvé vratil na troven z roku
2019, se letos v 1. ¢tvrtleti meziro¢né snizil o 0,6 % (klesl poprvé po 1. Ctvrtleti 2021).
Zameéstnanost ve fyzickych osobach rostla rychleji nez odpracovana doba i po vétSinu
lofiského roku. Mohla se zde projevit niZzSi potfeba pres€asové prace, rozSifovani
zkracenych pracovnich Uvazk( (souvisejici s rostouci zaméstnanosti Zen podpofenou
uprchlickou vinou i nové zavedenym dariovym zvyhodnénim zkracenych Gvazku)®' &i pokles
podtu osob pracujicich na dohody®? (vlivem legislativnich zmén sniZujicich pro zaméstnance
finan¢ni vyhodnost téchto forem prace a naopak zvysujicich administrativni naro€nost pro
firmy). K nejvysSimu poklesu odpracovanych hodin doslo letos v penéznictvi a pojistovnictvi,
v ostatnich sluzbach® a také v primarnim sektoru.

5% Nejaktualngjsi data v evropském srovnani jsou k dispozici ke 4. Gtvrtleti 2023.

57 Ve 4. &tvrtleti 2023 mély Zeny vy$8i miru zaméstnanosti nez v Cesku hned v 15 zemich EU, z toho v sedmi statech, jeZ vstoupily do
Unie az po roce 2000 (napt. v Estonsku, Madarsku &i Slovinsku).

% Vice neZ tfi &tvrtiny véech ob&ant Ukrajiny plsobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni nepotfebovalo povoleni k zaméstnani.

% Od 1. &ervence 2024 nebudou potfebovat v Cesku pracovni povoleni ani zamé&stnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky
vyspélych zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur).

8 Mezi nimi se ve srovnani s cizinci v zaméstnaneckém postaveni ast&ji vyskytuji lidé v Cesku dlouhodobé usazeni (napf. Vietnamci).

6 Dle Gdaijtl z VSPS za 4. &tvrtleti 2023 pracovalo v CR mezi Zenami ve véku 15 a vice let na zkracené Gvazky rekordnich 13,7 %. To je
meziroéné o 1,7 p. b. vice (spolu se Slovenskem jde o nejvyraznéj$i nartist v ramci EU). Zastoupeni téchto Gvazkd v CR je ovéem stéle
v evropském kontextu nizké. V EU dosahovalo (29,6 %), z toho v eurozéné (34,4 %).

62 Dle experimentalni statistiky CSU klesl v 1. &tvrtleti 2024 podet osob pracujicich na dohodu o provedeni prace meziro&né o 8 %, osob
pracujicich na dohodu o pracovni ¢innosti pak o0 4 %. Podobné klesl i pocet jimi odpracovanych hodin. Osoby pracujici na dohody u vice
zaméstnavatelt sou¢asné jsou zahrnuty vicenasobné (tj. samostatné u kazdého zaméstnavatele).

83 Ty zahrnuji napf. kulturni, zabavni a rekrea¢ni ¢innosti &i sluzby pro domacnosti (opravy vyrobki aj.).

oV

rok 2023 31



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Béhem 2. Ctvrtleti se
pesimismus podnik

v oblasti zaméstnanosti
mirné snizil. Ke zlepseni
doslo ve sluzbach

i obchodu.

V primyslu i sluzbach
pfedstavuje nedostatek
pracovnikl stale mensi
bariéru.

Obecna mira
nezaméstnanosti mirné
rostla. V lednu 2024

Kratkodoba o¢ekavani podnikl v ekonomice v oblasti zaméstnanosti se od loriského fijna
zhorSovala a letos v Unoru sestoupila nejnize od vrcholu pandemie (bfezen 2021).
V prabéhu 2. étvrtleti se pesimismus mirné snizil. Negativni o¢ekavani previadala zejména
ve sluzbach, kde v tfimésiénim horizontu uvazovalo o propusténi pracovnikd 29 %
podniku, v primyslu i stavebnictvi okolo 15 %. Situace na Urovni dil€ich odvétvi v ramci
pramyslu isluZzeb se odlisovala®. Dlouhodobé optimistické jsou podniky v obchodu®®.
Jediné zhlavnich odvétvi, kde se ocekavani mezirocné mirné zlepSila, bylo
stavebnictvi. Ve srovnani s pocatkem letosniho roku je patrny pozitivni posun v obchodé
i sluzbach (coz koresponduje i s ozivujici spotfebou domacnosti), zhor§eni naopak
v pramyslu i stavebnictvi. Podil podnik({l, pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily
jednu zvyznamnych ristovych bariér®®, se od pocatku letodniho roku mimé snizil
v prdmyslu (na 12 %) i sluzbach (8 %), takika neménny byl ve stavebnictvi (50 %), kde jde
o kli¢ovou bariéru fakticky jiz poslednich pét a pul roku.

Graf ¢. 13 Celkova zaméstnanost (meziro¢né v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informacni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky primysl Zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi
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""""""" Oc&ekavani zaméstnanosti (obchod) -e---ee.- OCekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni innosti.

mésicich. 'Udaje jsou sezonné ogistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

Obecna mira nezaméstnanosti®” reagovala na stagnaci tuzemské ekonomiky jen minimalné.
Letos v dubnu dosahovala u muz(i 2,3 % a u Zen 3,5 %, coz jsou v podstaté identické hodnoty
jako ve stejném obdobi lofiského roku fadici nadale Cesko k nejméné zasazenym statlim

84 PFevazuijici negativni ogekavani zaméstnanosti vyjadfily (dle Setfeni z kvétna 2024) podniky skoro ve dvou tfetinach zpracovatelskych
pramyslovych oborl — jak v energeticky naroénych (hutnictvi, vyroba stavebnich materiall, kovodélny, chemicky a papirensky priimysl), tak
ve strojirenstvi, elektronickém pramyslu a subdodavatelskych oborech pro automobilovy pramysi ¢i v fadé vesmés mensich obord, jejichz
odbyt zavisi z velké ¢asti na spotfebé& domacnosti (nabytkarsky, odévni, obuvnicky a potravinarsky primysl). Naopak mirné pozitivni
vyhledy pretrvavaly ve vyrobé dopravnich prostfedkd, dale ve farmacii, ostatnim primyslu ¢i opravé a instalaci stroju a zafizeni.

Ve sluzbach prevazovala negativni oGekavani ve tfrech pétinach dilich odvétvi. Nejvice byla patra v penéznictvi, ve vSech druzich dopravy, dale
v kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innostech, ve vétsiné administrativnich a podptmych €innosti ¢i v reklamé. Naopak u fady jinych
podnikovych sluzeb (pravni a ucetnické ¢innosti, architektonické a inzenyrské ¢innosti, pracovni agentury) ¢i v oblasti programovani, v kuryrnich
¢innostech, skladovani, pohostinstvi ¢i ubytovani podniky ocekavaly spiSe vy$§i zaméstnanost.

8 Aktualné zde v tfimésicnim vyhledu planovalo nabirat zaméstnance 16 % firem, propoustét pak 7 %.

% Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

67 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vivy.
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dosahla nejvyse za EUS8. Kvartalni udaje naznaduji nepatrny meziro¢ni rist nezaméstnanosti (+0,1 p. b., na

poslednich dvaapilroku. - o g o7 s 1. gtvrtleti 2024), tazeny dlouhodobé& nezaméstnanymi. Titvofili v 1. tvrtleti skoro
tfetinu vSech nezaméstnanych. Ve srovnani s ,pfedcovidovymi‘ roky se také zménil regionalni
obraz celkové nezaméstnanosti. Tradi€né nejvice zasazené regiony Severozapad
a Moravskoslezsko sice stale vykazuji nadprimémou nezaméstnanost, ale od ostatnich
region( se jiz vyraznéji neodchyluji. Meziroéni narlst velikosti potencialni pracovni rezervy
(tj. ekonomicky neaktivnich osob praci nehledajicich), jez probihal loni, se v 1. Ctvrtleti 2024
témér zastavil (na 78 tis.)®°.

Graf €.14 Obecnad mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky
neaktivni osoby chtéjici pracovat® (v tis.), volna pracovni mista (v tis.) a o¢ekavani
vyvoje nezaméstnanosti ze strany domacnosti (v p. b.)**
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VPM pro vyuéené a SS bez mat. ¢ VPM pro SS s mat., VOS a VS8

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény. VPM = volna pracovni mista (stav na konci tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadsji, ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadieny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na ufadech prace v CR)

Poget registrovanych Stabilizovanou aktualni situaci na trhu prace potvrzuji také udaje o uchazecich o zaméstnani
volnych pracovnich mist  yagistrovanych na Ufadech prace (UP). Podil nezaméstnanych (k celkové populaci 15—
v ekonomice se , L Yevex oy xe - : ) o o 3 0
meziro&nd sniil. 64letych, bez sezonniho ocisteni) Cinil letos na konci dubna 3,7 % (muzi 3,4 %, Zeny 4,1 %),
meziro¢né posilil o 0,1 p. b. (nepatrny rlst nastal i v pfedchozich letoSnich mésicich).
Navzdory velmi pfiznivéemu poCasi nebyl zatim letos nabéh sezénnich praci spojen
s vyznamn&j$im rdstem nabidky volnych pracovnich mist prosttednictvim UP (na konci

% Mira nezaméstnanosti (15 az 74letych) dosahla v letos v bieznu EU 6,0 % (v eurozoné 6,5 %). Mezimésitné i meziroéné se témér nezménila,
coz plati pro muze i Zeny, jejichz aktualni nezaméstnanost ¢inila v EU 5,7 %, resp. 6,4 %. Celkova nezaméstnanost stagnuje v Unii jiz zhruba dva
roky. Nachazi se blizko historického minima a proti roku 2008 je nizsi o 1 p. b. Nezaméstnanost v Cesku (2,9 %) byla letos v bfeznu spolu
niz8i urovné nez v tuzemsku (3,6 %) Polsko, Némecko, Malta a Slovinsko. Meziro¢ni pokles celkové nezaméstnanosti nastal v bfeznu
v 11 &lenskych statech Unie — zejména v Recku (z 11,4 % na 10,2 %), Spanélsku (z 12,6 % na 11,7 %) a ltélii (ze 7,9 % na 7,2 %).
K vyznamnéj$imu zlepSeni ale doslo napf. i ve Slovinsku (na 3,1 %, o 0,6 p. b.). Naopak v nékterych severskych statech (Svédsko, Finsko
a Estonsko) se nezaméstnanost zvysila az o 2 p. b. a pohybovala se kolem 8 %. Diky zlepSeni situace na jiznim kfidle eurozony pokracoval
v poslednich mésicich v EU mimy pokles miry nezaméstnanosti mladych (do 25 let) — ta v bfeznu €inila 14,6 %. Meziro¢né je vSak nezaméstnanost
mladych stale vy$8§i — v EU (+0,6 p. b.). Nejvice vzrostla v severskych statech (zejména ve Finsku — z 14,2 % na 21,4 %), ale
i v Bulharsku & Madarsku. Cesko naopak patfilo do Sestice zemi, v nichZ byl zaznamenan pfiznivy vyvoj (z 10,3 % na 6,8 %). Niz&i nezaméstnanost
mezi mladymi mélo aktualn& v Unii jen N&émecko (5,8 %). Naopak vice nez 20% mira suZovala hned sedm &lenskych zemi — zejména Spanélsko
(27 %) a Svédsko

% Pouze necela pétina z tohoto poctu je ovéem schopna nastoupit bezprostfedné do prace. Vyznamnou ¢ast pracovnich rezerv totiz
tvofi studenti a Zeny na rodi€ovské dovolené.
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Meziroéni rast
prdmérnych mezd
zvolfioval, coz souviselo
s pretrvavajicim slabym
vykonem ekonomiky.

Pokles realné mzdy

v ekonomice se po deviti
Ctvrtletich letos zastavil.
Kupni sila primémé
mzdy odpovidala pocatku
roku 2018.

Relativné nejvice se
zvySily mzdy ve zdravotni
a socialni péci.

Vy$8i mzdovy rust

v dopravé, primyslu

i stavebnictvi byl
doprovazen redukci poctu
zaméstnancl.

Podpriimérny mzdovy
rist v odvétvich
s vyznamnou roli statu

dubna 268 tis.”®). Ta tak paty mésic v fadé za celkovym poctem uchazedl o praci (280 tis.)
lehce zaostavala. Pocet registrovanych volnych mist se meziroéné mirné snizil, a to vesmés
napfi¢ kvalifikacnimi tfidami. Obavy lidi zrdstu nezaméstnanosti (vyjadfené v ramci
konjunkturalnich Setfeni) se letos v kvétnu pohybovaly blizko dlouhodobého priméru
a mezirotné se mirné snizily.

V 1. ¢tvrtleti dosahla primérna hruba mési¢ni nominalni mzda zaméstnance v narodnim
hospodarstvi 43 941 korun. Meziro¢né vzrostla o 7,0 %, tedy srovnatelné jako na konci
lonského roku. Ve srovnani s vétsinou lofiského roku je vSak patrné, Ze meziro¢ni rast
mezd zpomaluje. OCisténa mzda byla v 1. Ctvrtleti 2024 mezikvartalné vyssi o 1,7 %
a podobné tempo bylo vykazano étvrty kvartal v fadé. Mzdovy rlst v ekonomice tlumila
silici potfeba uUspor v rozpoctové sféfe i rostouci pocet zahrani¢nich pracovnikl ze
Jretich zemi“. Ti nezfidka pracuji na nizkokvalifikovanych pozicich a jejich vydélky tudiz
zpravidla nedosahuiji Urovné ob&ant CR. Naopak ve sméru rastu nominaini mzdy stale
pusobila dosud relativné vysoka poptavka podnikd po pracovni sile v nékterych odvétvich
¢i zvySeny tlak zaméstnanct pramenici i z napjatych rodinnych rozpoctl vlivem
doznivajiciho vysokého rlstu cen nékterych polozek spotfebniho koSe. Dynamicté;jsi
mzdovy rist v fadé odvétvi umoznovala i pfetrvavajici vysoka mira zisku podniku.

Diky razantnimu zpomaleni meziro€niho tempa spotiebitelskych cen doSlo v 1. &tvrtleti
k o€ekavanému nastartovani rdstu realné mzdy (+4,8 %). K nému doslo po pfedchozich
deviti kvartalech, kdy se kupni sila primérnych zaméstnaneckych vydélki meziroéné
snizovala’. Redlna hruba mzda je aktualné srovnatelna s 1. ¢tvrtletim 2018, od té doby
primérna nominalni mzda (po sezénnim ocisténi) a inflace vzrostly shodné v uhrnu
0 44 %. V kupni sile mezd se letos negativné projevilo mirné zvySeni dafiového zatiZzeni
prace (napf. znovuzavedeni zaméstnaneckych odvodi na nemocenské pojisténi)
schvalené jako soucast vladniho konsolida¢niho bali¢ku.

Rast nominalnich mezd byl v 1. &tvrtleti vyraznéji diferencovany. Relativné nejvice si
v priméru polepsili zaméstnanci ve zdravotni a socidlni pééi (+11,1 % mezirocné).
Dvojciferny rlist mezd nastal z hlavnich odvétvi jesté v administrativnich a podparnych
¢innostech a takeé v oblasti hospodareni s vodou a odpady — v obou pfipadech se ale jedna
o nizkovydélkova odvétvi. To plati i pro ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde rychle se
zotavujici cestovni ruch pomohl nejen ke sviznému rdstu primérné mzdy (8,9 %), ale
i k vy$8imu poctu zaméstnanci (o 6,6 %). Rychleji nez v celé ekonomice rostly mzdy
v dopravé a skladovani (9,2 %), téZzebnim (9,5 %) i zpracovatelském pramysilu (8,1 %) a ve
stavebnictvi (7,6 %). Vzdy to ale bylo ,vykoupeno* redukci zaméstnanosti (napf. ve
strojirenstvi, na které dopadlo vyznamné snizeni investi¢ni aktivity v ekonomice, ubylo
mezirocné vice nez 3 % zaméstnancl). Naopak v obchodu & profesnich, védeckych
a technickych ¢innostech byl lehce nadprimérny mzdovy rist doprovazen i mirnym
zvy$enim zaméstnanosti. Absolutné nejvice si polepSili zaméstnanci v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (+5,5 tis. mési¢né) a jejich primérna mzda (84,3 tis. korun)
prevysila jiz skoro dvojnasobné Uroveri v celé ekonomice. Vysokou uroveri vydélka si stale
drzi i penéznictvi a pojistovnictvi (79 tis.), avSak relativni tempo jejich rustu, stejné jako
u zaméstnanosti, za oblasti IT v poslednich letech spiSe zaostava.

Slaby mzdovy rist letos zaznamenala energetika (3,9 %), coZz je zplsobeno
mimoradné vysokou lofiskou zakladnou danou vyplacenim mimofadnych odmén.
Urovef mezd zde i tak letos prekonala hladinu napt. ve finanénictvi. Nizky mzdovy rdst

7 Ne v&echny nabidky volnych pracovnich pozic v evidenci UP Ize ale povaZovat za aktualni. Pouze 122 tis. z celkového po&tu mist
(269 tis.) bylo na konci 1. tvrtleti 2024 inzerovano méné nez pll roku. Pocet volnych pracovnich mist (na zakladé Setfeni v podnicich)
na experimentalni bazi zjistuje od roku 2020 i CSU. V 1. &tvrtleti 2024 byl takto odhadnut po&et mist v CR na 105 tis. Jejich ¢etnost se
po mirném poklesu ve 2. pololeti 2023 aktualné meziro¢né zvysila o 5 %. K rustu pfispély zejména obchod, administrativni a podparné
¢innosti a zdravotni a socialni péce, k ubytku mist doslo naopak pfedevsim ve zpracovatelském pramysiu.

™V mezikvartalnim vyjadfeni se pokles realné mzdy zastavil jiz ve 2. Gtrtleti 2023.

72 Zahrnuje vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.
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pretrvaval vice nez dva
roky.

Relativné nejvice vzrostla
prdmérna mzda ve
Stfedoceském

a Plzeriském kraji.

Zenam vzrostl mzdovy
median vice nez muzdm.
Celkové mzdové
diference se snizily.

nastal i ve vét§iné odvétvi s vyznamnou roli statu” — ve vzdélavani ¢i vefejné spraveé,
v obrané a socialnim zabezpeceni dokonce tento rist ani nepfedcil tempo inflace. Malo
se ,pridavalo® i ve vahové méné vyznamném odvétvi ¢innosti v oblasti nemovitosti
(2,3 %). Slo o jediné z hlavnich odvétvi, v némz mzdovy rlist vyznamné zaostal za
vyvojem poctu zaméstnancu (+4,4 %).

Mzdovy rust se v 1. Ctvrtleti mezi kraji pohyboval od 6,2 % (Praha) do 7,6 %
(StfedoCesky a Plzensky kraj). Z pohledu Urovné primérné mzdy je rozpéti krajl
dlouhodobé beze zmén — mzda v Praze (56,4 tis. korun) aktualné prevySuje mzdu
v Karlovarském kraji (37,1 tis. korun) zhruba o polovinu. Karlovarskému kraji zatim pfilis
nepomohlo oziveni turismu, celkovd mzda zde letos vzrostla meziro¢né
o podprdmérnych 6,9 %.

Median mezd se v 1. Ctvrtleti zvySil mezironé o 5,5 % (na 36,7 tis. korun mésicné).
Mirné vy$Sim tempem rostl u Zen (+5,9 %). Mezera prostfedni vySe vydélkl mezi
pohlavimi se tak mezirocné snizila o 0,8 p. b., na stale vSak vyznamnych 14,5 % (u
jiz jen 0 4,8 % méné). Mzdova distribuce se celkové snizila, nebot horni mzdovy decil
meziro¢né narostl o 5,8 %, dolni decil ovSem o 11,7 % (projevil se napf. svizny rust
mezd v oblastech spojenych s cestovnim ruchem ¢&i mezd agenturnich pracovnikd,
obecné i zrychleni navySeni hranice minimalni mzdy).

Graf €. 15 Primérna nominalni i redlna mzda a produktivita prace
(ro¢ni uhrny, meziro¢ni zména v %)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 202
Prdmérna mzda celkem (redlné)  ====- Primérna mzda celkem (nominainé)
Prdm. mzda v primyslu (nominalné) Prim. mzda v obchodu (nominalné)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* O  Medidanova mzda celkem (nominalné)

ESY

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni €innosti.

**Vyjadfuje HDP (ve stalych cenach) vztazeny na 1 pracovnika (ve fyzickych osobach)

Zdroj: CSU

3 Pro zjednodu$eni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpedeni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni péce; Kulturni,

zabavni a rekreacni ¢innosti.
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7. Ménové podminky

Ménovépolitické sazby
byly v 1. Etvrtleti dvakrat
snizeny.

Klesaly urokové sazby
mezibankovniho trhu

i vynosy vladnich
dluhopisu.

Snizovaly se urokové
sazby vkladu.

Uvéry na bydleni zlevnily
a jejich objem si drzel
stabilni tempo rdstu.

Hlavni ménovépolitické sazby v prabéhu 1. ¢tvrtleti pokracovaly v poklesu zahajeném na
pfelomu loriského roku. DoSlo ke dvéma snizenim o 0,50 p. b. (v Unoru a v bfeznu)
a dvoutydenni repo sazba ke konci bfezna dosahovala 5,75 %", diskontni sazba 4,75 %
a lombardni sazba 6,75 %. V prabéhu celého étvrtleti také postupné oslaboval kurz
koruny vuci euru (z 24,73 CZK/EUR na konci roku 2023 na 25,31 CZK/EUR na konci
bfezna 2024) i dolaru (z 22,38 CZK/USD na 23,41 CZK/USD). Kurz koruny vuci euru za
celé 1. Ctvrtleti dosahl pruméru 25,07 CZK/EUR, coz predstavovalo mezictvrtletni
oslabeni o 55 haléfd a meziro¢ni — o korunu a 29 haléfd. Kurz vici dolaru dosahl
v 1. &tvrtleti prdméru 23,09 CZK/USD. Mezictvrtletné tak kurz oslabil o 27 haléfd
amezirotné o 92 haléfll. Oslabeni koruny mélo vyrazny proinflaéni vliv na ceny
zahrani¢niho obchodu.

SniZzeni ménovépolitickych sazeb vyustilo v pokles urokovych sazeb mezibankovniho
trhu. Sazby depozit s kratSi splatnosti reagovaly bezprostfedné& na zpravy o snizeni
dvoutydenni repo sazby a tfimésicni sazba PRIBOR se ke konci bfezna propadla
o 1,13 p.b.”® na 5,55 %. U depozit s delSi splatnosti byl patrny pohyb doli jesté
v obdobi, kde se na rozhodnuti CNB jen &ekalo. Roéni PRIBOR ale b&hem 1. &tvrtleti
klesl o dalSiho 1,39 p. b. na 4,59 % ke konci bfezna. Snizovaly se také urokové sazby
vladnich dluhopist. Nejvyraznéjsi pokles byl zaznamenan u dluhopis(i s kratkodobou
splatnosti (0,88 p.b. na 3,73 % ke konci Ctvrtleti), nasledovanych stfednédobymi
dluhopisy (-0,39 p. b. na 3,57 %). Jen mirné poklesly vynosy dluhopist s nejdelsi
splatnosti (-0,15 p. b. na 3,82 %).

Pro b&zné klienty také do$lo ke zménam. Urogeni vklad(i se vesmés sniZovalo. Vyjimkou
byly jednodenni vklady, u kterych pramérné uroceni v 1. &tvrtleti stouplo pro domacnosti
0 0,10 p.b. na 1,70 % a pro nefinanéni podniky o 0,24 p.b. na 1,81 %. ZvySeni bylo
zaznamenano také v pomérné minoritnim segmentu vkladd domacnosti s vypovédni
lhatou nad 2 roky (+0,50 p.b. na 5,40 %). Jinak se v pfipadé domacnosti primérné
uroceni béznych vkladud snizilo o 0,04 p. b. na 0,23 % a vkladd s dohodnutou splatnosti
celkem 0 0,56 p. b. na 5,16 %. Nefinan¢nim podnikim se snizilo primérné dro€eni na
béznych uctech o 0,06 p. b. na 0,97 % a na vkladech s dohodnutou splatnosti celkové
00,71 % na 5,39 %. Celkovy objem vkladi byl ke konci bfezna mezirocné vyssi
0 571,1 mld. korun (8,6 %) a narlist pohanély zejména terminované vklady (+407,7 mid.,
16,5 %). Mirné vyssi byly také neterminované vklady (163,4 mid. korun, 3,9 %). Nar(st
vkladt byl z nejvétsi ¢asti zpusoben aktivitami domacnosti’® (+286,4 mid. korun, 8,3 %)
nasledovanych viladnimi institucemi (137,8 mid., 14,8 %). Mimné&jSi byl narast
u nefinanénich podnikd (+78,6 mid. korun, 5,4 %) a vyrazné zpomalil pfirGstek v pfipadé
finan¢nich instituci (42,6 mid., 9,4 %).

Uro&eni Gvérd pro domacnosti celkové klesalo. Uvéry na spotfebu byly ke konci
1. Ctvrtleti v prdméru uroceny 8,83 %, coz predstavovalo snizeni 0 0,45 p. b. V pfipadé
uvérl na bydleni pokracoval pokles patrny jiz na konci roku 2023 a v prabéhu letosniho
1. Ctvrtleti se primérna urokova sazba snizila 0 0,25 p. b. na 5,16 %. Vyrazné meziro¢ni
ristové tempo si drzel objem poskytnutych Gvért na spotfebu, ktery byl ke konci bfezna
vys$i 0 9,4 %. Dynamika poskytnutych uvérd na bydleni zUstala stabilni a pFirlistek
dosahl 4,2 %. Objem dominantnich hypotecnich uvéra byl ke konci bfezna o 4,0 %

4 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaju v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

5 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2023 a 30. 9. 2023.
8 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.
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Klesalo primérné uroceni
aveéra pro nefinanéni
podniky.

meziro&né vyssi. Uvéry ze stavebniho spofeni dal prudce rostly (32,7 %)”’. Objem
novych hypotecnich avéra v 1. Ctvrtleti zaznamenal zvySeni, které je v poslednich
letech obvyklé pro zadatek roku. Oproti predchozim C&tvrtletim, kdy vétSinu
objemu novych smluv tvofila nova ujednani stavajicich uavérd, byl vSak v 1. kvartalu
2024 patrny skokovy narust objemu gistych novych uvérd. Celkové zadluzeni
domacnosti ke konci bfezna 2024 dosahovalo 2 337,8 mld. korun a bylo meziro&né
vys$i 04,9 %.

Uvérové financovani pro nefinanéni podniky v 1. &tvrtleti rovnéz zlevnilo. Uvéry do vyse
7,5 mil. korun v&etné byly ke konci bfezna v priméru uroceny 7,46 % (-0,30 p. b.). Ve
stfedni kategorii (od 7,5 do 30 mil. korun véetné) doslo k nejvyraznéjSimu snizeni droku
(0 0,95 p. b. na 7,65 %). Uvéry nad 30 mil. korun mély na konci bfezna pramérnou
urokovou sazbu 7,76 % (—0,76 p. b.). Celkovy objem uvérd a pohledavek poskytnutych
nefinanénim podnikim ke konci bfezna meziro¢né vzrostl o 10,7 %. Tak jako
v pfedchozich dvou letech byl rist tazen vyhradné Gvéry v cizi méné’®, kterych bylo ke
konci brezna 2024 meziro&né o 23,3 % vice. Uvéry v cizi mé&né také ke konci 1. &tvrtleti
tvofily 52,4 % objemu uvérl poskytnutych nefinanénim podnikim. Ve v$ech
odvétvovych sekcich objem poskytnutych Gvér( meziroéné rostl. Nejvétsi meziroéni
prirGstek mél objem uvérl poskytnutych v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (41,5 %). Nasledovaly informacni a komunikacéni
¢innosti (22,9 %) a ubytovani, stravovani a pohostinstvi (14,3 %). O vice nez desetinu
meziro¢né vzrostl objem poskytnutych Gvérd také v penéznictvi a pojistovnictvi
(13,8 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (11,3 %). V odvétvi zpracovatelského
primyslu objem poskytnutych Gvéri meziro¢né prakticky stagnoval (0,2 %), coz
koresponduje také se zpomalenim ekonomické aktivity v tomto odvétvi.

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

7 Dvouciferné tempo si drzi Givéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Uvéry ze stavebniho spoteni, u kterych je maximalni

uroceni zakonem omezeno, se ve srovnani s hypotecnimi uvéry pro dluzniky staly vyhodnéjsim nastrojem financovani.
78 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rust po zac¢atku op&tovného zvydovani mé&novépolitickych sazeb v cervnu 2021.
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8. Statni rozpocet

Hluboky rozpoctovy
schodek pretrvaval,
meziro¢neé se ale o vice
nez tretinu zmirnil.

K rlstu celkovych pFijmi
zasadné prispélo vyssi
darové inkaso.

Rust celostatniho inkasa
DPH od poloviny
lorfiského roku mirné
zrychloval.

Svizny rust inkasa
spotfebni dané souvisel
primarné se zvySenim
sazby u kli¢ovych
produktu.

Hospodateni statniho rozpo&tu® CR vyustilo na konci 1. &tvrtleti 2024 v deficit ve vysi
105 mid. korun®. Ten byl na po&atku roku vykazan poSesté v fadé, pficemz od roku 2020
se jednalo o vyznamny schodek. Do bilance se stdle negativné promita jen slaby
hospodarsky rast i pretrvavajici vysoky podil mandatornich vydaji. Mezirotné se ovsem
rozpodtovy schodek sniZil o vice nez tietinu®', coz z velké asti souvisi s odeznivanim
potfeby mimoradnych vydaji domacnostem i firmam zasazenych dopady vysokeé inflace.
Ta stale jesté ovliviiuje pfijmovou stranku rozpoctu, a to véetné mimofadnych dani doasné
uvalenych na vybrané sektory ekonomiky. SR zacina velmi pozvolna pocitovat pozitivni
dopady mirné se zotavuijici spotfeby domacnosti souvisejici s jejich zlepSuijici se finanéni
situaci a celkovou diivérou v ekonomiku. Vedle toho se v inkasu nékterych pfijmovych dani
jiz na po€atku roku projevuji prvni dopady schvaleného konsolidaéniho bali¢ku k ozdraveni
vefejnych financi (napf. narUst inkasa nékterych spotfebnich dani vlivem predzasobeni
motivovaném bliZicim se zvySenim sazby dang). S legislativnimi Upravami souvisi i zména
rozpoctoveho uréeni dani, které od ledna 2024 zvy3uje podil na vynosu nékterych vahové
vyznamnych dani ve prospéch SR®.

Celkové pfijmy SR vzrostly v 1. &tvrtleti mezirotné o 11,6 % (resp. o0 46,6 mid. korun).
Prestoze posilily vSechny vyznamnéjsi pfijmové polozky, k celkovému rlstu vice nez
z poloviny pfispélo vyssi darfiové inkaso (s rlistem o 14,1 %, resp. 0 12,1 % po odecteni
mimoradnych firemnich dani), ze &tvrtiny pak pfijmy z povinného pojistného® (+7,9 %).
Zvolfiovani rdstu vybéru pojistného, jez bylo patrné po cely lofisky rok, se na pocatku roku
2024 zastavilo. Projevily se v ném nejen aktualni oziveni na trhu prace vlivem mirné
zlepSeného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zmén84,

Rust celkového danového inkasa v 1. Etvrtleti podpofily vcelku rovnomérné vSechny klicové
polozky. NejvyznamngjSi ulohu hrala tradicné vahové dominantni dari — DPH — z niz SR
ziskal mezirocné o 8,7 % vice (+6,9 mid. korun). Na Urovni vSech vefejnych rozpoctd dosahl
rust 6,8 % a jeho tempo se zvySovalo tfeti kvartal v fadé. Inkaso pozitivné ovlivnila pozvolna
se zotavujici spotfeba domacnosti®®. V inkasu se navic od pocatku roku postupné zacinaji
projevovat dopady Upravy sazeb dané®® v souvislosti s i¢innosti konsolida¢niho balicku.

Inkaso spotfebni dané (vCetné energetické dané) po nepfiznivém loriském vyvoji letos
v 1. Ctvrtleti vzrostlo o 11,6 %, a to pfedevSim diky vybéru dané z mineralnich olejl
(+14,1 %), jejiz tempo zatim predCilo rozpotové ocekavani. Pozitivné se zde projevuje
navrat sazby dané z motorové nafty na Groven pred vzplanutim energetické krize®”. Spotieba
vétsiny druh(i ropnych produktt v CR navic letos na pogatku letosniho roku déle rostlase.

79 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi CR o pokladnim pinéni.

80 To pFedstavuje témér 42 % planovaného celoroéniho schodku (dle Zakona o statnim rozpod&tu na rok 2024, schvaleného na konci
listopadu 2023). V predchozich letech se ov§em vyvoj pfijmu i vydaji SR v prabéhu roku vyznacoval vétsi nerovnomérnosti (napf.

v 1. Etvrtleti 2023 byl planovany ro¢ni deficit naplnén z 56 %, i tak byl na konci roku dodrzen).

81 Tento pozitivni trend byl patrny i po ogidténi o vliv prostfedkil z rozpo&tu EU (vEetné finanénich mechanismd). Jde o prostfedky na
programy z rozpoctu EU a FM, které byly pfedfinancovany ze SR a nasledné postupné proplaceny z rozpoctu EU a FM. Bez téchto
prostfedk, které jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, €inil schodek za 1. kvartal 99,1 mld. korun (meziro¢né o 57,8 mid.

méné).

82 Diky této upravé je letos dle odhadu MF oéekavano celoroéni zvyseni inkasa SR u DPH o 5,6 mid. korun, u dané z pFijmu fyzickych
0sob 0 2,3 mld. a u korporatni dané o 2,9 mid.

83 Jde o pojistné na socialni zabezpeceni a aktivni politiku zaméstnanosti.

8 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojisténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vyméfovaciho
zakladu). Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymeérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélec¢né ¢inné a stanoveni limitt pro vznik
Ucasti na pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace.

8 Dle prvniho odhadu HDP se rediné vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti mezikvartainé zvysovaly ve 4. Gtvrtleti 2023 i na po¢atku
letoSniho roku. K opakovanému ristu spotfeby doslo v tuzemsku naposledy béhem roku 2021 (po uvolnéni protipandemickych restrikci).

% To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vy$i 12 %. Rada zboZi a sluZeb tak nové podléha nizsimu
zdanéni. Negativni rozpoc¢tovy dopad je soucasné tlumen pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho
vyznamu do zakladni sazby dané ve vysi 21 %.

87 K tomuto zvy3eni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotfebni dané z motoroveé nafty se tak vratila na pavodni vysi

(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

88 Napf. u motorového benzinu do$lo od ledna do Gnora k meziro&nimu posileni spotfeby 0 11 %, u motorové nafty o0 3 %.
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Pretrvavajici vysoka mira
zisku podniky se odrazi ve
svizném rustu inkasa
korporatni dané. Podobné
jako loni ziskal SR i pfijmy
z mimoradného zdanéni
vybraného segmentu
firem.

Vybér dané od fyzickych
osob ze zavislé ¢innosti
sice rostl nad urover

Vybér dané z tabakovych vyrobku se zvySoval mirné;i (+3,6 %), a to navzdory pfedzasobeni
z dlivodu navysSeni sazby dané. Tento efekt se mnohem vyraznéji projevil u dané z lihu, jejiz
inkaso na pocatku roku vzrostlo o vice nez 40 % (+1,1 mid. korun). Naopak mirné se
meziro¢né sniZil vybér dané z piva, ve srovnani s potatkem roku 2019 pak dokonce 0 15 %.

Z primych dani rostlo v 1. Ctvrtleti nejvice inkaso dané z pfijmd pravnickych osob
(+16,7 %, +5,8 mid. korun) a podobné jako v pfedeSlych letech pfevySovalo rozpodtové
oGekavani. Projevuje se zde dlouhodobé vysoka mira zisku podnik(®®. Vedle pravidelnych
pfijma plynoucich z korporatni dané pokracovaly letos i ty nepravidelné. V bfeznu ziskal SR
Ctvrtletni zalohu dané z neocekavanych ziski® ve vysi rovnych 13 mid. korun (na zalohach
v roce 2023 bylo odvedeno SR 39,1 mid. korun). Na rozdil od lofiského roku jiz SR prakticky
nepodita s pfijmy z dané z nadmérych pfijm®', na niz za cely rok obdrzel 18,5 mid. korun
(ztoho v 1. tvrtleti 8,2 mid.). Zatimco za rok 2023 &inil planovany odhad pfijmi SR ze vSech
prostfedkll z mimoradného zdanéni firem 100 mid. korun, letos 17,2 mid.

Graf €. 17 Prispévek diléich pfijmi k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa daniovych pfijmG (v p. b.), meziro€ni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Celoro¢ni udaje jsou k dispozici poginaje rokem 2010.
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a v roce 2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych pfijmud a neocekavanych zisku. Zdroj:
MF CR
Na dani z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ziskal SR v 1. tvrtleti meziroéné o 12,9 % vice,
coz bylo obdobné jako loni vice, nez Cinilo rozpoCtové ocekavani. Na tom méla hlavni

zasluhu klicova prijmova dai ze zavislé Cinnosti (+16 %)%. PFiznivé se v ni promitala jak

89 Napf. u nefinanénich podniki v CR dosahl podil hrubého provozniho prebytku k jimi vytvofené hrubé pfidané hodnoté za cely lofisky
rok 48,7 % a byl nejvyssi za poslednich sedm let.

% Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky. Drtiva vétsina inkasa této dané oviem
plynula do SR jen z odvétvi energetiky.

91 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) pfedstavuje rozdil mezi skute€nym pFijmem a stropem trzniho piijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).

92 Navzdory tomu se celostatni inkaso DPFO ze zavislé Ginnosti (na Grovni viech vefejnych rozpoétt) v 1. Ctvrtleti 2024 nachazelo jen mimé nad
urovni roku 2018 a za rekordni vysi z po&atku roku 2020 zaostavalo o 16 %. Kli¢ovou roli zde sehralo sniZzeni dafiového zatiZeni prace od roku
2021 (zruSeni tzv. superhrubé mzdy).
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rozpoctového ocekavani,
ve srovnani s 1. étvrtletim
2019 2020 ale stale
zaostaval.

Nedanové a kapitalové
pfijmy svizné rostly diky
prostfedkim z EU.

Na poklesu celkovych
vydajli se podilely v prvni
fadé bézné vydaje, v nichz
se projevil pfedevsim
Utlum mimoradnych dotaci
v energetice.

Navzdory upravé
valorizace pfispély loni

k fiskalni expanzi nejvice
vydaje na dichody.
Schodek dichodového
pojisténi se mezirocné
vyznamné nezmenil.

Vydaije na rodic¢ovské
pFispévky treti rok v fadé
klesly, snizil se i objem
humanitarnich davek pro
ukrajinské uprchliky.

dobra kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominaini rast primérné mzdy
v podnikové sféfe), tak legislativni zmény (pfedevsim snizeni pasma pro druhou zvySenou
sazbu této dané ¢i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitll). Nadale se dafilo
inkasu DPFO vybirané srazkou. Za vice nez 13% rastem inkasa oproti po€atku lofiského
roku staly pfetrvavajici vy88i Urokové sazby na vkladech, nové se projevilo i snizeni limitu
pro osvobozeni pFijmG z tombol a hazardnich her.

Nedariové a kapitélové pfijmy se na poc€atku roku zvysily o 14,2 % a vyvijely se tak zatim
Iépe nez celoro¢ni rozpoc¢tové ocekavani. Za to vdéci predevsim pfijmim z rozpoctu EU
(vCetné finan¢nich mechanisma), jez prekonaly Uroveri z 1. &tvrtleti 2023 o sedminu,
resp. 3,8 mid. korun. Tyto prostfedky uréené na kryti jiz SR dfive predfinancovanych vydajl
rostly hlavné diky OP Doprava 2021+, z€asti rovnéz vlivem dobihajicich plateb vazanych
na koncici programové obdobi 2014 az 2021 (napf. Integrovany regionalni operacni
program). Klesly naopak pfijaté platby na spoleénou zemédélskou politiku (o 3,7 mid. korun,
na 12 mid.).

Vydaje SR se v 1. Ctvrtleti 2024 v souladu s celoroénim rozpoctovym ocekavanim
meziro¢né snizily, a to 0 2,6 % (—14,6 mid., korun). Pokles v této ¢asti roku tak zaznamenaly
teprve podruhé po roce 2010. Ve srovnani s ,béZnym"“ poCatkem roku 2022, kdy jiz rozpocet
nebyl vyznamné zatizen financovanim protipandemické pomoci, ovSem celkové vydaje
narostly o celou tfetinu. LetoSni mezironi pokles souvisi primarné s niz8imi béZznymi vydaiji
(=12,1 mld. korun), v nichZ se zfetelné projevil utlum dotaci do oblasti energetiky (-16,6 mid.
korun) umoznény diky pfiznivému vyvoji cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni
cenového rlstu v ekonomice se pfiznivé odrazilo i v redukci vydaju na obsluhu statniho
dluhu a v niz8im tlaku na valorizaci Sirokého spekira socialnich davek. Ten byl dale
u ddchodd zmirnén legislativnimi zménami fadné i mimoradné valorizace &i zpfisnénim
podminek pfiznani pred€asného dlichodu. Diléi vliv mélo i utlumeni uprchlické viny
a postupuijici integrace ukrajinskych drziteld do¢asné ochrany na tuzemsky pracovni trh. Na
druhou stranu pokracujici valka na Ukrajiné spolu s obecnym narlistem geopolitického
napéti zvyraznily vyssi potfebu vefejnych vydaji na obranu a bezpeénost.

Proti hlubSimu poklesu béznych vydaju pusobily i letos tradi¢né socialni davky. Ve srovnani
s 1. Ctvrtletim 2023 se zvySily o 10,5 mid. korun, resp. 4,8 %. Jejich podil na veSkerych
vydajich SR vystoupal na 41,4 %, kdyz byl za poslednich Sest let vy$Si pouze na pocatku
roku 2022. Takrka veskery rist u socialnich davek pokryly vyssi vydaje na dlichody, jez
posilly o 55% (+9,3 mild. korun). Vlivem Uustupu inflace i zmény valorizacniho
byl ovlivnén jak lofiskym mimofadnym navySenim, tak letoSni fadnou valorizaci. Viivem
vyrazné vy$siho zajmu o predcasné penze® se zastavil vice nez tfi roky trvajici pokles poctu
prijemcl nékterého z dichodud. Ackoli stale dobra kondice tuzemského trhu prace i zména
legislativy podporovaly svizny rast pfijma dichodového pojisténi (a jeho meziro¢ni tempo
bylo na pocatku roku srovnatelné s vydaji), saldo systému ddchodového pojisténi®
vykazalo za 1. Ctvrtleti stale vyznamny deficit (23 mlid. korun), meziro¢né fakticky
srovnatelny.

Rust vydaji na ostatni socialni davky, obdobné jako u téch duchodovych, letos v 1. Ctvrtleti
razantné zvolnil (na 2,5 % mezirocné, nejméné v tomto obdobi za poslednich Sest let). To
souviselo s poklesem objemu vahové vyznamnych rodiCovskych prispévkda (-0,5 mid.),

9 Jde zejména o to, Ze pfi zvySeni diichodu se nové nezohledriuje polovina, ale pouze tfetina naristu realné mzdy. Od ledna 2024
doslo pouze k navyseni zakladni vyméry vSech dichodl (o 360 korun), procentni vyméra nevzrostla. Primérny starobni diichod se
navysil o 1,8 % a na konci bfezna dosahl (bez soubé&hu s ostatnimi diichody) mési¢né u muzd 21,9 tis. korun, u Zen 19,4 tis. korun.

% Rust poétu vSech pijemcu trvale kracenych starobnich dichodd (KSD) b&hem lofiského roku zrychloval a tento vyvoj pokracoval

i letos (v 1. Ctvrtleti na 8,8 % meziro¢né, nejvice od roku 2012) a jejich podil na vSech pfijemcich starobnich diichodu se blizil 32 %. Do
poctu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly Zadost o pfed¢asny dlchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozZily.

% To vyjadiuje rozdil mezi pFijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaiji na davky dichodového pojisténi (véetné nakladl na jeho spravu).
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Nejrychleji se zvySovaly
vydaje na pfispévky na
bydleni. VétSina ostatnich
davek rostla jen mirmne.

Za vy3Simi vydaji na
neinvestiéni nakupy stal
zejména nakup armadni
techniky.

Dotace podnikatelim po
mimofadném roce 2023
letos razantné klesly,
proti roku 2019 vSak byly
stale bezmala
dvojnasobné.

Pokles vydajl na statni
dluh ovlivnila vysoka
loriska vyplata statnich
protiinflacnich dluhopis(.

Investice SR se na
pocatku roku po lofiském
svizném rlstu snizily.
Pokracovaly zvySené
nakupy v oblasti obrany.

ktery pokracoval tretim rokem v fadé. Zejména vlivem vétsino zacileni®® se snizil objem
humanitarnich davek pro uprchliky z Ukrajiny (=13 %, na 1,9 mid. korun). SR naopak vice
zatizily predevsim vyssi vydaje na prispévky na bydleni (+30 %, resp. +1,2 mid. korun®?), a to
pfi navySeni poctu pfijemcu o 10 %. Projevil se zde dopad vysokych cen energii a zvySeni
nakladd uznatelnych pro vyplatu, ale i riistu povédomi o moznosti ¢erpani této pomoci
v populaci a zjednodu$eni procedury podani zadosti o davku. Podruhé v fadé se mezirocné
zvysily vydaje na podporu v nezaméstnanosti (letos o 0,5 mil. korun, zejména kvili mirnému
ristu po€tu osob s narokem na pomoc). Mirngjsim tempem (do 5 %) se zvySil objem
nékterych vyznamnéjSich pfijmové testovanych davek (pfidavky na déti, pfispévek na
Zivobyti) nebo davky pro zdravotné postizené. Objemové vyznamné pfispévky na péci pro
dlouhodobé nemocné stagnovaly, podobné jako vyplacené davky nemocenského pojisténi.

Vedle socidlnich davek vice zatizily SR vysSi vydaje na neinvesti¢ni nakupy a souvisejici
vydaje (bez obsluhy dluhu), jez se mezirocné zvysily o vice nez tvrtinu (resp. 4 mid. korun).
To souviselo s vy88imi nakupy sluZeb (v oblasti armadni techniky), dale s vydaji na opravy
a udrzovani a s mirnym posilenim vydaju na nakup vody, paliv a energii. Dale vlivem
automatické valorizace vzrostly o 3,1 mid. (+9 %) vydaje za platby vefejného zdravotniho
pojisténi za tzv. statni pojisténce. O desetinu vice nez loni vydal SR na dotace statnim
fonddm, predevSim vlivem vySSich transferd na kryti deficitu v oblasti dopravni
infrastruktury.

Ve sméru poklesu celkovych vydajlii SR pusobil v 1. ¢étvrtleti 2024 nejvice ocekavany
hluboky propad neinvesti¢nich dotaci podnikatelim. Ty meziro€né klesly o vice nez tfetinu
(byly i znatelné nizSi nez v ,pandemickém” roce 2021, ale Uroven z pocatku roku 2019
soucasné prevySovaly skoro dvojnasobné). Velka Cast jejich objemu i poklesu byla spjata
s dotacemi do oblasti energetiky (napf. vydaje na zastropovani cen elektfiny a plynu
zakaznikiim klesly z 21,1 mid. na 6,5 mld., snizily se i dotace provozovatelim pfenosové
soustavy a program na pomoc podnikatelim se zvySenymi cenami energii byl zcela
zastaven). SR dale uSetfi i na aktivni politice zaméstnanosti. Naopak u zalohovych dotaci na
obnovitelné zdroje energii bylo zatim letos vyplaceno vice (+4,4 mld. korun).

VyznamnéjSi meziro€ni pokles, jenz nastal také u dotaci Uzemnim rozpoétim
(-6,5 mld. korun), souvisel v prvni fadé s loriskym predfinancovanim zaloh soukromému
Skolstvi, v mensi mife také s klesajicim kompenzacnim pfispévkem na nouzové ubytovani
osob z Ukrajiny. Oproti rekordnim vydajlim na obsluhu statniho dluhu z po¢atku loriského
roku®® vydal SR letos skoro tfetinu (0 5 mid. korun méné&). Niz$i byly i povinné odvody CR
do rozpoctu EU (-3,5 mid.), nicméné rozpoctovy plan pocita za cely rok 2024 s jejich
mirnym navy3enim. Dotace pfispévkovym organizacim letos spiSe stagnovaly a podobné
plati také o vydajich na platy v organiza¢nich sloZkach statu, kde se promita plosné snizeni
0 2 % souvisejici s realizaci konsolida¢niho baliCku.

Kapitalové vydaje SR se v souladu s rozpoctovym ocekavanim v 1. Ctvrtleti mezirocné
snizily, a to o 7,1 %, resp. 2,6 mid. korun. Na poklesu se podilely oblasti, u nichz se
pfedpoklada financovani Cisté z narodnich zdroju. NizSi byly nepravidelné poskytované
dotace Statnimu fondu dopravni infrastruktury (—6,4 mlid. korun) a Statnimu fondu Zivotniho
prostfedi (—4,1 mid. korun). Mirmné&ji naproti tomu rostly transfery GUzemnim rozpod&tiim
a podnikatelim — v obou pfipadech uréené na dobihajici projekty z programového obdobi
2014 az 2021. Podobné jako loni se zvySovaly investi¢ni nakupy (pofizeni dlouhodobého
hmotného majetku), pfedevsim v oblasti obrany. Celkové investice SR tvofily v 1. Ctvrtleti

% Od Gervence 2023 jsou pfi vypoctu vySe davky zohledriovany zapocitatelné naklady na bydleni (stanovené viadnim nafizenim), jejichZ vyse je
odvisla od poctu osob a typu bydleni. Letos v bfeznu pobiralo humanitarni davky 55 tis. pfijemct, meziro¢né skoro o polovinu méné.

97 Ve srovnani s 1. &tvrtletim 2022 se objem piispévkil téméF ztrojnasobil (na 5,1 mld.) a pocet pfijemct vzrostl o dvé tretiny (na 285 tis.).

9 Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpoétové kapitoly Statni diuh (&. 396). Zasadni vliv na rist vydaj zde mély vyplaty protiinflaénich statnich
dluhopist ob&andm, dil&i roli pak rostouci urokové sazby u dalSich instrumentt dluhového financovani a celkovy trend rlistu zadluzeni

z pfedchozich let.
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Statni dluh vystoupal na
rekordni vysi, tempo
zadluZovani vSak
zvolnilo.

Deficit sektoru vliadnich
instituci se ve 4. Ctvrtleti
mezirocné mirné
prohloubil.

K vétSimu zhorseni doSlo
v celoro€nim pohledu,

a to navzdory tomu, ze
prebytek mistnich
vladnich instituci
vystoupal na rekordni
vysi.

6,1 % veskerych rozpoctovych vydajd, v kontextu posledni dekady jde za toto obdobi roku
0 mirmné nadprdmeérny podil.

Pokradujici deficitni hospodareni SR se promitlo v arovni statniho dluhu. Ten vystoupal
na konci 1. Ctvrtleti 2024 na rekordnich 3 221 mld. korun. Meziro€né se zvysil o 7,5 %,
rostl tak jiz 19 kvartalt v fadé. Tempo rustu vSak ve srovnani s 1. tvrtletim loriského roku
zvolnilo na polovinu. Od pocatku letoSniho roku se dluh navySil o 110 mid. korun, rostl
tradi¢né zejména vnitini zadluZenosti, a to hlavné vlivem emise stfedné- a dlouhodobych
statnich dluhopist, u nichz zaroven dochazelo k postupnému prodluzovani priimérné
doby splatnosti®®. Mezi drziteli v§ech domacich dluhopisti v obéhu dominovaly na konci
1. Gtvrtleti finanéni instituce (59,0 %, zejména banky, ale i pojisStovny a investi¢ni a penzijni
fondy), nerezidenti pak vlastnili 34,5 % dluhopisu.

Graf ¢. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. ctvrtleti
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Bézné vydaje (prava osa)
Platy a souvisejici vydaje*
Statni socialni podpora**

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi

Davky socialni péce***
----- +----- Neinvesti¢. transfery podnikatellim

Neinv. ndkupy a souvis.vydaje****
- — — Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce.

***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.

Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob¢antim Ukrajiny.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
Zdroj: MF CR

Sektor vladnich instituci (VI) v CR hospodafil ve 4. &tvrtleti 2023'° s deficitem
107 mld. korun™', kdyz schodek vykazaly Ustfedni, mistni VI i zdravotni pojistovny.
Celkovy deficit se meziro€né mirné prohloubil (o necelou desetinu), pfijmy i vydaje VI
pritom rostly identickym tempem (+9,1 %). Za cely lorisky rok Cinil schodek 268 mid. korun,
oproti roku 2022 se navysSil skoro o ¢tvrtinu. Na to mélo zasadni vliv prohloubeni schodku
ustfednich vladnich instituci (o 53 mid. korun), jez financovaly klicové mimorfadné vydaje
souvisejici s FeSenim dopadll vysoké inflace &i s integraci uprchliki z Ukrajiny. Jen
okrajovou roli sehralo mirné zhorSeni salda hospodareni zdravotnich pojistoven (na
=5 mild. korun) i lehké zvySeni pfebytku mistnich VI (na rekordnich 70 mid.). Za lofiskym
ristem vSech pfijmu celého sektoru VI (+9,0 %) staly nejvice bézné dané z dlichodl
a jméni (jejichz meziro¢ni rist inkasa zrychlil na 16,8 %) a dale pak Cisté socialni pfispévky
(+7,8 %). Krastu vydaju (+10,1 %) pfispély skoro z poloviny socialni davky (vetné

9V 1. &tvrtleti 2024 byly prodany statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 78,7 mid. korun s primérnou zbytkovou dobou do splatnosti
11,2 roku. To je 0 2,7 roku vice nez ve stejném obdobi v pfedchozim roce a o0 2,1 roku vice nez za cely rok 2023.

190 Jdaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v CR za 1. &tvrtleti 2024 zveiejni CSU 2. Servence 2024, Eurostat za ¢lenské staty Unie
nasledovné 22. ¢ervence. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. tvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych ucti

101 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodateni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogisténi.
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Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se
prohluboval i viivem
slabého vykonu
ekonomiky b&hem
loriského roku.

Celoro¢ni schodek
hospodafreni VI v CR byl
v poslednich tfech letech
srovnatelny s EU

i eurozénou.

Pokles miry zadluzeni

v zemich EU loni
pokracoval, byt miré&jsim
tempem.

Mira zadluzeni v Cesku
v Unii, ale jeji souhrnny
narlst od konce roku
2019 byl mezi staty
nejvyssi.

naturalnich socialnich transferd), jejichz rust zrychlil na 10,8 % a dale téméF pétinou
vyplacené dotace (+38 %) a podobnym dilem i rdst tvorby fixnich investic (+16,9 %).

Pomalejsi rist celkovych pfijmu nez vydaju (vztazenych k HDP) sektoru VI v EU zpUsobil,
Ze jeho schodek hospodafieni (po sezénnim ocisténi) se béhem lorfiského roku prohluboval.
To souviselo s velmi slabym hospodarskym riistem v celé Unii'?2. Ve 4. &tvrtleti dosahl tento
schodek iz 4,0 % HDP. V Cesku ztistaval béhem roku 2023 deficit veelku stabilni a na jeho
konci €inil 3,4 % HDP. Ke zhorSovani hospodareni naopak dochazelo u vétSiny sousednich
statll — v Polsku cinil ve 4. Ctvrtleti schodek jiz 7,4 % HDP (po Malté nejvice v EU), na
Slovensku 6,8 %. Pod 3 % HDP celkové dosahoval skoro v poloviné statd Unie'®® (napf.
véetné Némecka). Pfebytek hospodareni registrovaly jen Irsko, Bulharsko a také Dansko.
To dosahlo v ramci Unie nejvyraznéjSiho prebytku i za cely lofisky rok (+3,1 % HDP), tésné
nasledované Kyprem a dale Irskem (+1,7 %) a Portugalskem (+1,2 %). Naopak relativné
velmi hluboky schodek postihl Italii (-7,4 % HDP, nejhorsi pozice mezi staty EU tfeti rok
v fadé), Madarsko (6,7 %), Rumunsko (-6,6 %), Francii (-5,5 %) a Polsko (-5,1 %).
Tuzemsky schodek (—3,7 % HDP) byl loni devaty nejvysSi mezi ¢lenskymi staty, coz bylo
sice nejhorsi postaveni po roce 2005, zarover vSak vyznamné nezaostal za urovni v EU
(-3,5 % HDP) &i eurozéné (—3,6 %).

Navzdory prohlubujicimu se schodku hospodafeni sektoru VI v EU se jeho mira zadluzeni
béhem lofiska dale snizovala, byt pomaleji nez v roce 2022. Na konci 4. Ctvrtleti 2023 se
v Unii rovnala 81,7 % HDP, ztoho v eurozéné 88,6 % HDP, a meziro€né se snizila
01,7 p.b., resp. 2,2 p. b. Pokles zadluzeni nastal ve dvou tfetinach ¢lenskych statd,
nejvyssi byl v dlouhodobé vysoce zadluzenych ekonomikach — Portugalsku (ze 112,4 %
HDP na 99,1 % HDP) a Recku (ze 172,7 % na 161,9 %). V zemich, kde doslo ke zhorseni

zadluZenost aktualné prevySovala 60 % HDP, z toho ze statu, jez vstoupily do Unie az po
roce 2000, Slo o Chorvatsko (63,5 % HDP), Slovinsko (69,2 %), Madarsko (73,5 %) a Kypr
(77,3 %). Ve srovnani s urovni pied propuknutim pandemie (4. Ctvrtleti 2019) byla ve vice
nez dvou tfetinach zemi EU sou€asna mira zadluzeni stale vySSi. To platilo zejména
o Cesku (+14,0 p. b.), Rumunsku (+13,7 p. b.), Francii (+12,7 p. b.), Estonsku (+11,1 p. b.)
a Finsku (+10,9 p. b.). Nad predkrizovou urovni zadluzeni se nachazely vSechny
stfedoevropské staty.

192 HDP se zde loni realné zvysil jen o0 0,4 %, coz bylo nejméné za posledni tfi roky. V nejvétsi ekonomice Unie — Némecku — se
dokonce vykon ekonomiky 0 0,2 % snizil.
193 Bez Italie, Recka a Kypru, za néZ nebyly k dispozici udaje o saldu hospodafeni po sezénnim ogisténi.
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