Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2015

2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Rast ekonomiky CR, ktery zapod&al vroce 2014, byl vioni potvrzen. Hruby domaci produkt (HDP) stoupl
v meziro&nim srovnani o 4,5 %, hruba pfidana hodnota (HPH) se zvysila o 3,9 %' Podilely se na ném pfedevsim
investice podpofené do¢erpavanim financnich prostfedkll z fondd EU a spotfeba domacnosti. Z hlediska strany
nabidky byl rovhomérné rozlozen mezi dynamicky rostouci zpracovatelsky priimysl a vahové vyznamné sluzby.

2.1. Hruby domaci produkt CR v kontextu zemi Evropské unie

Prirdstek HDP v roce Na dvouletou recesi z let 2012 a 2013 navazala ¢eska ekonomika rlistem, ktery
ﬁoﬂfe(.esgg:‘;g‘go“s’g;ﬂ,ch byl v lofiském roce na Grovni patrné naposledy v silnych letech konjunktury. HDP
Oim kit_ Vyvoj vzrostl meziro€né& o 4,5 %, nejrychleji za poslednich osm let a rovnéz vyrazné
ekonomiky od roku nadpramérné v porovnani s dekadou 2006-2015 (+2,0 %) idobou existence
2008 vsak zustal samostatné republiky (+2,5 %). Primérny rlst za posledni dva roky byl rovnéz

vyrazné podpramérny nadprimérny (+3,6 %), av3ak je tfeba brat v potaz nizkou vychozi zakladnu.

Tempo rlstu ¢eské ekonomiky za posledni Gtyfi roky, tj. se zahrnutim nejdelSi
recese v historii Ceska, &inilo totiz v priméru jen 1,5 % roéné. Také primérné
tempo rastu ekonomiky od roku 2008 (+0,7 %) bylo nizké — dale pod primérnou
aroveri dekady i existence samostatné CR ho srazel zejména hluboky propad
ekonomiky v roce 2009 (meziro¢né o 4,8 %), jenZ ma srovnani uz jen v obdobi
transformace (v roce 1991 se HDP snizil 0 9,7 %).

Zdrojem silného rastu Lorisky meziro¢ni rst HDP mél zaklady predevsim v silici domaci poptavce. Ta
Ekf;”;’g.’r':gr:’arggfégf byla vyznamné podpofena mimofadnymi vlivy. Docasnymi prorastovymi stimuly
pﬁptévl{a_ Ta se byly pro tuzemskou ekonomiku nizké ceny ropy a zrychlené ¢erpani penéz z fondl
dynamicky zvySovala EU vsouvislosti s ukonovanim programového obdobi 2007-2013. Zatimco
i diky mimofadnym propad ceny ropy na svétovém trhu’ snizoval domacnostem a podnikiim vydaje
;g‘;‘z%;gﬁgﬁi;ﬁ\)’git{‘;g na pohonné hmoty a zpracovatelim ropy i naklady na nakup této komodity,
vlivy zagaly v zavéru roku docerpavani finan¢nich prostfedkld z fondd EU pusobilo na ekonomiku hlavné pFes
slabnout ... narast penéz sméfujicich do vystavby dopravni infrastruktury (a také jeji udrzby).

... aekonomika ] Nizkéa cena ropy a rychlé Serpani penéz z evropskych fondl byly pouze ,do¢asnym
zzoﬁsl'aoi"ﬁt#,xe'z@;};met' dopingem“ a potvrzoval to i vyvoj HDP v o¢isténi o sezénni a kalendaini vlivy
mezikvartainé shodné po Ctvrtletich. Zatimco v 1. az 3. kvartalu 2015 rostl v meziCtvrtletnim srovnani
uz pouze 0 0,3 % postupné o 1,4, 1,3 a 1,0 %, v zavéru roku Ceské hospodarstvi stouplo uz pouze

00,3 %. Ze eska ekonomika zadala zpomalovat, naznaovala i meziétvrtletni
dynamika hrubé pfidané hodnoty (+1,2 %, +1,0 %, +1,0 %, +0,3 %).

Graf €. 1 Hruby domaci produkt (stalé ceny) Graf HDP a hruba pfridana hodnota (stalé ceny,
¢.2 oCisténo o sezénni a kalendarni vlivy)
8 120 | 5
4
4 110 3
2
0 - 100 1
0
-4 1 a0 -1
-2
_a - - mm HDP (yfy v 9%
8 S —, 80 3 (yfyv %)
{levaosa) -4 e HDP{gfq v %)
-12 1 - 70 -5
—HPH (g/qv %
—2010=100 5 (a/av )
o o = O W O o = O o O o = L o ) o 3 o L o Y A Y B T~ Sl S F N )
Lo T s ) o I = Lon T o o o T T
L L o o e e ] L s L
e e S I L L T T T e e O e e e e O o e e
Zdroj: CSU

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou udaje v této kapitole vyjadfeny ve stalych cenach.

2 Praméra cena ropy Brent se snizila z 98,97 americkych dolarll za barel v roce 2014 na 52,32 dolard vloni. Propadla se o 47,1 %.
V korunovém vyjadfeni byl pokles ceny ropy Brent vlivem ojedinéle silného oslabeni koruny k dolaru mél&i (-37,3 %), na podstaté véci,
kdy nizka cena ropy snizovala ceny dovozu a pUsobila pozitivné na rozpocty domacnosti a podnikd, neménil ale kurzovy vyvoj koruny
k dolaru prakticky nic.
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Navzdory primérnému
meziroénimu poklesu
HDP v roce 2009

(v ramci zemi EU)

a vysoce nadpramérnému
rdstu v roce 2015 &inil
celkovy prirustek vykonu
ekonomiky CR

za poslednich sedm let
jen +5,3 %. Vy3si mélo
osm zemi Unie, ...

... pro ¢eskou ekonomiku
byly totiz bfemenem roky
recese 2012 a 2013

Také uhrnny rist HDP
za posledni Ctyfi roky
naznacuje, ze v letech
2012 a 2013 se CR prilis
nedafilo

Vys$si dynamiku HDP

v roce 2015 — v porovnani
s predchozim rokem — si
pfipisovalo jednadvacet
zemi Unie, ...

... v Némecku a Francii
(jakozto dvou ze tii
nejvétSich ekonomik
evropské osmadvacitky)
byla ale podprimérna

Graf €. 3

Celkova zména HDP v zemich EU
(v %, stalé ceny)

Meziroéni pokles HDP v CR vroce 2009, zplisobeny propadem zahraniéni
poptavky a naslednou redukci investic a zasob nefinanénich podnikd (Castecné
i poklesem vydaji na kone€nou spotfebu domacnosti), byl hluboky. V porovnani
s ostatnimi  zemémi Unie jsme ale patfili kpramémé poznamenanym
ekonomikam. V roce 2015 Cesko ,zazafilo* — po Irsku (+26,3 %), Malté (+6,4 %)
a Lucembursku (+4,8 %) bylo nejrychleji rostouci ¢lenskou zemi. Je proto
s podivem, Ze celkovy narlst tuzemského hospodarstvi béhem let 2009-2015
¢inil pouze +5,3 % a hned osm zemi v Cele s Irskem a Polskem (které bylo jako
jedina zemé EU uchranéno od krize v roce 2009) dokazalo svlj vykon béhem
tohoto obdobi posilit vice nez Ceska republika.

PFi¢inou pomérné nizkého celkového rustu HDP od roku 2008, kdyz pokles HDP
v roce 2009 byl v CR co do méFitka EU standardni a pfitom v roce 2015 méla
tuzemska ekonomika oproti ostatnim zemim vyhodu neobvykle silného rastu, byly
roky 2012 a 2013. Vnich si Cesko vlivem souhry pfisné fiskalni politiky
a pesimismu domacnosti proslo vyvojem v evropském kontextu spiSe horSim.
HDP se v tuzemsku v téchto dvou letech snizil celkové o 1,3 % a Slo o devaty
nejhorsi vysledek mezi zemémi EU. Vykon celé Unie poklesl o 0,2 % (vlivem
vysledku za rok 2012, nebot v roce 2013 si EU pfipsala jiz mirny rst).

Také srovnani celkové zmény HDP v zemich Unie za posledni &tyfi roky doklada,
Ze problémy Ceské ekonomiky v letech 2012 a 2013 mély v evropském kontextu
vaznéjsi projevy. Jak jinak vysvétlit, ze pfi étvrtém nejrychlejSim rustu HDP
v lofiském roce uzavirala Ceska republika v takto definovaném Zebficku az prvni
polovinu zemi a v porovnani s uhrnnym ristem za EU jako celek (+3,1 %) byl jeji
rdst vyssi ,pouze” 0 2,9 p.b.

Rok 2015 byl z pohledu vyvoje dynamiky HDP jednotlivych zemi EU pozitivni,
neplatilo to véak vyhradn&. Kromé& Ceska se dynamika HDP zlepsila v dal$ich
dvaceti ¢lenskych zemich a s recesi se podle roénich dat potykalo pouze Recko
(po roce 2007 se HDP této zemé snizoval v meziro¢nim srovnani v sedmi letech
z osmi, jeho vykon vloni byl proti roku 2007 slabsi o 26,2 %). PfirGstek HDP celé
Unie Cinil +2,0 %, kdyZ v roce 2014 dosahoval +1,4 %. TaktéZz zemé eurozény
na tom byly z pohledu dynamiky HDP |épe nez pfed rokem (+1,7 % oproti +0,9 %).

V lofiském roce se dafilo hlavné mensim (Irsko, Malta, Lucembursko, CR,
Svédsko, Rumunsko, Slovensko) az stfedné velkym ekonomikam Evropské unie
(Polsko, Spanélsko). Ze tfi nejvétSich hospodafstvi Unie se HDP zvysil rychleji
nez v EU jako celku pouze ve Velké Britanii (+2,2 %), Némecko a Francie byly
v dynamice podprimérné (+1,7 %, +1,3 %). SkuteCnost, Ze ze tfi nejvétsich
ekonomik rostla nejrychleji pravé Velka Britanie, byla také pfi€inou slabsiho rustu
eurozony proti celé Unii.

Graf €. 4 Hruby domaci produkt
(yly v %, stalé ceny)
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2.2. Vydajova strana hrubého domaciho produktu
2.2.1. Vydaje na kone¢nou spotirebu domacnosti

| pfes silny nominalni rast
vydajl na kone¢nou
spotfebu domacnosti

se podil spotfeby na HDP
v loriském roce dale snizil

Spotfeba domacnosti
rostla v celém svém
spektru i v roce 2015,
nejvyraznéji v pfipadé
pfedmétd dlouhodobé
spotreby (+7,9 %).
Samotné nakupy
osobnich dopravnich
prostfedkl byly

v meziro€nim srovnani
vy$Si dokonce 0 10,9 %

Slabsi kurz koruny

v poslednich dvou letech
domacnosti od nakupu

v zahranici pfili§
neodrazoval —

za dva roky stouply

vice nez o tfetinu

Vydaje na koneénou spotfebu domacnosti vzrostly vroce 2015 o 3,2 %
nominalné a dosahly 2 110 mld. korun. Jejich podil na HDP se vSak stejné jako
v pfedchozim roce zmenSil (Uhrn ostatnich slozek poptavky rostl rychleji). Zatimco
v roce 2013 ¢inil podil vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti na HDP 48,7 %
a vroce 2014 uz jen 47,4 %, v lofiském roce déle klesl na 46,3 %. Dominance
spotieby ve struktufe poptavky oslabila na nejnizsi uroven od roku 2007.

Cenovy vyvoj v roce 2015 byl nevyrazny a realny rast vydaji na konecnou spotfebu
domécnosti tedy jen nepatmné nizsi nez v nominalnim vyjadreni. Cinil +3,1 %,
byl srovnatelny s riistem v roce 2008 (+2,9 %) a spolu se Spanélskem, Madarskem
a Polskem sedmy nejvyssi v EU. MeziroCni pfirlstek spotfeby domacnosti se zvySoval
druhym rokem (z +0,5 % v roce 2013 pfes +1,8 % v roce 2014), pozitivem pfitom
bylo i to, Ze jiz druhym rokem narUstala spotfeba v celém svém spektru. VysSi
nez v roce 2014 byly zejména vydaje na pfedméty dlouhodobé spotieby (+7,9 %),
z toho nakupy osobnich dopravnich prostfedkd stouply o 10,9 %. Vice domacnosti
nakupovaly i pfedméti stfednédobé (+3,1 %) a kratkodobé spotfeby (+3,9 %)
a rovnéz celkova vydani na sluzby (+1,3 %) pfevySovala uroveri roku 2014.

Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti v zahraniéi, tj. vydaje, které odpovidaji
nakupim zbozi a sluzeb rezidentd na soukromych (a caste¢né i pracovnich)
cestach bez ohledu na jejich strukturu, tvofi minoritni ¢ast celkové spotfeby
domacnosti (jde o jednotky procent, vpriméru za poslednich pét let se
na celkové spotiebé podilely 2,5 %). Jejich nardst v poslednich dvou letech byl
vSak mimoradny a dokresloval, Ze duvéra spotrebiteldl v ekonomiku byla dobra.
Stoji tedy za zminku, zZe tyto nakupy narostly loni v mezironim srovnani
0 17,1 %. V porovnani s rokem 2013 — slabSi koruné& navzdory, ktera nakupy
v zahrani¢i zdrazovala — byly vy$si dokonce vice jak o tfetinu (+35,5 %).

Graf&. 5  Vydaje na koneénou spotiebu Graf &. 6 Vydaje na kone¢nou spotiebu
domacnosti (y/y v %, stalé ceny) domacnosti (y/y v %, stalé ceny)
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PFijmy domacnosti v roce
2015 zrychlily a davéra

spotiebiteltd byla nejvyssi
na dostupné Casové fadé

Vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti byly v roce 2015 pozitivné ovlivnény
rostoucimi pfijmy i zvySujici se duvérou. Hruby disponibilni dichod domacnosti,
ktery vletech 2011 aZ 2013 v navaznosti na horSi kondici ¢eské ekonomiky
a restrikce na vydajové strané statniho rozpoctu klesal v meziro€nim srovnani
postupné 01,3 %, 1,2 % a 0,8 %> (v uhrnu o 3,2 %), se jiz vroce 2014 zvysil
02,9 % a vloni pfi vyrazném ristu objemu inkasovanych mezd a platl dokonce
zrychlil (+3,3 %). Také dlvéra spotfebiteld plsobila v roce 2015 ve sméru rdstu
spotfeby domacnosti. V zavéru lofiského roku vystoupala na dosud nejvy3Si
uroven na dostupné Casoveé fadé (od roku 1998).

% Do reélného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu doméacnosti.

¢su
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Graf  Hruby disponibilni diichod domacnosti Graf
c.7 (yly v %, stalé ceny®, leva osa), indikator ¢.8

Hruby disponibilni dichod domacnosti
(y-y v mid. korun, bézné ceny)

davéry spotrebitel (2005=100, prava osa)
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*Pozn.: Do stalych cen pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajii na kone¢nou spotfebu domacnosti. Zdroj: CSU, vlastni
**Pozn.: Po vylouceni socialnich pfispévka zaméstnavatell. vypocty

Mzdy a platy nalezici
domacnostem stouply
v roce 2015 v navaznosti
na dalSi zlepSeni
situace na trhu prace
0 64,0 mld. korun
nominalné. Ve sméru
jejich rastu plsobily
zvysujici se pocty
zaméstnancu i narlst
prdmérné mzdy

Mira Uspor domacnosti se
meziro¢né prakticky
nezménila, v porovnani

s rokem 2009 byla ale
podstatné nizsi

Prestoze prevyseni
skute€né konecné
spotfeby domacnosti

nad vydaji na kone¢nou
spotfebu domacnosti
dosahlo v loriském roce
23,7 % a bylo spolu

s rokem 2014 rekordni, ...

... mezi zemémi
Evropské unie pretrvalo
pramérné

Hruby disponibilni dichod domacnosti se v roce 2015 zvysil o 77,4 mld. korun
nominalné. Vzrostl nejvice od roku 2008 (+144,7 mid. korun), kdy se v ném
odrazel pozitivné posledni rok konjunktury ¢&eské ekonomiky ve spojeni
s opatfenimi statu promitajicimi se do pocinajiciho silného rlstu salda druhotného
rozdéleni (po vylou€eni socialnich pfispévkll zaméstnavatell) a rovnéz vyrazny
rast cen. Lorfisky narust disponibilniho ddchodu byl zdravéjsi — byl tazen vyS$Sim
mzdami aplaty o 64,0 mid. (kjejich rastu pfispél pozitivné vyvoj poctu
zaméstnancu i primérné mzdy), pfitom saldo druhotného rozdéleni (které je
z pohledu domacnosti tradi¢né kladné) se nepatrné zhorSilo (o 2,7 mld.). Vy3si
pfijmy mély domacnosti také z malého podnikani (hruby smiseny dichod narostl
i pfes nizsi pocet sebezaméstnanych o 18,1 mid. korun). V podobé salda dichodu
z vlastnictvi pfijaly doméacnosti o 5,7 mld. korun méné nez v roce 2014.

Mira uspor domacnosti* dosahla vioni 12,0 %. Meziroéné fakticky stagnovala,
v porovnani s rokem 2009 (13,5 %) byla ale podstatné nizSi. Zatimco v loriském
roce doSlo pfi rdstu hrubého disponibilniho dichodu domacnosti o 3,4 %
nominalné ke zvySeni spotfeby o 3,2 %, v roce krize hruby disponibilni ddchod
stoupl o 3,0 %, avSak dynamika spotfeby domacnosti se pfiblizila nule (+0,2 %).
Domacnosti se ulekly poklesu ekonomiky, zpomalily spotfebu a zadaly spofit v mife
dosud nevidané. Samy se tak zacaly podilet na nejhlubSi recesi od roku 1991.

Skute¢na konecna spotfeba domacnosti, ktera zohledriuje kromé vydajt na kone¢nou
spotfebu rovnéZ naturalni socialni transfery pfijaté od vladnich instituci (napfiklad
vyrobky a sluzby poskytnuté domacnostem v souvislosti se vzdélanim, zdravotni
Cisocialni péci) a od neziskovych instituci slouzicich domacnostem (vyrobky
a sluzby poskytnuté odbory, cirkvemi, politickymi stranami atd.), Cinila v lofiském
roce v nominalnim vyjadfeni 2610 mld. korun. Skute¢na kone¢na spotfeba
domacnosti tak byla v porovnani s vydaji na konecnou spotfebu vySSi 023,7 %
(mezirocné se tento podil nezménil a zUstal historicky nejvyssi). Naturalni socialni
transfery od vladnich instituci stouply v roce 2015 o0 3,5 % (+16,0 mid. korun), vahové
malo vyznamné transfery od neziskovych instituci narostly o0 2,7 % (+0,8 mid.).

PrevySeni skuteCné konetné spotfeby doméacnosti nad vydaji na konecnou
spotfebu je dle dat za rok 2015 ze zemi EU nejvy3Si ve skandinavskych zemich,
Lucembursku, Nizozemsku, Belgii a Francii (o tfetinu aZz polovinu). Ukazuje
na vysokou miru pferozdélovani mezi sektory. Pouze 11% je v Rumunsku a na
Kypru. V CR se dlouhodobé jevi jako pramérné.

* Podil hrubych Uspor domacnosti na souc¢tu hrubého disponibilniho ddchodu domacnosti a Upravy o zmény cistého podilu domacnosti

na rezervach penzijnich fonda.
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2.2.2. Vydaje na kone€nou spotrebu viadnich instituci

Dosud rekordni Uroveri Meziro¢ni vyvoj vydajl na kone¢nou spotifebu viadnich instituci v lofiském roce

gg?:btavll‘ggr‘;f:’;oi‘;smuc‘. definitivné potvrdil, Ze restriktivni opatfeni statu, kterd byla v kurzu v tfiletém

2 roku 2010 byla vioni obdobi 2010-2012 a podilela se podstatné na dlouhé recesi ekonomiky CR

prekonéna ... (v letech 2012 a 2013), jiz skoncila. Stouply 0 2,0 %, kromé roku 2013 (+2,5 %)
Slo o nejvysSi prirlstek této slozky poptavky od roku 2009 (+3,0 %). Rovnéz
ve vétdiné zemi EU se spotfeba vladnich instituci v lofiském roce zvySovala,
nejrychleji rostla na Malté, v Polsku, na Slovensku a v LotySsku. Oproti uhrnu
za celou osmadvacitku (+1,4 %) bylo tempo rlstu spotfeby vladnich instituci
v Ceské republice vyssi.

... zejména diky rustu
vydajl na kolektivni
spotiebu

Ze struktury vydaji na konecnou spotfebu vliadnich instituci vyplyva, Ze na jejich
rastu vroce 2015 participovaly predevSim vydaje na kolektivni spotfebu, mezi
které spadaji vydaje, ze kterych ma uzitek cela spolecnost. | diky vy$Simu objemu
finanénich prostfedkt sméfujicich do oprava udrzby dopravni infrastruktury
stouply 0 6,2 % nominalné. Vydaje na individualni spotfebu, tedy vydaje, které
vladni instituce sméfuji napfiklad do vzdélani, zdravotni nebo socidlni pécée
(a domacnosti je cerpaji v podobé naturalnich socialnich transfert), byly
mezirocné nominalné vyssi o 3,5 %.

Ve struktufe spotfeby
vladnich instituci od roku

2011 mirné pfevazuje
individualni spotfeba

Zatimco v letech 2002 az 2010 byl podil individualni a kolektivni spotfeby viadnich
instituci na celkové spotfeb& tohoto sektoru prakticky stejny, od roku 2011
ve struktufe mirné pfevazuje individualni spotieba. | tak ale jeji podil na celkové
spotfebé vladnich instituci zlstava stale dalece za prGmérem zemi Evropské
unie. Podle udajd z roku 2014 dosahoval v CR 53,5 %, v pfipadé Unie &inil 62,7 %.

Nadprimérny rast vydajl
na koneénou spotfebu

v letech 2013-2015

pfi sou¢asném snizovani
deficitu vladnich instituci
byl umoznén rychlym
rdstem celkovych pfijmu

Vydaje na kone€nou spotfebu viadnich instituci tvofi bezmala polovinu celkovych
vydaju tohoto sektoru. Je proto zifejmé, Ze jejich objem do zna¢né miry uréuje
i vysledek hospodafreni vladnich instituci, tj. velikost deficitu. V letech 2013-2015,
z&asti vlivem nizké zakladny, rostly vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich
v poslednich deseti letech (primérné o 3,0 % za rok). Na velkosti deficitu se to
vSak negativné nepodepsalo, nebot narlist vydaji na kone¢nou spotfebu byl
doprovazen silnym rustem celkovych pfijmud viadnich instituci. Deficit za rok 2015

Graf  Vydaje na kone¢nou spotiebu vliadnich Graf  Vydaje na individualni spotifebu v %
¢.9 instituci (y/y v %) ¢. 10 celkovych vydaji na koneénou spotiebu
vladnich instituci (z udaju v b. c.)
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*Pozn.: Data za EU28 dostupna od roku 2000 do roku 2014. Zdroj: CSU, Eurostat, vlastni vypoéty

2.2.3. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Navzdory silnému
meziroénimu rlstu
investic v roce 2015
zustaval jejich objem proti
roku 2008 stale nizsi, ...

¢su

Hlavnim zdrojem rGstu ekonomiky Ceské republiky vroce 2015 byly investice
(tvorba hrubého fixniho kapitélu). Za vyrazné podpory doCerpavani finannich
prostfedkd z evropskych fondu stouply o 9,0 % mezirocné. V porovnani s rokem
2008, kdy byly rekordni, pfetrvavaly investice ale i nadéle niz8i (o 1,7 %).
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...podobné jako
v dalSich sedmnacti
zemich Evropské unie

Docerpavani penéz

z fondu EU se odrazilo
ve vysokém rlstu investic
do ostatnich budov

a staveb (+12,6 %), ktery
byl nejsilngjsi

za poslednich dvacet let,

...arovnéz

ve skokovém navyseni
investic vladnich instituci
(+30,1 % nominalné)

V porovnani s rokem 2008 byla investiCni aktivita v lofiském roce niZ8i ve vétsiné
zemi Unie. O vice nez polovinu investice zaostavaly v dluhy a deflaci dlouhodobé
suzovaném Recku (0 62,5 %, proti roku 2007 byly investice v této zemi nizsi
dokonce 0 65,2 %) a rovnéz narychle se zadluzujicim Kypru (o 53,2 %). Se
zhruba tfetinovym uUbytkem investic se vyrovnavaly Slovinsko, Rumunsko,
Chorvatsko a Portugalsko. Na druhé strané Zebfi¢ku — s vy3Simi investicemi
oproti roku 2008 — bylo deset zemi Unie v€. Némecka a Velké Britanie.
Dominovaly jim Malta spolu s Irskem a Polskem, zemé&, ve kterych byly investice
v roce 2015 vy33i 0 43,8, resp. 21,4 a 19,7 % neZ v roce 2008.

Poptavka po nemovitostech ozila v Cesku jiz v roce 2014 a vioni dale zesilila.
Investice do obydli se v podminkach rostoucich pfijmi domacnosti a nizkych
urokovych sazeb na trhu s Uvéry zvysily v meziro€nim srovnani o 8,4 %, investice
do ostatnich budov a staveb stouply diky vy$Sim investicim firem a doCerpavani
penéz z eurofondd dokonce o 12,6 %. Dynamika investic do obydli se proti
pfedchozimu roku mirné snizila, avSak investice do ostatnich budov a staveb
narostly nejrychleji od roku 1995 (+32,6 %). Pfiznivy vyvoj Ceské ekonomiky
ovliviioval pozitivné iinvestice do ostatnich skupin aktiv. Zatimco vy33i zakazky
(hlavné zpracovatelskych podniku) vyustily v rlst investic do ICT, ostatnich stroja
a zafizeni o 9,0 %, modernizace a rozSifovani vozovych parkd jednotlivych
spolecnosti do pfirtstku investic do dopravnich prostfedkd a zafizeni v rozsahu
+7,0 %. Rovnéz vyvoj investic do produktd dusevniho vlastnictvi dokresloval
vSeobecné pozitivni nalady firemniho sektoru — stouply 0 4,0 %.

Stézejnim sektorem z pohledu celkového objemu proinvestovanych penéz
v ekonomice CR jsou jednozna¢né nefinanéni podniky. V praméru za posledni
dekadu se na ném podilely 61,7 %. Z hlediska mezirocniho rlstu investic v roce
2015 byly kli€ovymi ale vladni instituce. Zatimco investice nefinanénich podniku
stouply v nominalnim vyjadfeni o 5,4 % (37,3 mid.), vladni instituce vynaloZily
na investice o 30,1 % (53,5 mid.) vice prostfedki nez pfed rokem. V uhrnu
zaroky 2014 a 2015 narostly dokonce o polovinu (+51,9 %), svoji roli vtom
kromé do¢erpavani EU fondd sehrala i nizka vychozi zakladna souvisejici
s restrikcemi v letech 2010-2013, bé&hem nichZ se investice vladnich instituci
propadly o 30,0 %.

Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu Graf  Tvorba hrubého fixniho kapitalu podle
€. 11 ve vécném ¢Elenéni (y/y v %, stalé ceny) €. 12 sektora (y/y v %, bézné ceny)
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Vysoka mira investic
v CR je dana strukturou
ekonomiky
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Zdroj: CSU, vlastni vypodty

Mira investic vyjadfena jako podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na hrubé
pfidané hodnoté pretrvava v ekonomice CR vlivem vyznamného postaveni
zpracovatelského primyslu naroéného na investice velmi vysoka (vloni 29,3 %).
V pruméru za roky 2006-2015 c¢inila 29,8 % a podle dat za poslednich pét let
28,6 %. Vobou srovnanich patfila Cesku tfeti pficka mezi zemémi EU
(po Rumunsku a Estonsku) a v porovnani s mirou investic v celé EU byl tento
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2.2.4. Zména zasob

Zména zasob byla

v lofiském roce pozitivni
a nejvyssi od roku 2008
diky rastu zasob
obchodniho zboZi,
materialu a nedokoncené
produkce...

... a projevila se

ve vy$Sim tempu rustu
tvorby hrubého kapitalu
(+10,0 % mezirocné)
oproti tempu rlstu tvorby
hrubého fixniho kapitalu
(+9,0 %)

ukazatel v CR vy$8i o necelou tfetinu. Z hlediska rozvoje je vysoka mira
investic pozitivem, nebot pomaha udrzovat vybavenost ekonomiky fixnim
kapitalem a nadto se promita i do jeho rozSifovani. Pfi investicich do vysoce
produktivnich aktiv (napfiklad do stroji nebo do vyzkumu a vyvoje) ovliviiuje
pozitivné rovnéz technologickou urovern. Na druhou stranu je tfeba vnimat
vysokou miru investic v CR ijako jistou formu zatéZe, protoZe pfi vysokych
investicich ji zbyva méné prostfedkd na spotfebu.

Objem zasob v Ceské ekonomice narostl vroce 2015 podle ukazatele ,zména
zasob“ 043,5 mld. korun nominalné. Jednalo se o nejsilnéjSi naskladnhovani
od roku 2008 (+80,5 mld.) a bylo diisledkem jednak silné procykli¢nosti této slozky
poptavky, jednak pomalého nabéhu zasob v roce 2014 (na konci roku 2013 se
obchodnici pfedzasobili tabakovymi vyrobky a vpribéhu roku 2014 je
rozprodavali). ZvySovaly se predevSim zasoby obchodniho zbozi (+26,5 mid.),
vzhledem kvysokému tempu rastu vykonu zpracovatelského primyslu
a pokracujicimu rastu stavebnictvi stoupaly rovnéz zasoby materialu (+16,7 mid.)
a nedokoncéené produkce (+7,6 mid.). Hotovych produktl na skladech diky
vSeobecné dobré poptavce a zvysujicimu se odbytu ubylo za 7,2 mld. korun.

Tvorba hrubého kapitalu, tj. investice v SirSim slova smyslu, nebot’ zahrnuji kromé
tvorby hrubého fixniho kapitalu i zménu zasob a Cisté pofizeni cennosti, stouply
v loriském roce o 10,0 %. Oproti tempu rastu investic byla dynamika tvorby
hrubého kapitalu vy8Si o 1,0 p.b. a jeji pfi¢éinou bylo vyhradné zminéné
naskladniovani, protoZe vaha Cistého pofizeni cennosti je miziva a tudiz i vliv této
slozky poptavky na vyvoj tvorby hrubého kapitélu je zanedbatelny.

2.2.5. Zahranicni obchod

Prebytek zahrani¢niho
obchodu v nomindlnim
vyjadfeni se v roce 2015
zvysil jen

04,7 mid. korun, ...
...protoze zisky

ze sménnych
relaci poklesly

Pfebytek zahrani€niho obchodu se zboZim a sluZzbami v nominalnim vyjadfeni
vzrostl v roce 2015 pouze o 4,7 mid. korun a €inil 279,2 mid.®. Na dynamicky vyvoj
zlet 2011 az 2014, kdy se prebytek zvySoval v priméru o 38,0 mid. za rok, se tak
Ceskému hospodarstvi navazat nepodafilo.

Slaby pfirdstek nominalniho prebytku zahraniéniho obchodu v loriském roce
spocival v nizSich ziscich ze sménnych relaci, nebot vyvoj reainych tok( mezi
Ceskou ekonomikou a zahrani€im, ktery v roce 2014 pUsobil pfimo ve sméru poklesu
prebytku, byl z pohledu ekonomiky CR jiz pozitivni (pfi rGstu vyvozu o 7,7 %
stoupl dovoz o 8,2 % a prfebytek se realné zvysil o 1,5 %, pfitom v roce 2014 se
propadl 0 8,7 %). Sménné relace se snizily z 101,5 % v roce 2014 na 100,1 % vloni.

Graf ¢. 13 Bilance zahraniéniho obchodu Graf €. 14  Zahrani¢ni obchod
(v mld. korun, bézné ceny) (yly v %, stalé ceny)
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Obrat ve vyvoji
zahrani¢niho obchodu:
prebytek ve zbozZi poprvé
od roku 2010

v meziro¢nim srovnani
nizsi, ...

...naproti tomu Sest let
trvajici pokles prevahy
vyvozu sluzeb nad jejich
dovozem se zastavil

Dodatecné zisky ceské
ekonomiky z pfiznivého
vyvoje cen v zahraniénim
obchodé, tj. zisky

ze sménnych relaci,

se zmenSily na desetinu

Zdrojem vyssiho rastu
dovozu v porovnani

s vyvozem v poslednich
dvou letech byla silna
domaci poptavka

Otevienost ekonomiky
CR (ajeji citlivost vidi
vnéjsim vlivim) se béhem
let 2014 a 2015 zvySovala
rychleji nez v pfipadé
zemi EU

Nékolikaleté trendy ve vyvoji zahraniéniho obchodu se v roce 2015 nepotvrdily.
Nomindlni pfebytek ve zboZovych obchodech se navzdory vyraznému poklesu
ceny ropy na svétovych trzich zmenSil z 219,9 mid. korun v roce 2014 na 204,2
mld. loni. Zhorsil se poprvé od roku 2010, a jak ukazuji podrobné udaje narodniho
pojetis, zpusobil to pfedevsim obchod s napoji a tabakem, chemikaliemi (odstavka
vyrobnich kapacit v chemickém primyslu méla negativni vliv na export) a polotovary.
Deficit obchodu s mineralnimi palivy se diky nizkym cendam ropy zmensil
z 170,9 mld. v roce 2014 na 114,4 mld. korun v roce 2015, zlomu v dlouhodobém
ristu prebytku zahrani¢niho obchodu se zbozim vSak zabranit nedokazal.

V rozporu s trendem z pfedchozich let se vyvijel i zahrani¢ni obchod se sluzbami,
kdyz po Sest let trvajicim zhorSovani prebytku jiz v roce 2015 bilance sluzeb
zaznamenala mimoradné zlepSeni v rozsahu 20,4 mid. korun. Podle podrobnégjsich
udaju platebni bilance se zlepsil zejména obchod s finanénimi sluzbami — pfi
stagnaci vyvozu doslo k poklesu dovozu téchto sluzeb o 11,0 mid. korun. LepSi
vysledek nez pfed rokem vykazaly také transakce v oblasti ostatnich
podnikatelskych sluzeb a ICT sluzeb.

Pokles sménnych relaci v ramci kladného pasma znamenal, ze dodatené zisky
Ceské ekonomiky (z pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé) se zmensily.
V roce 2014 dosahly 50,0 mlid. korun a promitaly se do vyrazné vy$Siho tempa
ristu realného hrubého domaciho diichodu oproti HDP (+3,9 % v porovnani
s +2,7 %). Loni byly ale uz pouze desetinové (4,9 mid. korun) a dynamika realného
hrubého domaciho dichodu proti HDP vys$Si jen 0 0,1 p.b. (+4,6 % / +4,5 %).

Predstih tempa rdstu dovozu zboZi a sluzeb pted jejich vyvozem byl v Ceské
republice patrny druhym rokem, stejné jako v Unii. V pfipadé CR byl véak tento
predstih silnéjSi a demonstroval silu domaci poptavky plynouci z vyrazného ristu
investic a spotfeby doméacnosti. V uhrnu za roky 2014 a 2015 stoupl dovoz
do Ceska 0 19,1 %, vyvoz zCR do zahrani¢i vtomto dvouletém obdobi vzrostl
0 17,0 %. Dovoz do EU se zvysil celkové o 11,0 % a vyvoz z Unie 0 9,6 %.

Podle tempa ristu vyvozu zboZi a sluzeb vroce 2015 patfilo Cesko k &lenskym
zemim, které se na zahraniénich trzich prosazovaly nejvyraznéiji. Rychleji nez z CR
rostl vyvoz uz pouze ze tfi dalSich ekonomik EU a podle celkového rustu vyvozu
zaroky 2014 a 2015 bylo pted Ceskem jen Irsko a Chorvatsko. Také v pfipadé
meziro¢niho tempa rastu dovozu a celkového nartstu dovozu za posledni dva roky
patfilo Cesko k vedoucim zemim Unie (&tvrté, resp. druhé misto). Znamenalo to, Ze
v ZebFitku nejoteviengjsich zemi Unie se CR posouvala dale vzhiru? Ano, pomér
vyvozu k HDP byl vCR vroce 2015 jiz sedmy nejvyssi (vroce 2013
desaty). Z desatého na sedmé misto se Cesko posunulo i v poméru dovozu k HDP.

Graf Realny hruby domaci diichod a HDP Graf €. 16  Zahrani¢ni obchod se zbozim
€. 15 (yly v %, stélé ceny), sménné relace (v %) a sluzbami (y/y v %, stalé ceny)
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6 Vyvoz a dovoz zbozi v metodice narodnich ucta je v cenach FOB/FOB, v narodnim pojeti jde o ceny FOB/CIF.
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2.3. Nabidkova strana hrubého domaciho produktu

Meziro&ni vyvoj hrubé
pfidané hodnoty a HDP
se v poslednich dvou
letech rozchazel vlivem
predzasobeni tabakovymi
vyrobky na konci roku
2013. Celkovy rlst obou
ukazatell za roky 2014

a 2015 byl vSak

prakticky stejny

CR v popfedi zemi EU

z hlediska meziro¢ni
dynamiky HDP i hrubé
pfidané hodnoty. Také
celkovy rlst tuzemské
ekonomiky za posledni
dva roky byl v porovnani
s EU vysoce nadprimérny

Podil mezispotieby
na produkci se vloni
snizoval jiz Etvrtym rokem

Na loriském rastu hrubé
pfidané hodnoty se
podilelo pozitivné ¢étrnact
odvétvovych uskupeni

z dvaceti. Ze sluzeb

byly v poklesu pouze
doprava a skladovani;
penéznictvi

a pojistovnictvi;

ostatni ¢innosti

Graf

Saldo dani z produktti a dotaci na
€. 17 produkty, HPH a HDP (y/y v %, stalé ceny)

Hruba pfidana hodnota vzrostla vroce 2015 o 3,9 %. Jeji tempo rustu bylo
v porovnani s HDP slabsi (o 0,6 p.b.) a dochazelo tak k opaénému vyvoji nez
v pfedchozim roce, kdy byl pfiristek hrubé pfidané hodnoty oproti HDP naopak
vys8i (o 0,7 p.b.). Vyrazné rozdilny meziroéni vyvoj téchto dvou klicovych
makroekonomickych ukazateld v poslednich dvou letech byl do zna¢né miry
disledkem predzasobeni tabakovymi vyrobky na konci roku 2013 a dopadu
tohoto efektu dosalda dani zprodukid a dotaci na produkty vroce 2014.
Srovnavaci zakladna (HDP v roce 2014) byla vyrazné ovlivnéna jednorazové
niz§im vybérem spotfebnich dani z tabakovych vyrobku, coz se projevilo relativné
vyS§§im meziro¢nim ristem HDP vroce 2015. Jednalo se vSak castecné
o zrcadlovy efekt k roku 2014, kdy naopak rust hrubé pfidané hodnoty predbihal
rdst HDP. To doklada i celkovy nartist HDP a hrubé pfidané hodnoty za oba dva
roky, jenz byl prakticky stejny. HDP se zvySil o 7,4 %, hruba pfidana hodnota
stouplao 7,5 %.

Lorisky rast hrubé prfidané hodnoty byl slabSi nez v pfipadé HDP, avSak Ceska
ekonomika byla podle Zebficku nejrychleji rostoucich zemi EU velmi uspé&sna
i z hlediska tohoto ukazatele. Vice se dafilo podle dostupnych dat jen Irsku
a Lucembursku. Po zahrnuti Malty, za kterou nejsou data o vyvoji hrubé pfidané
hodnoty dostupna, by Cesko zfejmé& bylo na &tvrté pozici. Také Ghrnné rasty
hrubé pfidané hodnoty a HDP za roky 2014 a 2015 vyznivaji pro CR dobfe —
v obou pfipadech ji patfilo misto v prvni pétce takto definovaného Zebficku.

Uspésnost ekonomiky pfi tvorbé pfidané hodnoty vyplyva nejen z objemu produkce,
ale také z efektivity pfemény vstupl na vysledny produkt. Lze ji méfit podilem
mezispotfeby na produkci (v béZnych cenach). V lofiském roce se tento podil i diky
poklesu cen ropy mirné snizil a tim navazal na pfiznivy vyvoj zapoCaty uz v roce 2012.

Vyvoj vletech 2014 a 2015 se z hlediska strany nabidky neliSil pouze
ve vykadzané dynamice hrubé pfidané hodnoty, ktera byla silné&jsi loni, ale také
v odvétvich (resp. hlavnich odvétvovych uskupenich), jez se na ristu hrubé
pfidané hodnoty podilela. Zatimco vroce 2014 byl rist zalozen pFedevSim
na oziveni zpracovatelského primyslu, v loriském roce toto odvétvi v navaznosti
na pokracujici pozitivni vyvoj zakazek zrychlilo a spolu s tim se zacalo vice dafit
i odvétvim sluzeb (i tém, ktera nejsou na vyvoji zpracovatelského primyslu pfimo
zavisla). V roce 2014 se narustu ekonomiky podilelo pozitivné tfinact uskupeni
z dvaceti. Vloni jich bylo &trnact, pfitom z odvétvi sluzeb hruba pfidana hodnota
klesala uz pouze ve tfech (pfed rokem v 3esti). V dlouhodobém utlumu ovSem
(po roéni odmice) pokracovala té€Zba a dobyvani, tfetim rokem se sniZovaly vykony
energetiky (loni 0 23,6 % i vlivem neplanovanych odstavek v jadernych elektrarnach).

Graf €. 18 HDP a hruba pridana hodnota v roce
2015* (yly v %, stalé ceny)
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PrirGstek hrubé pfidané
hodnoty zpracovatelského
pramyslu v roce 2015 byl
nejvyssi od obdobi, kdy
se toto odvétvi zotavovalo
z krize, ...

... pfitom pozitivem bylo,
ze rok 2015 byl uspésny
pro drtivou vétSinu oboru

Objem pfidané hodnoty
stavebnictvi pretrvaval
navzdory lofiskému
intenzivnimu docerpavani
penéz z eurofondu stale
nizsi nez v roce 2010

Hruba pfidana hodnota
zemédélstvi, lesnictvi

a rybarstvi mezirocné
vy$8i 0 5,9 %. Nominalni
zisky samotného
zemédélstvi pod urovni
mimoréadného roku 2014

VysSi vykony skupiny
odvétvi sdruzujici
vefejnou spravu a obranu,
vzdélavani a zdravotni

a socialni péci jdou ruku
v ruce s narlistem
platovych tarifG a poctu
zaméstnanych osob

Zpracovatelsky pramysl, ktery z hlediska generovaného vykonu a také poctu
zaméstnanych osob tvofi &tvrtinu narodniho hospodéfstvi, vzrostl v roce 2015
08,0 %. Vysledek o velmi dobré kondici tohoto odvétvi mize byt relativizovan
komparaci s roky 2010 a 2011, kdy se jeho hruba pfidana hodnota zvysila v obou
letech v meziro€nim srovnani dokonce o desetinu. Je ale tfeba vzit v uvahu, ze
v téchto letech se zpracovatelsky primysl zotavoval z propadu zahraniéni
poptavky vroce 2009 atudizjeho impozantni rasty byly dané velmi nizkou
vychozi zakladnou.

Ve struktufe zpracovatelského pramyslu se v lorfiském roce velmi dafilo (diky trvajicimu
rychlému rastu zakazek v zahrani¢i a rovnéz vtuzemsku) vyrobé motorovych
vozidel (rast o0 11,2 %). Pfiznivy vyvoj tohoto odvétvi se pfes dodavatelské vztahy
prenasel zc&asti také na vyrobce elektrickych zafizeni (+8,2 %) a producenty
pryzovych a plastovych vyrobk( (+4,8 %). Rok 2015 byl nicméné Uspésny pro
drtivou vétSinu ekonomickych Cinnosti. Ve vyrazné&jsSim poklesu bylo pouze odvétvi
vyroby tabakovych vyrobki (-4,2 %), kde se ovSem hruba pfidana hodnota sniZuje
dlouhodobé. Mirny pokles vykonu vykazala farmacie (-1,9 %) a vyroba textilii (-0,6 %).

Zdrojem relativné silného meziro¢niho ristu hrubé pfidané hodnoty stavebnictvi
v roce 2015 (+5,3 %), v dynamice dokonce silngjSiho nez pied rokem (+2,0 %),
byly intenzivni vystavba a opravy inzenyrskych dél, jez byly ve velkém méfitku
financovany penézi pochazejicimi z Unie. Rovnéz pokracujici riist pozemniho
stavitelstvi, ktery plynul z vy8Si poptavky po nemovitostech ze strany domacnosti
i firem, napomohl pfiznivému vyvoji tohoto odvétvi. Objemu hrubé pfidané hodnoty
z roku 2010 stavebnictvi ale stale nedosahlo — zlstaval nizsio 1,7 %.

PFirastek hrubé pfidané hodnoty agrarniho sektoru spolu s lesnictvim a rybarstvim
se v lofiském roce (i vzhledem k vysoké zakladné roku 2014 souvisejici s velmi
dobrou sklizni) snizil, zGstal ale vysoky (+5,9 %). V nominalnim vyjadfeni vSak
hruba pfidana hodnota poklesla (o 3,2 %) a pusobila ve sméru redukce zisku
tohoto odvétvi. Pokud jde o samotné zemé&délstvi (rostlinna a Zivo€iSna vyroba,
myslivost a souvisejici €innosti), jeho zisky v podobé &istého provozniho prebytku
a smiSeného dichodu poklesly o0 23,2 %.

Terciarni sektor sdruzujici trzni a vefejné sluzby zaznamenal v lofiském roce
nejvyssi narust vykonu od roku 2007, kdyz jeho hruba pfidana hodnota vzrostla
03,7 %. VétSina tohoto rlstu pfipadala na shluk odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (jehoz rust byl odrazem rychle se zvySujici spotfeby
domacnosti) spolu s odbornymi ¢innostmi (CZ-NACE M-N) a (jiz druhym rokem)
dynamicky rostoucimi ICT ¢innostmi (CZ-NACE J). Financ¢ni sektor klesal druhy
rok v fadé, Cinnosti v oblasti nemovitosti tézily z ozZiveni trhu s nemovitostmi a
zrychlily. Narust platovych tarifi ve statni sféfe a rostouci zaméstnanost se odrazily
v pfidané hodnoté odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb (CZ-NACE O-Q). Stoupla
0 2,4 %, méné nez ve sluzbach jako celku, avSak nejrychleji od roku 2002 (+3,2 %).

Graf €. 19: Hruba pfidana hodnota v odvétvich v letech 2014 a 2015 (y/y v %, stalé ceny)
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2.4. Prispévky ke zméné hrubého domaciho produktu a pridané hodnoty

Zdrojem silného rastu
Ceské ekonomiky byly

v lofiském roce na strané
poptavky zejména
investice a vydaje

na koneénou spotfebu
domacnosti, ...

... ha strané nabidky
zpracovatelsky priimysl|
a sluzby

Na rlGstu ¢eské ekonomiky se vroce 2015 z hlediska strany poptavky podilely
v nejvétsi mife investice (tvorba hrubé fixniho kapitélu) nasledované vydaji
na kone&nou spotiebu domacnosti’. Investice (spolu s Cistym pofizenim cennosti)
pfispivaly k rastu pozitivné druhym rokem, pfitom jejich pfispévek se mezi rokem
2014 a 2015 vice nez zdvojnasobil (narostl z +1,0 p.b. na +2,2 p.b.). Pfispévek
vydaji na konecnou spotfebu domacnosti (v€. vydaju na kone€nou spotfebu
neziskovych instituci slouzicich domacnostem) byl oproti investicim nizsi, avSak
pohyboval se v kladném pasmu dokonce jiz tfetim rokem. Také jeho velikost se
zvétSovala (z +0,3 p.b. v roce 2013 pfes +0,9 p.b. v roce 2014 na +1,5 p.b. vioni).
Rovnéz ostatni slozky domaci poptavky — zména zasob a vydaje na konecnou
spotfebu vladnich instituci — se podilely naristu narodniho hospodarstvi
pozitivné. Efekt silného naskladriovani byl vy&islen na +0,4 p.b., pfispévek vydajl
na kone¢nou spotfebu vladnich instituci cCinil rovnéz +0,4 p.b. Prebytek
zahraniéniho obchodu se zboZim se vlivem silné doméci poptavky (a zni
plynouciho rychleji rostouciho dovozu oproti vyvozu) sniZoval jiz druhym rokem.
Jeho podil na ristu ekonomiky byl tedy negativni, vioni v rozsahu -0,6 p.b. Naproti
tomu prebytek v obchodé se sluzbami mezirocné vzrostl a pUsobil tudiz ve sméru
rastu ekonomiky CR. K rlistu pfidal +0,7 p.b.

Na strané nabidky byl rast ekonomiky rovnomérné rozlozen mezi rychle rostouci
zpracovatelsky primysl a objemové vyznamné sluzby, kdyz zpracovatelsky
prumysl pfidal +2,1 p.b. a sluzby se naném podilely +2,2 p.b. Prispévek
zemédelstvi, lesnictvi a rybarstvi zlistal na drovni roku 2014 (+0,2 p.b.), pfispévek
stavebnictvi se zvétsil z +0,1 p.b. na +0,3 p.b. Proti ristu ekonomiky pusobil
v lofiském roce pouze soubor nezpracovatelskych primyslovych odvétvi
zahrnujici té€Zbu a dobyvani; energetiku; zasobovani vodou a &innosti souvisejici
s odpady. Snizoval ho 0 0,8 p.b.

Graf &. Prispévky vydajovych slozek Graf &. Prispévky odvétvi ke zméné hrubé
20 ke zméné HDP* 21 prfidané hodnoty (y/y, stalé ceny,
(yly, stalé ceny, pfispévky v p.b., HDP v %) pFispévky v p.b., hruba pfidana hodnota v %)
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*Pozn.: PFispévky ke zméné HDP jsou bez vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.

Zdroj: CSU, vlastni vypodéty

2.5. Hruby domaci produkt a skute¢na individualni spotreba
na obyvatele v parité kupni sily

Ekonomicka vykonnost
CR, méfena hrubym
domacim produktem

na obyvatele v parité
kupni sily, se pfiblizovala
pramérné drovni zemi EU
jiz tfetim rokem, ...

Silngj8i meziroéni rGst hrubého domaciho produktu v Cesku vroce 2015
v porovnani se zemémi Evropské unie se projevil v pokra&ujici realné konvergenci
ekonomiky Ceské republiky, méfeno vyvojem relace hrubého doméaciho produktu
na obyvatele v parité kupni sily. Vroce 2014 dosahoval HDP na obyvatele
v parité kupni sily v CR 84 % praméru zemi Unie, loni 85 %. Ceska ekonomika
realné konvergovala k zemim EU jiz tfetim rokem. Tato konvergence pfitom byla

" Prispévky ke zméné HDP jsou bez vylouéeni dovozu pro koneéné uziti.
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.. rok 2015 byl uspésny
ale i pro dalSi ¢tyfi novéjsi
¢lenské zemé (zemé
vstupujici do EU po roce
2000)

Postaveni CR v Zebfiku
noveéjsich ¢lenskych zemi
i vSech zemi Unie bylo

v poslednich dvou letech
historicky nejlepsi, ...

...na druhou stranu

v tempu realné
konvergence v poslednich
deseti letech Cesko
nevynikalo

Vysoky deficit prvotnich
ddchodil ceské
ekonomiky ma

za nasledek, ze skute¢na
individualni spotfeba

na obyvatele v parité
kupni sily dosahuje

v CR pouze 76 %
priiméru zemi EU

rovhomérna, nebot v kazdém roce zlet 2013, 2014 a 2015 Cesko Z mezery
L~umazavalo“ vzdy 1 p.b.

Z pohledu dohanenl hospodarsky vykonnejsmh zemi byI lofisky rok uspésny krome
relace HDP na obyvatele v parité kupni S|Iy ZlepSila v Polsku a ve Slovinsku,
02 p.b. se posunulo Rumunsko a 3 p.b. ,umazala“ z rozdilu vi¢i zemim EU diky
velmi silnému hospodarskému ristu Malta. Je nicméné zajimavé, Ze nejrychleji svoji
relativni vykonnost zlepSily jiZz rozvinuté zemé, tj. ekonomiky s HDP na obyvatele
v parité kupni sily pohybuijicim se dlouhodobé& nad prdmérnou urovni Unie. Slo
o Irsko, které se posunulo o 11 p.b., a Lucembursko, které si pfipsalo 5 p.b.

Mezi zemémi EU, které pristoupily do Unie po roce 2000, patfila CR vroce 2015
z hlediska ekonomické vykonnosti druha nejlepsi pfi¢ka, Iépe nez my na tom byla
pouze Malta. Cesko tim potvrdilo dosud nejlep$i vysledek z roku 2014. Také v rdmci
vSech zemi Unie byla jeji pozice ve dvou poslednich letech historicky nejlepsi,
navzdory tomu, Ze svoji pozici otevirala az druhou polovinu zebficku osmadvacitky.

Za poslednich deset let, tedy v porovnani s rokem 2005, svou pozici vUuci primeéru
EU nejvice vylepsilo Lucembursko, nasledovaly ho Rumunsko a Litva. Cesku
patfila v tomto ohledu az dvanacta pficka, kdyz se v pribéhu dekady posunulo
z80 % pramérné urovné zemi EU na 85 % vloni. Mezi novéjSimi Clenskymi
zemémi si horSi vysledek pfipsaly pouze Chorvatsko, jez vtomto obdobi
stagnovalo na 58 %, a Slovinsko a Kypr, které se prdmérné urovni zemi Unie
vzdalily o 3, resp. 0 18 p.b.

Hruby doméaci produkt je ukazatelem ekonomické vykonnosti dané zemé, nic ale
nefika o Zivotni urovni obyvatelstva. Materialni aspekty kvality Zivota zachycuje
spiSe tzv. skute¢na individualni spotfeba, ktera odpovida vydajim na konecnou
spotfebu domacnosti a naturalnim socialnim transferiim, které domacnosti ziskavaiji
od vladnich instituci a neziskovych instituci SlOUZICICh domacnostem, a reflektuje
tedy to, co domacnosti celkové spotrebup Z hlediska jejiho objemu, opét
vztazeného na jednoho obyvatele a pfecenéného paritou kupni sily, si CR stoji
podstatné hufe nez optikou HDP. V lofiském roce dosahovala skute¢na individualni
spotfeba na obyvatele v parit& kupni sily v CR pouze 76 % priiméru EU, stejné jako
vroce 2014. Rozdil mezi relaci hrubého domaciho produktu a relaci skute¢né
individualni spotfeby ¢&inil 9 p.b. a souvisel pfedevSim s vysokym ¢&istym odlivem
prvotnich duchodd do zahraniéi, Ize jej vysvétlovat ale i vysokou mirou investic
v CR. Vyraznéji nez v pripadé Ceska zaostavala relace skute¢né individuaini spotfeby
za relaci HDP uz jen u péti dalSich ¢lenskych zemi (v ¢ele s Lucemburskem a Irskem).

Graf €. HDP a skute¢na individualni spotreba Graf &. HDP a skutec¢na individualni spotreba
22 na obyvatele v parité kupni sily v CR 23 na obyvatele v parité kupni sily
(EU28=100) v zemich EU v roce 2015 (EU28=100)
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Zdroj: Eurostat

8 Skute¢na individualni spotfeba odpovida rovnéz skute¢né konecné spotfebé domacnosti.
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