Souhrn hlavnich tendenci

1. Hlavnim rysem zmény vné&j$ich podminek &eské ekonomiky v roce 2004 byl vstup CR do Evropské
unie a oziveni jeji ekonomiky. Ve 2. poloviné roku 2004 a v prvnich mésicich roku 2005 doSlo v EU ke
zpomaleni ekonomického ristu, jehoz opétovné zrychleni se oéekava az v roce 2006.

2. V CR se dlouhodobé prosazuje pokles zaméstnanosti 0 0,6 % ro¢n€, coz omezuje vyuZiti pracovnich
zdrojl a tim i ekonomicky rdst. Mira zaméstnanosti v CR je zhruba na urovni priméru zemi EU, které vSak
zameéstnanost zvysuji, zatimco v CR je trend obraceny.

3. CR vykazuje pomaly rlist kvality lidskych zdroji (kvalifikaéniho kapitalu) méfeného podtem
vysoko$kolakl a poétem let studia.

4. Produktivita prace rozhodujicim zplsobem pfispivala k ekonomickému rdstu. Rist produktivity prace
v CR byl v letech 2000 az 2004 vyrazné vy$si (o 2,7 p. b.) v porovnani s vyvojem v EU-15, konvergenéni
proces se vroce 2004 dale zrychlil. Presto uUrovern produktivity prace méfena v prepoctu na hodiny
nedociluje jesté 50 % primérné Grovné EU-15.

5. Dlouhodobym vyvojovym trendem je akcelerace tvorby hrubého fixniho kapitalu. Investi¢ni mira je
v porovnani se zemémi EU nadprimérné vysoka, coz do uréité miry vysvétiuji vysoké investice do zZivotniho
prostiedi, energetiky a dopravni infrastruktury. Rychle rostouci vybavenost prace fixnim kapitdlem byla
stéZejni determinantou dynamického rdstu produktivity prace. Investiéni aktivity piinesly vyrazné efekty
v Usporfe pracovnich sil a omezené efekty produkéni, nebot produktivita fixniho kapitalu rostla az od roku
2000.

6. Vliv makroekonomickych politik na ekonomicky rist byl v letech 2000 az 2004 v zasadé neutralni.
V ramci ménového vyvoje byl proristovy vliv nizkych Grokovych sazeb vyvazen nadmérnym posilovanim
koruny, jez zpomalovalo rist konkurenceschopnosti ¢eského vyvozu, ktery presto dynamicky rostl. Nizka a



relativné stabilni inflace méla prevazné podpurny vliv na ekonomicky rist s vyjimkou ¢asti roku 2002 a 2003,
kdy se prosadily deflaéni tlaky.

7. Fiskalni vyvoj mél na jedné strané prordstovou orientaci u dopravni a telekomunikaéni infrastruktury,
ale na druhé strané nebyly vyznamnéji podpoieny dlouhodobé ristové faktory jako je vyzkum, vyvoj a
terciarni vzdélavani.

8. Vliv komponent domaci poptavky na rist HDP mél proménlivou skladbu. Vyraznou tendenci let 2002
az 2004 byla akcelerace pfispévku vyvozu, kterd umoznila v roce 2004 zvrat v prispévku Cistého vyvozu
k HDP ze zapornych Cisel na kladna. Ve struktufre domaci poptavky dosazené v roce 2004 se prosadila
proristova orientace, ve které dominoval vyvoz a tvorba hrubého kapitalu.

9. Ceska republika podle vysledku za rok 2004 splnila jako jedina ze &tverice CR, Madarsko, Polsko a
Slovensko kritéria Maastrichtské smlouvy posuzujici nominalni konvergenci, resp. ramce finanéni stability
zemé&. Mezinarodni porovnani kontextd rychlosti nominalni a redlné konvergence ukazalo, Ze urychlené
dosazeni maastrichtskych kritérii se nestalo podplrnou silou ekonomického ristu. Zemé s pozvolnou
rychlosti nominalni konvergence, jako bylo Madarsko, Polsko &i Slovensko, dosahly i pfes vyssi inflaci
vysoké dynamiky ekonomického ristu.

10. Kritérium cenové stability pini Ceska republika dlouhodob&. Podle propoétu pro konec roku 2004
ginila referenéni hodnota pro miru inflace 3,1 %, CR dosahla 2,6 %. Kritérium fiskalni stability splnila CR
poprvé vroce 2004, kdyz referenéni hodnotou je maastrichtskymi kritérii pfijaty limit ve vySi 3 % HDP.
Obdobné byla spinéna kritéria viadniho dluhu (pod 60 % HDP) a stalosti konvergence podle dlouhodobych
drokovych sazeb. Dosazenim sazby 4,5 % CR pini zji$t&nou referenéni mez ve vysi 6,1 %.

11. Empiricka data o vyvoji konkurenceschopnosti prokazala pokrok u konkurenceschopnosti
poptavkové (rist podilu CR na zahraniénich trzich), cenové (pfiznivé sménné relace) i kvalitativni (snizeni
jednotkovych cen), a to presto, Ze posilovani koruny a rist jednotkovych pracovnich nakladi pusobil proti
zvySovani konkurenceschopnosti.

12. Zmény struktury primyslu ve prospéch odvétvi s vy$S§im rlstovym potencidlem vyznamné podpofily
ekonomicky rist. Slabym mistem strukturalnich zmén je zbrzdéni rdstu podilu sluzeb.

13. Indikatory udrzitelného rozvoje signalizuji nékolik druh(i dlouhodobé generovanych nesouladd mezi
vyvojem ekonomickym a socialnim. Ty mohou z pohledu budouciho vyvoje negativné ovlivnit ekonomicky
rust. Patii k nim nesoulady mezi vyvojem (a) celkového pojistného a socidlnimi davkami, (b) pfijmd a vydaji
penzijniho systému, (c) HDP a spotfebou domacnosti, (d) produktivitou prace a redlnymi mzdami, (e) HDP a
domaci poptavkou.

14. Indikatory zachycujici vztahy mezi vyvojem ekonomickym a environmentalnim pfinaseji signaly
pozitivni i méné priznivé. Pokrok byl docilen u indikaci zne&isténi vzduchu, jejichz disledkem bylo oddéleni
kfivky vyvoje HDP od vyvoje jednotlivych emisi Skodlivin. Energetickd narocnost produkce se do roku 1999
snizovala, ale v dalSich letech pak stagnovala vlivem obnoveni rdstu primarnich energetickych zdroj.
Energeticka naro¢nost vyroby je stale témér dvojnasobna v porovnani s primérem zemi EU-15. Rdast
negativniho dopadu na Zivotni prostiedi signalizuje rist dopravni naroénosti. Zdrojem rdstu invironmentalni
zatéze je zejména narust silniéni nakladni dopravy. Emise sklenikovych plyni od 2. poloviny 90. let
v podstaté stagnuji. V ramci mezinarodniho porovnani vykazuje CR nadprimérnou miru emise sklenikovych
plyna.





