Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziroéni dynamika rastu
HDP ve 2. Ctvrtleti vyrazné
zpomalila.

K mensSimu zpomaleni
doslo i v Evropskeé unii.

Vysoké meziro¢ni tempo hospodarského rlstu, které charakterizovalo c¢eskou
ekonomiku v minulém roce, se v 1. poloviné roku 2018 neudrzelo. Mirné zpomaleni
pfiSlo jiz v 1. Ctvrtleti, kdy rdst hrubého domaciho produktu (HDP) dosahl 4,1 %"
Definitivné to potvrdil meziro€ni pfiristek ve 2. Ctvrtleti 2018. Ten dosahl 2,4 %, coz je

i investiCni vydaje, stejné tak bilance zahrani¢niho obchodu. Vyrazné se v3ak projevil
negativni vliv zmény zésob. Mezi¢tvrtletni dynamika HDP je v poslednich Ctvrtletich
pomérné stabilni. Po mimoradné vysokych Etvrtletnich pfirlstcich v 1. pololeti 2017,
jejichz impulz se nasledné promitl do vyrazného meziro¢niho tempa, se dynamika
Meziro¢ni riist hrubé pfidané hodnoty (HPH) ve 2. ¢tvrtleti kopiroval HDP, kdyz dosahl
4,2 %. Mezictvrtletni pfFirlstek HPH naopak lehce zaostaval (0,5 %). Zpracovatelsky
primysl si svou vyznamnou ulohu v rustu HPH zachoval, pfispévek sluzeb vsak
tentokrat v dynamice vyrazné& dominoval.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, oc¢iSténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Meziro¢ni dynamika ristu HDP v Evropské unii rovnéz mirné zpomalila. Celkovy
pFiristek dosahl 2,1 % a u vétdiny zemi EU se zmirnil. Nejvy8Sich mezirocnich
pFiristk( dosahly ve 2. ¢tvrtleti ekonomiky Malty (5,7 %), Polska (5,0 %) a Madarska
(4,6 %). U této trojice zemi rovnéz doSlo k nejvy$Simu mezirocnimu nardstu domaci
spotfeby, Madarsko a Malta se umistily v prvni trojici zemi s nejvy§§im pFiristkem
investiCni aktivity. Na opacné strané srovnani se octly Dansko (pfirustek HDP
0,6 %), Italie (1,2 %) a Velka Britanie (1,3 %). MeziCtvrtletni tempo rastu HDP v EU
se udrzelo na hodnoté predchoziho Ctvrtleti (0,4 %). NejvySSiho mezictvrtletniho
prirdstku dosahla Malta (1,9 %), kterou tento impulz dostal na vrchol i v meziro€nim
pohledu. Shodné o 1,4 % se mezictvrtletné zvysil HDP v Estonsku a Rumunsku.

" Vyvoj HDP, hrubé pridané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indext (tj. o€istén o vliv cen) a v ocisténi
0 sezonni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 31. 8. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 2. 10. 2018.
2 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendaini vlivy.

CSU

1. pololeti 2018 5



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vydaje na domaci
spotfebu rostly pomérné
silnym tempem, i kdyz
mirné&ji nez v minulém
roce.

Objem vyplacenych mezd
a plati se opét zvysil

o vice nez 10 %. | diky
mirnému rustu cen se
navyseni z vyrazné Casti
promita do realnych
prijma.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€iSténo o sezénni a kalendarni vlivy, meziroéné v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Meziro¢ni rast celkovych vydaju na konec¢nou spotfebu ve 2. &tvrtleti zpomalil na
3,3 %, coz zaroven znamenalo redukci pfispévku spotfeby k celkovému ristu HDP
na 1,8 p. b.® Na vysledném tempu se projevila vysoka srovnavaci zakladna minulého
roku. Oproti 1. Ctvrtleti se v3ak vyrazné zpomalila i meziCtvrtletni dynamika (1,2 %
a0,5% v 1. a 2. ctvrtleti). Ke zpomaleni do$lo u spotfeby domacnosti i vladnich
instituci. Vydaje domacnosti ve 2. Ctvrtleti vzrostly meziro¢né o 3,5 % (nejméné od
konce roku 2016) a pfispély k celkovému ristu HDP 1,3 p. b. Mezictvrtletni pfirGstek
dosahl 0,7 %. Pohled na vyvoj spotfeby podle trvanlivosti* ukazuje, Ze s vyjimkou
zbozi stfednédobé spotfeby (6,8 %) doslo k mirnému zpomaleni meziro€ni dynamiky
u vSech segmentd. Pomérné silné tempo si vSak udrzely vydaje na netrvanlivé statky
(3,3 %) i sluzby (3,4 %). Po mimofadné silném mezi¢tvrtletnim i mezironim
prirdstku v 1. Ctvrtleti doSlo k utlumu dynamiky u spotfebnich vydaji vladnich
instituci. Ve 2. Ctvrtleti tedy meziroCni tempo kleslo na 2,6 % a meziCtvrtletné zde
spotieba vzrostla 0 0,2 %.

Zmirnéni ekonomického rlistu se zatim neprojevilo ve vyvoji objemu mezd a platd. Ten
ve 2. Ctvrtleti celkové mezirocné vzrostl o 10,2 %, coz je jen o 0,3 p. b. méné& nez
v pfedchozim kvartalu. Realné navySeni mzdovych prostfedk(l dosahlo 7,4 %°, takze
se mirné sniZilo oproti pfedchozimu obdobi, stéle viak jde o mimofadné vysokou
hodnotu. Rust celkové zaméstnanosti® dosahl 1,9 % v meziroénim vyjadfeni a 0,6 %
mezictvrtletné. VétSina z narlstu vyplacenych mzdovych prostfedkl se tak promitla do
zvySeni prumérné mzdy. Zpracovatelsky primysl jako odvétvi s nejvétSim poctem
zaméstnancu celkovou dynamiku mezd z velké Casti ovliviiuje. Ve 2. Ctvrtleti zde
vzrostla zaméstnanost o 2,1 %, coz se promitlo i do vysokého narlistu objemu mezd

8 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

* Udaije o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statk(l nejsou sezonné ogistény.

® Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydaijti na koneénou spotiebu doméacnosti.
by pojeti narodnich uétd, sezénné ocisténo.
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Investi¢ni aktivita
nepolevuje. Ve zvySené
mife se na ni podilely
investice do infrastruktury
i obydli.

aplatd o 9,1 %. NejvyraznéjSiho pfiristku dosahl objem mezd a platd v odvétvich
s dominanci verejnych instituci’” (13,6 %). Staly za tim narust tarifl spolu s navySenim
poctu zaméstnanych osob o 2,7 %. Stejné meziro€ni dynamiky mezd a platd dosahly
ve 2. Ctvrtleti i €innosti v oblasti nemovitosti, u nichz vyslednému tempu napomohlo
i zvySeni celkové zaméstnanosti o 2,8 %. NejvysSiho rustu zaméstnanosti (4,6 %)
dosahly informacéni a komunikacni &innosti. Navzdory 11,1% nardstu objemu mezd
aplatd tam primérna mzda rostla pomaleji nez ve zbytku hospodarstvi. Jde vSak
o odvétvi s druhou nejvyssi prdmérnou mzdou v ekonomice, kde je vysledkem nizsiho
relativniho rdstu pomérné vysoké absolutni navyseni. Pokles zaméstnanosti navzdory
oZiveni v odvétvi probihal u stavebnictvi (0,7 %). Vysledny narlist objemu mezd byl

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroéni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vysoké meziro¢ni tempo ristu vydaji na tvorbu hrubého kapitalu, které v minulych
obdobich vyrazné podporovalo celkovy hospodafsky rist, pomérné vyrazné pokleslo
na hodnotu 2,4 %. Ddvodem je zejména zména zasob, jejiz vyrazné negativni
pusobeni prevazilo i 7,8% narust investic do fixniho kapitalu. Vysledny pfispévek
tvorby hrubého kapitalu k ristu HDP ¢€inil jen 0,1 p. b., akoli samotna investi¢ni
aktivita pfidala 1,4 p. b. Vécné Clenéni investicni aktivity8 ukazalo, ze ve 2. Ctvrtleti
pokracoval vysoky meziro¢ni rust investic do obydli (13,0 %). Tento narlst nepfimo
ukazuje na stéle vysokou investi¢ni aktivitu domacnosti. K mirnému zpomaleni doSlo
u investic do ICT a ostatnich stroji a zafizeni (7,9 %). Naopak investi¢ni vydaje na
dopravni prostfedky a zafizeni navazaly na vysoké tempo ristu v 1. Ctvrtleti a dale
zrychlily na 13,9 %. Investice do ostatnich budov a staveb vyraznégji nezabrzdila ani
vysoka zakladna stejného obdobi minulého roku a ty vzrostly o 10,7 %.

7 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
8 Data o vécném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
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Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu
se snizil.

Ruast HPH nejsilngji

ovliviiovala odvétvi sluzeb.

Celkovy pfebytek obchodu se zbozim a sluzbami v 1. pololeti dosahl 185,4 mid.
korun® a meziro&né se snizil o 6,8 mid. Pokles byl rovhomérné rozdélen mezi
jednotliva Ctvrtleti. Ve 2. kvartalu Cinil pfebytek 93,2 mld. korun a sniZil se mezirocné
0 3,7 mid. Pokles prebytku se opét tykal pouze obchodu se zbozim (—6,0 mid.
korun), usluzeb doslo k meziroénimu narGstu 02,3 mid. Sménné relace ve
2. Ctvrtleti mirné poklesly a dosahly 100,3 %.

Vyvoji hrubé pfidané hodnoty vroce 2017 dominoval zpracovatelsky pramysl,
kterému sekundovala odvétvi sluzeb podporovana rdstem domaci spotieby.
Ve 2. tvrtleti 2018 vSak dosSlo k vyraznému zpomaleni meziro¢niho ristu HPH
ve zpracovatelském pramyslu na 2,8 % (7,0 % v 1. ¢tvrtleti) a zredukoval se
i pfispévek k celkovému rastu HPH (0,8 p. b., nejméné od 3. Ctvrtleti 2016). Celkovy
pfispévek sluzeb ve 2. Ctvrtleti dosahl 1,5 p. b. Nejvyraznéji pfispivaly obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,7 p.b.), kde HPH vzrostla o 3,4 % (oproti
1. Ctvrtleti vSak doSlo ke zpomaleni). Niz§i drovert meziro¢niho ristu byla spole¢na
vétSiné odvétvi sluzeb. Silné ristové tempo si zachovaly informacéni a komunikaéni
¢innosti (4,6 %, prispévek 0,2 p.b.). Stejného prispévku k rdstu HPH dosahly
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (rist HPH dosahl 2,9 %)
a odvétvi s dominanci vefejnych instituci (zde rdst HPH mirné zrychlil na 1,6 %).
Na rozdil od zbytku ekonomiky pfili§ nepolevoval rast HPH u stavebnictvi (5,0 %),
coz se ukazalo i pfispévkem ve vysi 0,3 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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® Podle metodiky &tvrtletnich narodnich gt (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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