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4. VnéjSi ekonomické vztahy

Za prvni tfi Gtvrtleti 2013
zlepSeni vnéjsich vztahl
Ceské ekonomiky...

... na nejlepsi vysledek
salda bézného uctu
srovnatelného obdobi za
poslednich sedm let

Slabsi pfijmy z cestovniho
ruchu i dopravy pfi vy$§im
prebytku obchodu

s ostatnimi sluzbami

Zhorseni bilance vynosl
ovlivnil o polovinu vy3Si
odliv dividend, mzdoveé
saldo se zahrani¢im naopak
zapusobilo pFiznivé

Vysledek béznych prevodu
lepsi vlivem doslych plateb
zEU

Historicky poprvé schodek
na finanénim uctu —
pfic¢inou prudké snizeni
prebytku pfimych investic
pfi vy$Sich zahrani¢nich
akvizicich domacich firem...

.. a pfedevsim chybéjicim
primymi investicemi ze
zahranici

PFiliv portfoliovych investic
v Cistém niz8i nez pred
rokem

VnéjSi nerovnovaha Ceské ekonomiky méfena saldem bézného uctu platebni
bilance za prvni tfi Ctvrtleti meziroéné zlepSila. ZhorSil se vSak finan¢ni ucet, na
némz se historicky poprvé objevil schodek. Kapitalovy ucet v3ak skoncil diky
platbam z EU ve vysokém prebytku a mohl profinancovat deficity bézného a
finan€niho Uc¢tu. Schodek bézného uctu za ftfi Ctvrtleti Cinil 1,1 % nomindlniho
HDP. ZlepSuje se kazdoro¢né od roku 2009.

Deficit bézného uctu platebni bilance za tif Etvrtleti 2013 Cinil 30,2 mld. korun, coz
byl nejlepsi vysledek od roku 2006. Proti stejnému obdobi 2012 byl schodek
pfiznivéjsi o 27,5 mld. korun. Ke zlepSeni pfispély zboZové operace zahrani¢niho
obchodu — vykonova bilance byla nejsilnéjSi od pocatku sledovani, ovsem se
stagnujicim prebytkem bilance sluzeb (39,6 mid. korun). ZlepSeni tak obstarala
obchodni bilance s prebytkem 154,4 mid. korun'.

Vysokou pfevahu pfijmu z exportu zbozi nad vydaje za jeho dovoz ovlivni mirny rust
vyvozu (+0,6 %) a pokles dovozl (-1,3 %). Jeho pfi€inou byla pfetrvavajici slabost
poptavky v Ceské ekonomice i deflace na dovozu — meziro¢ni pokles dovoznich cen
se kazdé Ctvrtleti prohluboval a snizoval tak hodnotu dovazeného zbozi.

Na bilanci sluzeb plisobilo meziro¢ni snizeni pfijmi z dopravy (-1,3 %) pfi rastu
vydajl na tuto sluzbu a ve stejném sméru i rdst aktivniho cestovniho ruchu na
jedné strané a pokles pfijmu z cestovniho ruchu na strané druhé (-0,8 %). Naopak
v obchodu s ostatnimi sluzbami stoupl vyvoz z CR (o témé&F 7 mid. korun) pfi
poklesu jejich dovozu (-1 mld. korun), coz vyznamné zredukovalo jejich deficit (na
3 mld. z 11 mld. korun ve stejném obdobi 2012). V thrnu export sluzeb z CR
stoupl 0 1,3 %, ale jejich import o 1,6 %.

Bilance vynost se o 13 mld. korun zhorsila (na 223,9 mid.), kdyz odliv penéz ze
zemé ve formé dividend zahraniénim vlastnikdm firem v CR (-90,5 mid..) byl o
vice nez 30 mld. korun vy$Si nez v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2012. Naopak
vynosy z prace tuzemskych pracovnikd v zahrani¢i (13,3 mid. korun) pFevysSily
naklady na préaci zahraniénich pracovniki v CR (10,6 mid. korun). Je to jev patrny
ve Ctvrtletnich kumulacich jiz od poloviny roku 2011 a souvisi se situaci na trhu
prace (nedostatek pfileZitosti vedl ke sniZeni po&tu t&chto pracovniki v CR).

K pfiznivému vyvoji na bézném uctu platebni bilance pfispél vysledek béznych
prevodU. Za prvni tfi Ctvrtleti se témér rovnal nule (-0,2 mld, korun), coz rovnéz
predstavovalo vyrazné meziro¢ni zlepSeni (z -7,2 mld. korun ve stejném obdobi
2012). Prijmy jiz nebyly negativné ovlivnény ne€erpanim z fondu EU.

Finanéni Gget se vyrazng zhor$il. Meziroéné pfislo do CR mén& pfimych
zahrani€nich investic (0 45 %, tj. o 64 mld. korun). NiZSi byl i €isty pfiliv portfoliovych
investic pfi zlepSeni pfedchoziho hlubokého deficitu u ostatnich investic.

Schodek na finanénim Gc¢tu ve vySi 5,6 mid. korun byl zplsoben predevSim
vyraznou redukci salda pfimych investic, kde se prebytek ve vysi 122,8 mid. korun
u konce zafi 2012 snizil na pouhych 29 mid. korun. Pfi nedostatku investi¢nich
prileZitosti k nakuptm firem v CR k tomu pfispély investice tuzemskych p¥imych
investort ve vysi 50,5 mld. korun (loni za stejné obdobi jen 20,6 mid.). Za prvnich
sedm mésict probéhlo dvanact vyznamnéjSich zahrani¢nich akvizic, hlavné
v Polsku, s pfileZitostmi danymi velikosti tamé&jSiho trhu, a také na Slovensku.

Vyznamnéji vSak byl nové se vyskytnuvsi deficit finanéniho Uctu ovlivnén nizSim
prilivem pfimych investic ze zahranici (79,5 mld. proti 143 mid. korun za stejné
obdobi 2012, kdy vSak Slo toky extrémni, srovnatelné naposledy s rokem 2005).
Mirné nizSi byly kapitalové vstupy a reinvestovany zisk, jesSté nepfiznivéji vSak
zapUsobilo splaceni uvérd zahraniénim matefskym spolecnostem (jen ve 3.
Ctvrtleti pfes 41 mid. korun).

V portfoliovych obchodech doslo k istému pfilivu penéz do zemé, i kdyz niz§imu
nez ve stejném obdobi 2012. Tuzemské subjekty posilovaly své pozice

! Z dat o dovozech v vyvozech zbozi v cenach FOB.
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Ostatni investice s mensim
deficitem

Export zbozi mirné stoupl,
dovoz klesl

Graf €. 9 Salda vybranych polozek platebni
bilance (v mid. korun, .
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v zahrani¢nich akciich (nikoli v§ak dluhopisech). Portfoliovi investofi ze zahranici
pokracovali v masivnich nakupech ¢eského dluhu (60 mid. korun v istém), i kdyz
ne tak vysokych jako za prvni tfi Ctvrtleti 2012 (83,4 mid. korun).

Odliv penéz ze zemé v polozce Ostatni investice za prvni tfi Ctvrtleti pokracoval
(97 mid.), ale v menSim rozsahu nez pfed rokem (137 mild. korun). V pfipadé
obchodnich bank se odliv penéz pfesunul do dlouhodobych aktiv ve vysi 57 mid.
(loni 7 mld. korun) z aktiv kratkodobych (8 mid. proti lonskym 31 mid. korun).
Zahraniéni subjekty své dlouhodobé zavazky obchodnim bankam v CR naopak
splacely a pravé to pfispélo ke zlepSeni deficitu v polozce Ostatni investice.

Export zbozi se v prvnich tfech ¢tvrtleti zvySil meziro€né jen nepatrné (+0,6 %)
diky vyraznéjSimu rastu v letnich mésicich (v pfedchozich dvou &tvrtletich -4,5 %,
resp. -1,4 %). Dovoz zbozi klesl o 1,3 %. Z velkych polozek podle vyrobkové
klasifikace® k tomu pFispél import ropy a zemniho plynu (-2,3 %), zakladnich kov(
(-0,2 %) a zejména pocitacl a elektroniky (-11,7 %). Zejména u surovin pusobil
vliv klesajicich dovoznich ceny, u pocitali pak desetinovy propad exportu i
pretrvavajici dvojciferny pokles domacich trzeb.

Export aut ve vysi 424 mid. korun pfedstavoval 22 % celkovych exportli z CR a
s pouhou meziroéni stagnaci ovlivnil slabé tempo uhrnnych vyvozll. O vice nez
&tvrtinu klesl export elektfiny. Zadané na zahraniénich trzich byla naopak
elektricka zafizeni exportovana z CR (+6,6 %), strojirenské vyrobky (+5,8 %),
gumarenské a plastikarské produkty (+2,6 %). Za prvni tfi Ctvrtleti meziro€né vSak
rostl i export objemové mensSich polozek, napf. potravin (+7,6 %) a napoju (+12,5
%), Dale pak i kozedélnych produktd (+8,7 %), nabytku (+7,4 %) nebo
farmaceutickych vyrobku (+4,8 %), kde ve vSech pfipadech kompenzoval rostouci
export meziro¢né klesajici domaci trzby téchto produk&nich odvétvi.

Graf ¢. 10 Priliv pfimych zahrani¢nich investic do

az 3. &tvrtleti) CR (v mil. korun)
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2 Dovoz v narodnim pojeti v cenach CIF.
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