Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby doméaci produkt (HDP) ve 2. Ctvrtleti 2025 mezictvrtletné vzrostl o 0,5 %1. K rdstu pfispélo oziveni
domaci spotfeby a vyvoj zdsob. Jen mirné mezi€tvrtletné rostly investice. Bilance zahraniéniho obchodu
pUsobila na rdst HDP negativné. Meziro¢ni prirdstek HDP posilil ve 2. kvartalu na 2,6 %. Rostla domaci
spotfeba a pozitivné plsobila zména zasob. Mezirocni rast ekonomiky ale stale brzdila investicni aktivita
a bilance zahrani¢niho obchodu. Hruby doméci produkt v EU ve 2. &tvrtleti mezictvrtletné vzrostl o0 0,2 %
a mezirocné o 1,6 %. Ke zpomaleni mezictvrtletniho rastu HDP v EU pfispél zejména vyvoj v némecké
ekonomice.

o Ve 2. ¢tvrtleti 2025 se hruba pfidana hodnota mezictvrtletné zvysila o0 0,5 %. Nejvice ve sméru rastu HPH
pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi podpofené oZivenim domaci spotreby.
PokraCoval rovnéz solidni vyvoj ve stavebnictvi a vyrazné& rostly profesni, védecké, technické
a administrativni Cinnosti. Po pfedchozim poklesu opét mirné mezictvrtletné vzrostla HPH ve
zpracovatelském pramyslu. Meziro¢ni rast HPH ve 2. Ctvrtleti posilil na 2,8 %. Nejvice ve sméru ristu
plsobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a informacni a komunikaéni ¢innosti.
NejvyraznéjSi meziro¢ni narist HPH byl zaznamenan u stavebnictvi. Hruba pfidana hodnota v pramyslu
jako celku ve 2. ¢tvrtleti mezirocné vzrostla 0 2,2 % a z toho ve zpracovatelském prdmyslu o 2,0 %,
zejména pod vlivem slabé srovnavaci zakladny pfedchoziho roku.

e Mezictvrtletni pfirGstek vyvozu zbozi a sluzeb ve 2. étvrtleti znacné zpomalil na 0,3 %2. Dovoz vzrostl
0 1,5 %. Meziro¢ni narlst exportu dosahl 4,2 % a importu 6,0 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v béZznych cenach dosahla ve 2. Ctvrtleti pfebytku 118,8 mid. korun a ten se tak meziro¢né
snizil o 11,0 mld. Klesl pfebytek obchodu se sluzbami i zboZim. ZhorSila se bilance obchodu u vétSiny
artikl, nejvice u ropy a zemniho plynu, kovodélnych vyrobk( a elektrickych zafizeni. Naopak se vyrazné
navysil pfebytek obchodu s motorovymi vozidly.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) ve 2. Ctvrtleti meziro€né vzrostla o 3,3 % a meziCtvrtletné
0 1,3 %. Spotiebitelské ceny byly v 1. &tvrtleti meziroéné vyssi o 2,4 % a mezictvrtletné vzrostly o0 0,5 %.
Nejsilngjsi vliv na celkovy rast spotfebitelskych cen si drzely potraviny a nealkoholické napoje a mirné
posilil pfispévek cen bydleni a energii. Vyznamny prispévek mély ceny alkoholickych napoju a tabaku
a nadale byl patrny silny rast cen sluzeb, patrny zejména v oddilech rekreace a kultura a stravovani
a ubytovani. Meziro¢né klesaly pouze ceny dopravy a odivani a obuvi. Dal posiloval rast nabidkovych
i realizovanych cen bytu.

e Celkova zaméstnanost® ve 2. ¢tvrtleti byla meziro¢né vy$si o 1,0 % a meziétvrtletné se zvysila 0 0,5 %.
Celkova mira nezaméstnanosti se od poc¢atku roku drzela pod 3 %. Ve 2. ¢tvrtleti primérna hruba mésicni
mzda meziro¢né vzrostla o 7,8 % a dosahla 49 402 korun. Realné priimérna mzda posilila o 5,3 %.
Mezictvrtletni nominalni navySeni sezéonné ocisténé primérné mzdy ¢inilo 2,2 %.

e Zakladni mé&novépolitické urokové sazby byly ve 2. &tvrtleti jednou sniZzeny. Spolu s nimi se sniZzovaly také
urokové sazby u vkladud, zejména téch terminovanych, coz bylo spojeno také se snizenim jejich objemu.
V novych hypotecnich smlouvach posiloval podil €istych novych uvért.

e Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo v 1. pololeti se schodkem 152 mid. korun. Meziro€né se
deficit snizil zhruba o Sestinu. Za diléim meziro€nim zlepSenim schodku stalo relativné solidni tempo ristu
celkovych pfijmU, ve kterém se postupné projevuje dopad ozZiveni vykonu ekonomiky. Rust vydaja byl
nadale tlumen odeznivanim potfeby mimoradnych vydajli domacnostem i firmam zasazenym dopady
vysoké inflace. Na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoctu plsobi také dopady konsolidaéniho ozdravného
bali¢ku schvaleného v roce 2023. Zfetelny dopad ma zména rozpoctoveho uréeni dani, jez od ledna 2025
opét zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oidtény o sezonni vlivy.

4 1. pololeti 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2024 2025 cely rok
Ukazatel S

dreni 2q 3q 4q 1q 2q 2023 2024
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yiy, v % 0,5 1,5 1,9 2,4 2,6 0,2 1,1

q/q, v % 0,3 0,6 0,8 0,7 0,5 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, v % 0,7 1,1 1,5 1,7 1,6 0,4 1,0
Celkové wdaje na kone¢nou spotfebu1 yly, v % 1,9 3,0 3,1 2,2 3,1 -0,9 2,6
Tvorba hrubého fixniho kapité\lu1 yIy, v % -3,1 -3,5 -5,1 -1,8 -0,2 4,5 -3,1
Vywoz zbozi a sluzeb'? yiyv%| 03 35 11 39 42| 28 11
Dowvoz zbozi a sluzeb™ yiy, v % -2,0 2,9 2,7 49 6,0 -0,9 0,2
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?? v md. K 129,8 118,2 124,4 136,0 118,8| 380,6 503,3
Saldo celkové divéry v ekonomiku® v p. b. 53 4,2 4,8 6,7 7,4 0,8 4,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce4 yiy, v % -1,6 0,8 2,2 0,7 1,3 -0,8 -1,0
Index stavebni produkce4 yliy,v % -4,6 -1,6 3,2 7,2 10,9 2,4 -1,4
Index trzeb ve sluzbach* yly, v % 2,9 2,9 2,1 3,1 2,2 -1,6 2,3
Index maloobchodnich trzeb* yiyv%| 40 47 52 34 500 -42 46
Ceny
Index spotiebitelskych cen yIy, v % 2,5 2,3 2,9 2,7 2,4 10,7 2,4

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR yly, v % 2,7 2,6 3.1 2,8 2,3 12,0 2,7
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 2,6 2,4 2,5 2,7 2,3 6,4 2,6

Index cen zemédélskych wrobct yly,v%| -10,4 -1,4 50 8,8 14,7 -6,0 -5,9
Index cen primyslowych wyrobct yiy, v % 1,1 1,2 1,8 0,0 -0,9 5,0 0,8
Index cen wrobcu v trznich sluzbach yIy, v % 3,4 3,4 3,7 3,5 4,2 5,6 3,8
Smeénné relace v zahr. zboz. obchodu v % 100,6 101,0 101,9 100,17 100,4( 1053 101,5
Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem? yiy, v % 0,7 0,7 0,5 1,1 1,0 1,6 0,6
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,7 2,7 2,7 2,6 2,9 2,6 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,0 59 5,8 6,0 5,9 6,1 59
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy/y,v % 7.1 7,2 6,9 6,6 7,8 7,2 7,2
Priim. mzda zaméstnance (realné) yiy,v % 4,5 4,8 3,9 3,8 5,3 -3,2 4,7
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 4,75 4,25 4,00 3,75 3,50 6,75 4,00
Sménny kurz CZK / EUR 25,0 252 252 251 249 24,0 25,1
Sménny kurz CZK / USD 23,2 229 236 238 22,0 222 232

Statni rozpoéet’
Saldo stat. rozpostu v CR (nominalng) v mid.K§ -73,6 -3,1 -89,6 -91,2 -61,2| -289 -271

Statni dluh (nominéllné)6 vmd. Kg 3207 3334 3365 3410 3504| 3111 3365
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Nenkli uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * ogisténo o kalendarni viivy

' sezénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach ® sezdénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezonné a kalendarné o¢isténé udaje v béznych cenach % stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobach " dle pokladniho pinéni
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