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ANALYZA

26. dubna 2023

Analyza sektorovych ucta — 4. ¢tvrtleti 2022

V zavéru roku 2022 realny meziroc¢ni rist hrubé pfidané hodnoty nefinanénich podniku
zpomalil, ale mezicétvrtletné doslo k jeho ozZiveni. K tomu pfispél zejména pramysl, protoze
sluzby byly nadale negativhé ovlivnény klesajicimi realnymi prijmy domacnosti
a propadem jejich spotieby. Hospodareni sektoru vladnich instituci skonéilo v deficitu,
ktery se meziro¢né prohloubil.

Nefinanéni podniky

V zavéru roku 2022 na ¢eskou ekonomiku plsobily dva protichtidné faktory. Oziveni zahrani¢niho
obchodu podporovalo rlist vykond v primyslu, pfedev§im ve vyrobé motorovych vozidel
a v pribuznych oborech. Po cely rok ale trvalo pusobeni prudkého zdrazeni energii a surovin,
které negativné ovlivnilo zejména energeticky naro¢na prlimyslova odvétvi a promitlo se do
koneénych cen Fady vyrobkd. Prudky rlst cen a s nim spojeny propad realnych pfijm0 zpusobil
pokles spotieby domacnosti, ktery se projevil zpomalenim v nékterych odvétvich sluzeb
a v obchodé. Hruba pfidana hodnota (HPH) nefinanénich podniki (NP) se ve 4. Ctvrtleti
nominalné mezirocné zvysila o 116,5 mid. korun!. Tento narust ale podpofilo hlavné zvyseni
cenové hladiny, protoze realny meziroéni pfirlstek ocistény o vliv cen jiz poSesté v fadé oslabil
(1,5 %?). Podle sezonné ocisténych dat se HPH NP ve 4. kvartalu nominalné mezictvrtletné
zvysila 0 19,9 mld. korun, coz po ocisténi o cenové vlivy pfedstavovalo realny nartst 0 2,3 %. Za
cely rok 2022 se HPH NP nominalné zvysila o 388,4 mld. korun. Realny narlst dosahl 3,6 %.

V sektoru NP dal mezirocné rostla celkova zaméstnanost. Meziro€ni pfirGstek ve 4. Ctvrtleti
dosahl 1,6 %, takZe setrval na podobné urovni jako v pfedchozim kvartalu. Zaméstnanost
v sektoru byla na vysoké urovni a ve 4. &tvrtleti 2022 prekonala stejné obdobi let 2018 i 2019,
tedy obdobi pfedkrizového vrcholu zaméstnanosti. Objem nahrad zaméstnancum vyplacenych
NP se ve 4. Ctvrtleti mezirocné zvysil o 45,3 mid. korun (8,8 %). Z toho se mzdy a platy zvysily
0 42,0 mld. (10,8 %), zatimco dynamika socialnich pfispévku zlstavala slabsi (+3,3 mid., 2,6 %).
Mezictvrtletni prirGstek sezénné ocisténych nahrad zaméstnancim po slabsim 3. kvartalu ve
4. Ctvrtleti opét posilil a dosahl 11,8 mid. korun (2,4 %). Za cely lofisky rok se nahrady
zaméstnancum vyplacené NP zvySily o 185,5 mid. korun (9,7 %). Ve 4. Ctvrtleti obdrzely
nefinanéni podniky dotace ve vysi 25,0 mld. korun. To bylo meziro¢né o 2,2 mld. vice a objem
dotaci vyrazné prevySoval také uroven 4. kvartalu pfedkrizového roku 2019. Za cely rok 2022
objem dotaci NP dosahl 65,8 mld. korun a byl meziro¢né nizsi o 37,8 mld. Po letech 2020 a 2021
ovlivnénych pandemickymi opatfenimi se tak objem dotaci NP fadové vratil k pfedkrizové arovni.

Hruby provozni pfebytek NP se ve 4. &tvrtleti meziroéné zvysil o 75,1 mid. korun na 460,8 mid.
Prirdstek tak dal silil. Podle sezénné ocisténych dat naopak nominalni mezictvrtletni narust
hrubého provozniho pfebytku zpomalil na 9,1 mld. korun. Za cely rok 2022 hruby provozni

1 Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Udaje pouZité v textu bez sezonniho ocisténi.
2 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 4. &tvrtleti 2022 dosahoval mezirocni deflator
HPH 11,5 %, mezictvrtletné cenova hladina klesla 0 0,3 %. Za cely rok 2022 deflator dosahl 7,5 %.
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prebytek NP dosahl 1 759,4 mld. korun a narostl o 170,1 mld. Vysledna mira zisku NP? ve
4. Ctvrtleti zdstala na uUrovni 46,9 % (sezénné ocisténo). Mezirocné byla mira zisku vysSi
0 2,5 p. b. (sezoénné neocisténo). V roce 2022 mira zisku NP dosahla 46,1 %, coz bylo 0 0,2 p. b.
mené nez v pfedchozim roce.

Graf 1: Meziro€ni nominalni pfirdstek HPH a nahrad zaméstnancim (v mid. korun), mira
zisku (sezénné ocisténo, v %)
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Deficit salda dichodu z vlastnictvi NP ve 4. Ctvrtleti dosahl 120,3 mid. korun a meziro¢né tak byl
hlubsi o 35,7 mid. Pfijaté dichody z vlastnictvi ve 4. kvartalu meziro€né vzrostly o 42,5 mid. korun
a nadale k tomu nejvice pfispivaly uroky (+27,3 mid.) a dale rozdélované dlichody spole¢nosti
(+10,2 mld.) a reinvestované zisky (+4,9 mld.). Meziro&né o 78,2 mld. korun vice musely NP ve
formé dlchodd z vlastnictvi vyplatit. Ztoho byly rozdélované duchody spolecnosti vySSi
0 47,8 mld. korun, uroky o 22,5 mld. a reinvestované zisky o 7,8 mld. Za cely rok 2022 deficit
ddchodu z viastnictvi NP dosahl 490,1 mld. korun a meziro¢né se prohloubil o 53,8 mid. Na vysi
ddchodd z vlastnictvi, které NP obdrzely (+118,0 mlid. korun), se projevilo hlavné navyseni
urokovych sazeb (obdrzené uroky vzrostly o 76,8 mlid.). Naopak NP vyplatily loni o 171,8 mid.
korun vice, zejména prostfednictvim rozdélovanych diichodu spoleénosti (+117,3 mid.).

Saldo druhotnych duchodl ve 4. &tvrtleti skonéilo v deficitu 58,2 mid. korun. To je meziro¢né
0 5,3 mid. korun hlub&i schodek. Nefinan&ni podniky zaplatily meziro€né o 4,9 mid. korun vice ve
formé& béznych dani z dlichodd a jméni. Zaplacené ostatni bézné transfery narostly o 26,4 mid.
korun. Podniky na druhé strané obdrzely ve formé ostatnich béznych transferi meziro¢né
0 25,9 mld. korun vice. Hrubé uspory NP ve 4. &tvrtleti dosahly 282,4 mld. korun a meziro¢né
byly vy$si o 34,1 mld. Mira Uspor NP* dosahla 28,2 % a meziro¢né tak vzrostla 0 0,2 p. b.

3 Mira zisku nefinan&nich podnik( je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pridané hodnoté
(B.2g / B.1g).
4 Mira uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych tspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
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Nefinanéni podniky obdrzely ve 4. Ctvrtleti 14,2 mld. korun (+2,8 mld.) ve formé& kapitalovych
transfert. Z toho 12,2 mld. korun tvofily investiéni dotace, meziroéné o 3,3 mid. vice. Ostatni
kapitalové transfery dosahly 2,0 mid. korun (-0,5 mld.), coz je vySe obvykla pro dané obdobi roku.
Za cely rok 2022 nefinan¢ni podniky obdrzely kapitalové transfery v objemu 43,9 mld. korun
(+4,9 mld.). Investi¢ni dotace ztoho tvofily 32,1 mld. korun (+4,2 mld.). Ostatni kapitalové
transfery dosahly loni 11,8 mld. korun, coz bylo o 0,7 mld. vice nez v roce 2021 a znacné to
prevySovalo uroven let 2016 az 20195.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu NP ve 4. &tvrtleti meziro€né vzrostly o 45,1 mld. korun
(16,8 %) a dosahly 313,0 mld. Mezictvrtletn& investice rostly opét jen mirné (+1,8 mid. korun,
0,6 %, sezénné ocCisténo). Za cely rok 2022 se investi¢ni aktivita NP zvySila 0 172,3 mld. korun
(18,1 9%). Na nomindlni pfirdstky mélo vyrazny vliv zvySeni cenové hladiny®. Mira
investic’ nefinancnich podnik( ve 4. ¢tvrtleti dosahla 28,9 % (sezénné ocisténo) a mezictvrtletné
klesla 0 0,4 p. b. Meziro¢né byla mira investic NP (neocisténa) vyssi o 1,0 p. b. Za cely rok 2022
mira investic dosahla 29,4 %, coz bylo nejvice od roku 2019. Ukazatel se mezirocné zvysil
01,7p.b.

Graf 2: Meziro¢ni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mid. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

5 Na zvy$ené hodnoté ostatnich transfert se projevil transfer Ceské po$té za poskytovani sluzeb, ke kterému do$lo ve
3. Ctvrtleti.

6 Podle deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily ve 4. tvrtleti meziro&né o 10,2 % a mezictvrtletné klesly
0 0,7 %. Za cely rok 2022 byly vysSi 0 8,9 %

" Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky 6fad | Na padesdtém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

VlIadni instituce

Sektor vladnich instituci (VI) ve 4. C&tvrileti 2022 hospodafril s deficitem 103,8 mid. korun.
Mezirotné se schodek prohloubil o 7,0 mid. a vramci 4. kvartadlu bylo horSiho vysledku
hospodareni dosazeno jen v roce 2020. Vydaje i pfijmy vladniho sektoru narlistaly podobnym
tempem. Cenovym ristem podporené navyseni pfijmua ale nestacilo kompenzovat narust vydaju
spojeny s feSenim energetické krize i dalSimi zavazky VI. Podle sezénné ocisténych udaju se ale
deficit hospodaieni VI mezi¢tvrtletné zmirfioval. Za cely rok 2022 deficit hospodareni sektoru VI
dosahl 247,5 mid. korun (3,6 % HDP.) a meziro¢né se tak zmirnil 0 63,1 mid. Ke zlepSeni pfispél
vyhradné vyvoj v prvni poloviné roku.

PFijmy sektoru vladnich instituci ve 4. Ctvrtleti vystoupaly na 724,6 mld. korun a byly tak meziro¢né
vys$8i 0 60,8 mld. (9,2 %). Nejvice k jejich rastu pFispély pfijaté Cisté socialni pfispévky (+16,0 mid.
korun), zvySenymi uroky podporené dichody z vlastnictvi (+15,3 mld.) a bézné dané z dichod
a jméni (+12,3 mid.). Prudce zmirnil pfiristek obdrzenych dani z vyroby a dovozu (+4,8 mid.
korun), které jsou obvykle tahounem rustu pfijma VI. Projevilo se na nich oslabeni vybéru
spotfebnich dani, zejména u pohonnych hmot. VysSi byly pfijaté kapitalové transfery (+7,7 mid.
korun). Obdrzené ostatni bézné transfery meziro¢né vzrostly o 2,4 mid. korun a hodnota trzni
produkce pro vlastni uziti a platby za ostatni netrzni produkci o 2,2 mld. Za cely rok 2022 pfijmy
VI vzrostly o 252,3 mid. korun (10,0 %) na 2 782,7 mld. V8echny zdroje pfijmG se zvySovaly
a patrny byl vliv posilujici cenové hladiny. Nejvice rostly pfijaté Cisté socialni pfispévky
(+71,1 mld. korun), dané z vyroby a dovozu (+65,5 mid.), dichody z vlastnictvi (+36,8 mid.),
bézné dané z dichod(l a jméni (+36,3 mld.) a hodnota trzni produkce pro vlastni uziti a platby za
ostatni netrzni produkci (+26,3 mid.).

Vydaje VI ve 4. Ctvrtleti 2022 meziro€né vzrostly o 67,8 mld. korun (8,9 %) na 828,4 mld. Nejvice
na meziroéni zvySeni vydajové strany hospodareni tlacily vyplacené socialni davky a naturaini
socialni transfery (+25,0 mid. korun). O poznani méné vyrazny byl pfiristek vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu a Cc&istého pofizeni nevyrdbénych aktiv (+10,7 mld. korun), nahrad
zaméstnancum (10,5 mld.), placenych ddchodl z vlastnictvi (+10,0 mid., z naprosté vétSiny pod
vlivem zvySenych urokl) a mezispotfeby (+8,9 mid. korun). Po sérii meziroCnich poklesu
souvisejicich s utlumem protipandemickych vydaju opét meziro€né rostly vyplacené dotace
(+3,9 mld. korun). Meziro¢né nizSi byly ve 4. Ctvrtleti jen placené ostatni bézné transfery
(2,4 mld. korun).

V celém roce 2022 vydaje sektoru vladnich instituci vzrostly o 189,2 mid. korun (6,7 %) na
3 030,2 mld. Hlavni tézisté narlstu pfitom bylo ve druhé poloviné roku®. Nejvice se zvysily
vyplacené socialni davky a naturaini socialni transfery (+88,8 mld. korun), na kterych se projevil
zejména vysSi objem placenych starobnich diachodl a v mensi mife pak dalSi socialni davky
v€etné pomoci domacnostem ¢&i humanitarnich davek ukrajinskym uprchlikiim. Vyrazné narostly
vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a Cisté pofizeni nevyrabénych aktiv (+47,3 mld. korun). Kromé
narastu investic (+27,3 mld.) se vy$Simi zasobami (+13,8 mld.) projevila snaha o pInéni plynovych
zasobnik( pred zimou. Mezispotieba loni vzrostla o 37,5 mid. korun, placené duchody
z vlastnictvi o 32,5 mld. a ostatni bézné transfery o 18,9 mld.°. Nahrady zaméstnancim se loni

8 Podrobnéjsi informace o dopadech energetické krize a konfliktu na Ukrajiné na hospodateni sektoru viadnich instituci
jsou obsazeny v metodické poznamce: https://www.czso.cz/documents/11350/190464167/cndv040323_komentar.pdf
® Vyrazny narust ovlivnila vyplata kompenzaci domacnostem v rdmci energetického tarifu ve 3. &tvrtleti.
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zvySily o 13,6 mld. korun, coZ bylo nejméné od roku 2014. Prudce se sniZily vyplacené dotace
(45,7 mld. korun).

Ustiedni vladni instituce se jako obvykle podilely z vétsiny na celkovém deficitu hospodareni VI.
Ve 4. Ctvrtleti schodek jejich hospodareni dosahl 67,2 mld. korun a meziro¢né se tedy o 6,1 mid.
zmirnil. DGvodem byl hlavné vyraznéjSi meziro¢ni rust pfijmd subsektoru (+46,8 mid. korun,
10,3 %) nad vydaiji (+40,7 mid., 7,7 %). Meziro€ni zvySeni pfijma ustfednich VI bylo ve 4. tvrtleti
podpofeno hlavné vysSimi pfijatymi Cistymi socialnimi pfispévky (+14,0 mid. korun), diichody
z vlastnictvi (+12,4 mld., z toho uroky +8,1 mld.), kapitalovymi transfery (+8,9 mld.) a b&znymi
danémi z duchodd a jméni (+7,8 mid.). Naopak poprvé od 1. kvartalu 2021 ovlivnéného
pandemickou krizi mirné meziro¢né klesly pfijaté dané z vyroby a dovozu (-0,9 mld. korun).
Vydaje ustfednich VI rostly zejména prostiednictvim socialnich davek a naturalnich sociélnich
transfert (+21,5 mid. korun) a placenych duchodd z viastnictvi (+9,3 mld., z naprosté vétSiny
uroky).

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mld. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Za cely rok 2022 ustfedni vladni instituce skoncily v deficitu 298,0 mld. korun. Schodek se
mezirocné zmirnil o 59,1 mid. korun, hlavné diky vyraznému pfirGstku pfijmd (+168,3 mid.,
9,6 %). Vydaje byly loni vy$si 0 109,1 mld. korun (5,2 %). Nejvice se na rustu pfijmu loni projevilo
navyseni pfijatych Cistych socialnich pfispévku (+45,0 mld. korun) a dale dani z vyroby a dovozu
(+36,0 mld.), dlichod z vlastnictvi (+30,3 mid.) a béznych dani z dichodu a jméni (+22,9 mid.).
Na strané vydajl ustfedni vladni instituce zodpovidaly za naprostou vétSinu pfirGstku
vyplacenych socialnich davek a naturalnich socialnich transferi (+79,4 mid. korun) a placenych
dlchodll z vlastnictvi (+30,5 mld.). Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a dgisté pofizeni
nevyrabénych aktiv se zvysily o 28,2 mld. korun. Lofiské navy3eni zasob $lo na vrub zejména
Ustfednim vladnim institucim. Tlak na rlst vydaju v socidlni oblasti v hospodareni Ustfednich VI
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byl do jisté miry kompenzovan poklesem objemu vyplacenych dotaci (-51,4 mld. korun). Dotace
se tak vratily blize pfedpandemické urovni.

Mistni vladni instituce ve 4. Ctvrtleti hospodafrily s deficitem 19,2 mld. korun. Schodek je pro dané
obdobi roku obvykly, meziro¢né se ale prohloubil o 6,0 mld. korun. Vydaje subsektoru totiz rostly
mezirocné rychleji (+26,5 mld. korun, 12,1 %) nez pfijmy (+20,5 mld., 9,9 %). Nejvice mezirocné
rostly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a Cisté pofizeni nevyrabénych aktiv (+7,6 mld. korun),
mezispotfeba (+6,9 mld.) a nahrady zaméstnancum (+5,4 mld.). Na strané pfijm0 se ve 4. Ctvrtleti
zvySovaly zejména pfijaté ostatni bézné transfery (+6,9 mld. korun), dané z vyroby a dovozu
(+5,7 mid.) a bézné dané z diichodl a jméni (+4,5 mld.). Za cely rok 2022 mistni viadni instituce
hospodaifily s pfebytkem 52,8 mld. korun, coz bylo mezirocné o 3,1 mld. méné. Vydaje subsektoru
loni vzrostly 0 67,7 mld. korun (8,6 %), zatimco pfijmy byly vy$Si o0 64,7 mid. (7,7 %). Na pfijmové
strané rostly hlavné pfijaté dané z vyroby a dovozu (+29,6 mid. korun), hodnota trzni produkce
pro vlastni uziti a platby za ostatni netrzni produkci (+13,9 mid.) a pfijaté bézné dané z dichodl
a jméni (+13,5 mid.). Nejvyraznéji rostoucim vydajem mistnich vladnich instituci byla loni
mezispotfeba (+28,5 mld. korun) a dale vydaje na tvorbu hrubého kapitalu a Cisté pofizeni
nevyrabénych aktiv (+18,9 mld.). MirnéjSi bylo navySeni placenych nahrad zaméstnancim
(+8,5 mld. korun).

Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) ve 4. Ctvrtleti také hospodafily s deficitem
obvyklym pro dané obdobi roku (vyjimkou byl v poslednich letech pouze rok 2018). Schodek se
meziro¢né prohloubil o 7,1 mld. korun na 17,3 mid. Ve 4. Ctvrtleti silné meziro¢né rostly vydaje
zdravotnich pojistoven (+9,3 mld. korun, 7,9 %), zatimco pfijmy se zvySovaly mirné (+2,2 mld.,
2,1 %). Na strané vydaju se hodnota ostatnich béznych transfer(i zvysila o 5,4 mld. korun
a naturalnich socialnich transfert o 3,6 mld. Hlavni zdroj jejich pFijmu, kterym jsou pfijaté Cisté
socialni pfispévky, vzrostl o 2,1 mld. korun. Vroce 2022 fondy socialniho zabezpeleni
hospodafily celkové s deficitem 2,2 mld. korun, coZ byl meziroéné o 7,1 mid. lepsi vysledek.
PFijmy zdravotnich pojiStoven celkem vzrostly o 25,1 mld. korun (6,2 %). Naopak vydaje byly
vy$Si 0 18,1 mld. korun (4,3 %). Z toho zaplacené naturalni socialni transfery vzrostly o 8,5 mid.
korun (nejméné od roku 2018) a ostatni bézné transfery o 7,8 mid. (nejméné od roku 2016).

Dluh sektoru vladnich instituci ve 4. ¢tvrtleti 2022 dosahl 2 997,1 mld. korun® a meziro¢né vzrostl
0 430,4 mld. Mira zadluzeni vladnich instituci se zvysSila meziro¢né o 2,1 p. b. na 44,1 % HDP.
K ristu relativniho zadluzeni pfispélo 6,3 p. b. navySeni nominalniho dluhu, a naopak rast HDP
prispél k poklesu 4,2 p. b. Narust dluhu i ve 4. ¢tvrtleti vyrazné prekonaval potfebu financovani.
Dluh se mezirocné zvySoval pfedevSim prostfednictvim narGstu objemu dluhovych cennych
papird o 239,3 mld. korun. Z toho objem dlouhodobych dluhopist vzrostl o 272,6 mlid. korun
a u téch kratkodobych naopak v zavéru roku o 33,3 mid. klesl. Kratkodobé pujcky se zvysily
mezirocné o 131,4 mlid. korun a dlouhodobé o 53,4 mid. Objem obéziva a vkladi byl meziroc¢né
vy&Si 0 6,1 mld. korun.

10 Dluh v sektorovych Uétech se ligi (Ciselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, u€asti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty
a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodt. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodafeni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziroéni zména v mld. korun)
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Domacnosti

Hruby disponibilni dichod (HDD) domacnosti ve 4. &tvrtleti mezirocné vzrostl o 126,4 mid. korun
(14,3 %) na 1011,1 mld. Nominalni rist HDD oproti pfedchozimu kvartalu oslabil, ale stale zlstal
mimoradné vysoky. Prudky rlst cenové hladiny ale ve vysledku znamenal, Ze se pfijmy
domacnosti realné meziro¢né propadly o 3,2 %'.. Podle sezénné ocisténych Udajd se HDD
domacnosti mezictvrtletn& zvysil o 27,7 mld. korun (2,9 %). Reélné navyseni dosahlo 4,0 %. Za
cely rok 2022 HDD domécnosti vystoupal 0 423,2 mld. korun (12,7 %) na 3 754,3 mld. Po oCisténi
o cenové vlivy se ale pfijmy domacnosti propadly o 3,1 %.

Mzdy a platy, které doméacnosti ve 4. &tvrtleti obdrZely, dosahly 624,9 mld. korun a meziro¢né se
navysily o 51,0 mid. (8,9 %). Nominalni pfirdstek zrychlil, ale ani to nestacilo na pokryti ristu
cenové hladiny a realny pokles mezd a platli tak dosahl 7,7 %. Za cely rok 2022 se mzdy a platy
domacnosti zvysily o 184,9 mid. korun (8,7 %) na 2 304,2 mld. Jejich realny pokles ale dosahl
6,5 %. Hruby smiSeny dichod?!? podnikatelll zafazenych do sektoru domacnosti ve 4. ¢tvrtleti
meziro¢né vzrostl o 37,2 mld. korun na 186,4 mid. Pokracovala tak série velmi silnych narist(
ovlivnéna zvySenim cenové hladiny. Mezi¢tvrtletné byl hruby smiseny duchod vyssi o 6,3 mid.
korun (sezénné ocisténo). Hruby provozni prebytek'® dosahl 84,4 mlid. korun a jeho meziro¢ni
narlst posilil na 2,7 mid. Mezictvrtletné (sezonné ocistény) hruby provozni pfebytek vzrostl
0 1,2 mld. korun, coz bylo nejvice od konce roku 2019. Za cely rok 2022 se hruby smi$eny duchod

1 Pro o¢iténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaju na koneénou spotfebu doméacnosti. Ve 4. &tvrtleti 2022 &inil meziro¢ni
cenovy narlst 18,0 % a mezictvrtletné doSlo k poklesu o 1,1 %. Za cely rok 2022 dosahl nardst cen 16,3 %.

12 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatell zafazenych do sektoru domacnosti.

13 Zachycuje hodnotu produkce domacnosti pro vlastni spotiebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.
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domacnosti zvysil 0 156,7 mid. korun na 691,1 mid. a hruby provozni pfebytek dosahl 326,9 mid.
(+5,8 mid.).

Saldo dlichodll z vlastnictvi domacnosti se ve 4. &tvrtleti meziroéné zlepsilo o 23,2 mid. korun
a dosahlo prebytku 57,9 mild. ZvySeni pfebytku §lo hlavné za rostoucimi Uroky. Na strané zdroju
se domacnostem zvysily pfijaté uroky meziroéné o 17,9 mld. korun, reinvestované zisky z pfimych
zahrani¢nich investic byly vy$si 0 4,9 mld. a rozdélované duchody spolec¢nosti o 4,2 mid. Ostatni
dlchody z investic meziro¢né vzrostly o 3,9 mld. korun. Domacnosti naopak ve formé uroku
vyplatily o 7,6 mld. korun vice. Za cely rok 2022 kladné saldo dichodl z vlastnictvi domacnosti
dosahlo 144,3 mld. korun a zlepSilo se tak o0 42,5 mld. Domacnosti pfijaly o 50,0 mld. korun vice
ve formé uarokl, rozdélované dichody spole¢nosti vzrostly o 15,5 mid. a ostatni duchody
z investic 0 9,0 mld. Reinvestované zisky z pfimych zahrani€nich investic naopak klesly 0 9,8 mld.
korun. ZvySeni urokovych sazeb se loni projevilo na strané uziti narlistem urokl zaplacenych
domacnostmi o 23,1 mid. korun.

Saldo socialnich diichodl se ve 4. Ctvrtleti meziroéné zvysilo o 14,6 mid. korun a dosahlo
prebytku 124,9 mid. To je vysoko nad urovni stejného obdobi pfedcovidovych let'4. Domacnosti
obdrzely socialni davky a prispévky ve vysi 244,0 mld. korun, coz bylo meziro¢né o 16,2 mld.
vice. Oproti tomu domacnosti odvedly 119,1 mld. korun jako socialni pfispévky (+2,2 mld.). Saldo
ostatnich transferd bylo ve 4. étvrtleti meziroéné vyssi o 4,2 mid. korun a ¢€inilo 5,7 mld. Ackoli
bylo saldo stale vySSi nez je obvyklé, oproti 3. Ctvrtleti, kdy se do néj promitaly kompenzace
domacnostem v ramci Usporného energetického tarifu, se vyrazné snizilo. B€zné dané z dichod
a jmeéni, které domacnosti odvedly, byly meziroéné vyssi o 6,5 mld. korun a dosahly 73,0 mid.
Uroveri odvedenych dani ale hluboce zaostavala za urovni stejného obdobi roku 2020 a byla
nizSi také oproti 4. kvartalu let 2018 a 2019. Za cely rok 2022 saldo socialnich dlichod
domacnosti dosahlo 502,5 mld. korun a bylo tak meziro&né vy3si o 24,7 mld. Domacnosti
obdrzZely socialni davky a pfispévky ve vysi 978,7 mld. korun (+54,8 mld.) a naopak odvedly
celkem 476,2 mld. (+30,1 mld.) jako socialni pfispévky. Zaplacené bézné dané z dichodl a jméni
loni vySplhaly o 18,6 mld. korun na 285,0 mld. Celkova odvedena Castka zaostavala za dUrovni let
2018-2020. Saldo ostatnich transferd dosahlo diky kompenzacim vyplacenym domacnostem
29,0 mld. korun a bylo tak mezironé vyssi o 26,3 mid.

Spotieba domacnosti ve 4. Ctvrtleti meziroéné nominalné vzrostla o 82,9 mid. korun (11,5 %) na
804,5 mld. Nominalni pfiristek byl stale vyrazny, ale poctvrté v fadé oslabil. Realné doslo
k meziro€nimu propadu spotfeby domacnosti o 5,5 %, coZ souviselo s vyrazné rostouci cenovou
hladinou a realné& se snizujici kupni silou spotfebitelt. Utlum poptavky domécnosti byl patrny také
na mezictvrtletni dynamice spotieby. Nominalné se totiZ spotfeba doméacnosti snizila o 30,8 mid.
korun (-3,8 %). To byl nejvétdi mezikvartalni propad od konce roku 2020. Realné spotieba
doméacnosti mezi€tvrtletné klesla o 2,8 %. Celkem loni vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
stouply 0 413,8 mld. korun (15,2 %) na 3 129,7 mld. Realné ale spotifeba poklesla 0 0,9 %.

Pribrzdéni vydaji domacnosti vyustilo v opétovny narlist hrubych Usporls. Ty se ve 4. &tvrtleti
2022 meziro¢né zvysily o 39,1 mld. korun na 214,8 mld., coz byla nejvy$si zaznamenana hodnota
pro dané obdobi roku. Mezictvrtletné se sezénné ocisténé uspory zvysily o 59,1 mid. korun. Za

14V roce 2019 to bylo 89,0 mid. korun, rok pfedtim 81,4 mlid.
15 Hrubé Uspory predstavuiji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, kterd nebyla spotiebovana ve formé vydajd na
kone¢nou spotfebu.



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

cely lofisky rok hrubé Uspory domacnosti dosahly 652,9 mid. korun a meziro¢né tak stagnovaly
(-0,2 mid.). Mira Uspor'® se ve 4. ¢tvrtleti mezictvrtletné zvysila o0 5,5 p. b. na 21,7 % (sezoénné
ocCisténo). Meziro¢né byla mira Uspor vys$Si o 1,5 p. b. (sezénné neocisténo). Za cely rok 2022
mira uspor domacnosti dosahla 17,3 % a snizila se tak oproti roku 2021 0 2,1 p. b.

Kapitalové transfery domacnostem se ve 4. Ctvrtleti mezirocné navysily o 1,4 mid. korun na
5,4 mid. VétSinu z toho tvorily investiéni dotace (4,5 mid. korun), které byly mezironé vyssi
0 2,5 mld. Ostatni kapitalové transfery dosahly 0,9 mld. korun a klesly o 1,1 mid. Za cely rok 2022
domacnosti obdrzely ve formé kapitalovych transferd 23,5 mld. korun, coZ bylo meziro¢né
0 11,9 mid. méné. Projevilo se na tom hlavné ukonceni podpurnych programf, které v roce 2021
tlumily dopady nucenych uzavirek podniki. To je patrné na poklesu ostatnich kapitalovych
transfer( o 15,7 mid. korun na 7,9 mld. Investi¢ni dotace domacnostem loni dosahly 15,5 mid.
korun a byly vy$si o 3,8 mid.

Vydaje domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu byly ve 4. &tvrileti mezirocné vyssi
0 10,2 mid. korun a dosahly 108,6 mld. PfirGstek 10,7 % jen tésné prekonal celkovy riist cen
kapitalovych statkd. Mezictvrtletné investice domacnosti vzrostly o 2,6 mid. korun (sezénné
ocisténo). Celkové loni vydaje domacnosti na tvorbu hrubého fixniho kapitalu dosahly 358,3 mid.
korun, coz bylo 046,6 mld. vice. Vysledna mira investic!” (sezénné ocisténa) setrvala ve
4. Ctvrtleti na drovni 9,4 %. Meziro¢né se (neocisténa) mira investic snizila 0 0,3 p. b. V roce 2022
mira investic domacnosti dosahla 9,5 %, coz pfedstavovalo narist 0 0,3 p. b.

Graf 5: Meziroéni zména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné ocisténo)
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16 Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim
Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fonda (B.8g / (B.6g + D.8)).

7 Mira investic domacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).
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Finanéni vztahy s nerezidenty

Ve 4. Ctvrtleti se vyvoz zbozi a sluzeb meziroéné zvysil o 187,2 mid. korun na 1 346,5 mid.
Nominalni pfirastek ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim oslabil, ale dal se zejména v souvislosti
s rstem cenové hladiny drzel na vysoké urovni. Na druhé strané hodnota dovozu zbozi a sluzeb
dosahla 1 356,8 mld. korun a meziro¢né byla vyssi o 193,9 mld. Bilance zahrani¢niho obchodu
tak setrvala v deficitu 10,2 mid. korun, coz byl meziro¢né o 6,7 mld. horSi vysledek. Loni se do
vysledk(l zahrani¢niho obchodu promital prudky narGst cen surovin a paliv a situace okolo
zasobeni ropou a zemnim plynem. To ovlivnilo zejména prudky rdst hodnoty dovozu a také
zhorSeni bilance. Za cely rok 2022 export zbozi a sluzeb vzrostl o 642,6 mld. korun na
5 085,4 mld. a import byl vy$si 0 830,6 mld. a dosahl 5 092,5 mld. Celkové tak zahrani¢ni obchod
se zbozim a sluzbami skoncil v deficitu 7,0 mld. korun (-188,0 mld.), coz byl prvni schodek od
roku 2003.

Ve formé dlichodu z vlastnictvi nerezidentim?8 nalezelo ve 4. ¢tvrtleti 148,1 mld. korun, coz bylo
mezirocné o 36,5 mid. vice. Nejvice se zvysily rozdélované dichody spole¢nosti (+16,4 mid.
korun) a dale uroky (+10,2 mid.). Reinvestované zisky z pfimych zahrani€nich investic byly
meziro¢né vyssi o 9,8 mid. korun. Za cely rok 2022 dlchody z vlastnictvi nerezident( vzrostly
0 74,5 mld. korun na 546,4 mld. Rozdélované dlichody spole¢nosti byly vysSi o 98,6 mid. korun
a uroky o 40,8 mld., ale reinvestované zisky z pfimych zahrani¢nich investic klesly o 65,1 mld.
korun. Pro domaci investory v zahranici se dichody z vlastnictvi ve 4. Ctvrtleti meziro¢né zvysily
0 25,2 mld. korun na 67,8 mld. Narust z vétSiny probéhl prostfednictvim trokl (+17,2 mid. korun)
a reinvestované zisky byly vy$si o 8,3 mld., ale rozdélované dichody spoleénosti se meziroc¢né
snizily o 1,4 mid. Celkové loni domacim investordm v zahrani¢i nalezelo 221,0 mid. korun
(+39,9 mld.). Z naprosté vétSiny k nar(istu pfispély uroky (+37,5 mld. korun). Reinvestované zisky
ze zahrani¢nich investic byly vy$si o 6,6 mid. korun, ale rozdélované dlichody spole¢nosti klesly
05,7 mid. Cisty odliv diichodd z vlastnictvi do zahraniéi ve 4. &tvrtleti 2022 dosahl 80,4 mid. korun
a meziro¢né zesilil o 11,4 mid. Za cely rok 2022 tak Cisty odliv dichodl z vlastnictvi vzrostl
0 34,6 mid. korun na 325,4 mld. Pfes meziro¢ni navyseni loni Cisty odliv zaostaval za drovni let
2014-2020. Zisky zahraniénich vlastniki korporaci'® loni dosahly 424,6 mld. korun, coz
predstavovalo 6,2 % HDP. Slo o nejnizsi Uroven tohoto ukazatele od roku 2005.

Ve 4. Ctvrtleti 2022 zaméstnancdm v domaci ekonomice nalezely nahrady ve vysi 20,3 mid.
korun, coz byla shodna €astka jako ve stejném obdobi pfedchazejiciho roku. Naopak nahrady do
zahrani¢i mezirocné vzrostly o 1,8 mld. korun na 17,5 mid. Saldo nahrad tak zlstalo kladné, ale
kleslo meziroéné o 1,9 mld. korun na 2,7 mild. Za cely rok 2022 se nahrady ze zahranici zvysily
0 2,0 mld. korun na 75,5 mld., zatimco nahrady, které smé&fovaly do zahrani¢i, vzrostly o 10,5 mld.
na 70,6 mld. Saldo nahrad tak dosahlo pfebytku 4,9 mid. korun, ale bylo meziro€né nizsi
0 8,6 mld. Pfebytek byl nejniZsi od roku 2012. Dané z vyroby a dovozu zaplacené do zahranici
ve 4. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 0,8 mld. korun na 3,6 mld. Dotace ze zahraniCi byly nizSi
0 1,1 mid. korun a dosahly 16,6 mld. Celkem bylo loni do zahranici vyplaceno jako dané z vyroby
a dovozu 12,5 mld. korun, coz bylo o 2,7 mld. vice. Ve formé dotaci domaci ekonomika ziskala
38,0 mid. korun (+0,7 mid.). Saldo prvotnich dichodud ve 4. Ctvrtleti dosahlo deficitu 64,6 mid.

18 Nerezidenti pfedstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichz spoletnym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.
19 Jedna se o soucet dividend (D.421) a reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic (D.43).
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korun a zhorsilo se tak meziro¢né o 15,1 mld. Za cely rok 2022 se deficit salda prvotnich dichodl
prohloubil o 45,2 mld. korun na 295,0 mid.

Deficit salda druhotného rozdéleni se ve 4. Ctvrtleti meziro€né zmirnil o 9,6 mid. korun na
10,2 mld. Hlavnim divodem bylo meziro¢ni snizeni ostatnich béznych transfer(i vyplacenych do
zahranici (—8,5 mld. korun). Z¢&asti za tim stal pokles odvedenych vlastnich zdroju EU odvozenych
z DPH a HND o 4,9 mld. korun a také niZ$i objem jinych b&znych transferd o 3,1 mid. Uroveri
socialnich davek vyplacenych nerezidentim byla meziro¢né vyssi jen o 0,3 mid. korun a po
zfetelném narlstu souvisejicim s vyplatou pomoci ukrajinskym uprchlikim ve 2. a 3. ¢tvrtleti se
vratila zpét k obvyklym hodnotam. Za cely rok 2022 dosahlo saldo druhotného rozdé&leni deficitu
65,1 mld. korun, coz bylo meziro€né o 6,0 mld. méné. Socialni pfispévky a davky vyplacené do
zahrani€i narostly o 8,1 mld. korun (z toho socialni davky o 7,6 mld.) a naopak ostatni bézné
transfery byly nizSi o 4,9 mld. Domaci ekonomika si naopak pfipsala o 2,2 mld. korun vice ve
formé socialnich pFispévkl a davek. Pfijaté ostatni transfery se zvysily o 6,6 mld. Saldo béznych
transakci domaci ekonomiky se zahrani¢im ve 4. &tvrtleti skoncilo v deficitu 85,1 mld. korun
a meziro¢né se zhorsilo o0 12,2 mld. Podobné jako v pfedchozich &tvrtletich Slo zhor$eni na vrub
zejména deficitu zahraniéniho obchodu a prohloubeni schodku dichodu z vlastnictvi. Za cely rok
2022 se deficit béznych transakci prohloubil 0 227,1 mid. korun na 367,3 mid.

Ve formé kapitalovych transfer( pfiteklo ve 4. étvrtleti do domaci ekonomiky 33,0 mid. korun,
mezirocné o 11,2 mld. vice. Z toho investi¢ni dotace vzrostly o 11,7 mld. korun na 32,2 mid. Do
zahranic¢i bylo takto vyplaceno 1,8 mlid. korun (+1,2 mid.). Kladné saldo kapitalovych transferd
mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im se meziro€né zlepSilo o 12,5 mld. korun na 31,2 mld. Za
cely rok si domaci ekonomika pfipsala 91,3 mid. korun (-8,0 mld.) jako kapitalové transfery, z toho
investi¢ni dotace klesly o 16,2 mid. na 85,7 mld. Do zahranici bylo vyplaceno 8,8 mid. korun
(-3,9 mld.) a saldo kapitalovych transfer dosahlo pfebytku 82,5 mid. korun (+11,9 mld.). Domaci
ekonomika si ve 4. Ctvrtleti drzela Cistou zapornou pozici vUci zahranici a Cisté vypujcky Cinily
93,7 mld. korun (meziro€¢né o 54,7 mid. horsSi vysledek). Za cely rok Cisté vypljcky dosahly trovné
333,0 mid. korun a doslo tak ke zhorSeni €isté pozice vici zahranici o 277,5 mid.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadieni 2021 2022
4q 1q 2q 3q 4q
Nefinan¢ni podniky
Hruba pfidana hodnota® yiy, v % 41 3,9 3.4 2,2 1,5
a/a, v%”° 2,1 -0,5 2,0 -1,7 2,3
Mira zisku® V% 443 450 453 46,9 46,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu  yfy, vmid. 23,9 34,1 45,9 47,3 45,1
Mira investic® V% 282 294 301 293 289
VlIadni instituce
Vydaje vladnich instituci yiy, v % -2,0 -0,1 51 12,6 8,9
PFijmy viadnich instituci yly, v % 3,9 111 10,1 9,8 9,2
Saldo hospodareni vmid. K& -96,8 -69,0 -8,7 -66,0 -103,8
Dluh viadnich instituci vmid. K& 2566,7 2684,1 2793,6 2983,3 2997,1
Domacnosti
Hruby disponibilni duchod? yly, v % 2,9 -1,6 -5,1 -2,8 -3,2
a/d, v %’ 2,2 -4,5 -1,9 -0,5 4,0
Vydaje na kone¢nou spotfebu3 iy, v % 8,5 8,5 -0,2 -5,1 -5,5
a/a, v % 2,4 -0,2 -0,4 2,2 -2,8
Mira aspor” V% 20,2 16,2 14,8 16,2 21,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu  yfy, vmid. 51 17,2 9,6 9,6 10,2
Mira investic® V% 9,4 9,6 9,5 9,4 9,4
Nerezidenti
Saldo zahrani¢niho obchodu vmid. K& -3,5 31,4 -6,1 -22,1 -10,2
Cista pozice viigi zahrani&i v mid. K& -39,0 -49,1 -92,2 -97,9 -93,7

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezédnniho ocisténi
! ogisténo o cenove viivy deflatorem HPH 2 sezonné ocistené udaje

3 0gisteno o cenové vlivy deflatorem spotfeby domacnosti
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