Hruby domaci produkt

e HDP v 1. étvrtleti
meziro¢né mirné
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vyraznéji
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silny zahranicni
obchod
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e Prudké
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e  Hruba pridana
hodnota rostla
rychleji nez HDP

e Redlny hruby
domadci diichod

Hruby domaci produkt stoupl v 1. Ctvrtleti proti stejnému obdobi roku 2010 0 2,8 %
pfi oCisténi o cenové vlivy, sezénnost a nestejny poCet pracovnich dni. Ve srovnani
se 4. &tvrtletim 2010 se HDP zvysil 0 0,9 %. Udaje potvrdily, Ze desky ekonomicky
rist plynule pokracuje. Umozfiuje to silna zahraniéni poptavka generujici rust
exportu, jehoz dynamika byla zhruba prdmérné drovni roku 2007 a jen nepatrné
nizSi nez primeérna tempa za jednotliva Ctvrtleti roku 2010. Vzhledem k naro¢nosti
exportd z CR na dovozy pak tato zahraniéni poptavka generovala zprostfedkované i
rist dovoz.

Na strané vydaji byl meziroéni rist HDP ovlivnén pfedevSim dynamikou exportu a
importu zbozi a sluzeb (+15,6 %, resp. +13,2 %). Pfedstih tempa dovozu nad
vyvozem dokladajici ekonomické ozivovani trval pouze druhé pololeti 2010, v 1.
Ctvrtleti 2011 jiz rostl rychleji vyvoz.

Pokles vydaji na kone€nou spotfebu se dale prohloubil. Vydaje domacnosti byly ve
srovnani se stejnym obdobim roku 2010 realné nizsi o 0,5 % vlivem nepfiznivého
mzdového vyvoje i poklesu nové poskytovanych uvérd, spotfeba viady v disledku
restrikci 0 1,3 %. Tvorba hrubého kapitalu vS§ak meziro¢né rostla (+3,4 %), dokonce
jesté rychleji tvorba hrubého fixniho kapitalu (+3,8 %).

K riistu HDP prispél predevsSim zahrani¢ni obchod, kdy Cisty vyvoz pfidal vysledné
dynamice 2,5 p.b. Rust ekonomiky zvySovala i tvorba hrubého fixniho kapitalu (+0,8
p.b.). Naopak vydaje na kone¢nou spotfebu rist HDP snizovaly (-0,5 p.b.), a to
stejnou mérou spotfeba domacnosti i spotfeba viady (-0,3 p.b.). Jen vydaje na
koneénou spotfebu neziskovych instituci ovlivnily rast mirné pozitivné (+0,1 %).

Mezikvartalné vyrazné zrychlilo tempo exportu zbozi (+9,2 %) a dokonce jesté
rychleji, 0 9,5 %, stoupl ve srovnani se 4. Ctvrtletim 2010 jeho dovoz (poklesl vSak
dovoz i vyvoz sluzeb). Vzhledem k poklesu vydaji na spotfebu Ize pfedpokladat, ze
vyrazné akcelerujici dovozy ziejmé sméfovaly do mezispotreby &i investic.

Nicméné v samotném 1. &tvrtleti investice mezikvartalné klesly (-3,1 %), coZ byl jev
zaznamenany u investic v prvnich C&tvrtletich pouze v roce 2003 a v letech 2009 a
2010. Pokles spotieby domacnosti i viady proti 4. Ctvrtleti 2010 pak jesté umocnil
pozici zahrani¢niho obchodu zbozim jako rozhoduijici slozky rastu HDP v 1. Ctvrtleti.

Hruba pfidana hodnota, tvofici stranu zdroji HDP, stoupla meziro¢né reainé o 3,5
%, coz byl vyssi pfirdstek nez u HDP (2,8 %). Pficinou byl vyvoj dani z produktl a
dotaci na produkty. Rist hrubé pfidané hodnoty v ekonomice zvySoval predevSim
zpracovatelsky pramysl (+11,6 %), pfestozZe jim vytvofena hruba pfidana hodnota
vzrostla mirné nizSim tempem nez v pfedchozich E&tvrtletich. Rlst hrubé pfidané
hodnoty v ekonomice naopak snizovalo svymi meziroénimi poklesy napf.
zemeédélstvi a odvétvi tézby, ale i stavebnictvi nebo vyroba a rozvod elektfiny, plynu
a vody.

Pokradujici nepfiznivy vliv vyvoje dovoznich a vyvoznich cen ved! ke ztraté Ceské
republiky ze zahrani¢né& obchodnich operaci z tohoto cenového vyvoje ve vysi 14,4
mid. korun. Ukazatel realného hrubého domaciho dlichodu tak byl o tento objem
nizSi nez HDP realné. Tento nepfiznivy vliv zpusobeny vyvojem sménnych relaci
v zahraniénim obchodé trva uz od 1. &tvrtleti 2010, kdy vSak ztraty byly jen 8,6 mid.
korun.



Graf ¢.1 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k ristu
sezénné oc€isténo, yly v %) HDP (v %)
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