Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Celkova cenova hladina
rostla.

Rust spotfebitelskych cen
ve 2. ¢tvrtleti 2018 zrychlil.

Nejvyraznéjsi vliv na
celkovy rst cen mély
naklady na bydleni

a energie.

Dynamika cen bytt nadale
zpomalovala.

CsuU

Celkovy meziro¢ni rast cenové hladiny méfeny deflatorem HDP ve 2. &tvrtleti dosahl
2,3 %. Ovlivnil ho pomérné silny rast cen spotfebnich statkd (3,6 %). Cenova
hladina spotfeby domacnosti se pfitom zvysila o 2,6 %, vladnich instituci o 5,9 %.
Stagnace probihala u kapitalovych statkd (—0,5 %). Jen mirné kladné pusobily
sménné relace (100,3 %).

Po utlumu v pfedchozim kvartalu se ve 2. Ctvrileti 2018 meziroéni tempo ristu
spotfebitelskych cen vratilo nad 2% hranici. Celkové se ve 2. &tvrtleti ceny
mezirocné zvysily o 2,3 % a v jednotlivych mésicich méla dynamika vzestupny
charakter. Za celé 1. pololeti spotfebitelské ceny meziroéné& vzrostly o 2,1 %.
Ve 2. Ctvrtleti opét posilil vliv cen bydleni, vody a energii, které nejvice pfispély
k celkovému narastu cen (0,6 p.b.). Tempo cenového rlstu potravin
a nealkoholickych napoju jiz nedosahuje Urovné minulého roku, i tak vSak oddil
podpofil celkovy riist 0,5 p. b. Alkoholické napoje a tabak a doprava pfispély shodné
0,3 p.b.

Graf ¢. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (y/y v %)
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Akcelerace cen bydleni a energii nepolevila. Ve 2. Ctvrtleti jejich meziro¢ni pfirastek
dosahl 2,6 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2013). Kromé cen najemného z bytl, které rostly
0 0,6 p. b. rychleji nez v pfedchozim kvartalu (2,9 %), potvrdily rostouci trend i ceny
energii (z 1,1 % na 1,7 % ve 2. ¢tvrtleti). Rast imputovaného najemného jiz
nezrychloval, vysoké tempo se vSak udrzelo (3,8 %). SpiS nez utlum rlstu se zde
projevuje vysSi srovnavaci zakladna minulého roku, primérny mezimésicni pfirastek
ve 2. Ctvrtleti €inil 0,5 %.

Ackoli ceny bydleni v indexu spotfebitelskych cen zrychlovaly, dynamika samotnych
cen byt zvolfiovala. Realizované ceny starSich byt ve 2. Ctvrtleti mezirocné
vzrostly 0 5,6 %, coZ je nejméné od 2. Ctvrtleti roku 2015. Jesté vyraznéji se
propadla dynamika v Praze. Meziro¢ni pfirGstek ve 2. ctvrtleti Cinil 1,0 %,
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U cen potravin

a nealkoholickych napoju
rovnéz doslo ke zrychleni
dynamiky.

Po slabém rustu

na zacgatku roku
spotfebitelské ceny v EU
opét zrychlily.

18

mezictvrtletn€ se ceny sniZily o 1,6 %. Je vSak nutné upozornit, Ze mluvime
o segmentu starSich bytd. U novych bytd (index méfen jen v Praze) doSlo
ve 2. kvartalu ke zrychleni meziro¢ni dynamiky realizovanych cen na 14,8 %.
Meziro¢ni rist nabidkovych cen byt se lehce zmirmnil, stale vSak zUstal nad hranici
12 % pro celou CR.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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Meziro¢ni narlst cen potravin a nealkoholickych napojli ve 2. ¢tvrtleti dosahl 2,3 %.
To je pomalejSi tempo nez v 1. Ctvrtleti, divodem je v8ak zejména vysoka
srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Po slabém dubnovém vysledku rdst cen
akceleroval (mezimési¢ni pfirastky dosahly 1,0 % vkvétnu a 0,5 % v Cervnu).
K meziroénimu rlstu cen potravin nejvyraznéji prispély mléko, syry a vejce, které
ve 2. Ctvrtleti zdrazily o 5,8 %. Vyrazné bylo i meziro€ni tempo ristu cen oleji a tuku
(8,1 %) a ovoce (5,5 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku se zvysily o 3,6 %.
Pod vlivem rostoucich cen pohonnych hmot ve 2. ¢tvrtleti zrychlil meziro€ni narlst
cen dopravy (3,0 %). Ceny samotného provozu osobnich dopravnich prostfedkl se
zvySily o 4,4 %, ceny nakupu automobill a ostatnich dopravnich prostfedkd si
udrzely tempo z pfedchoziho &tvrtleti (2,5 %).

Meziro¢ni pfFirlstek indexu spotrebitelskych cen v Evropské unii ve 2. tvrtleti dosahl
1,8 % a v porovnani s pfedchozim kvartalem tempo zrychlilo. KliGovym faktorem pro
posileni cenového ristu byly naklady na dopravu, mirné zrychleni se vSak tykalo
i cen potravin a nealkoholickych napoju nebo bydleni a energii. Pomérné silné se
zvySovaly i ceny alkoholickych napojl. Nejrychleji rostly spotfebitelské ceny
v Rumunsku (4,5 %), Estonsku (3,3 %) a na Slovensku (2,9 %). Méné nez 1%
pFiristku dosahovaly ceny v lIrsku (0,4 %), Recku (0,7 %), na Kypru (0,8 %)
a v Déansku (0,9 %).
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V cenach primyslovych
vyrobcu hralo kli¢ovou roli
zvySeni cen ropy.

Vyvoj cen ropy na
svétovych trzich se
promital i do cen vyrobcl
v EU.

Ceny trznich sluzeb byly
ovlivnény celkovym
stavem ekonomiky.
Vyrazné napfiklad zdrazily
sluzby v oblasti
zaméstnani.

-

CsuU

Graf €. 12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcli (meziro€ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny prumyslovych vyrobctl se v 1. tvrtleti na kratkou dobu dostaly do meziroéniho
poklesu (celkovy pFirlstek za kvartal pak ¢inil 0,1 %). Od kvétna vSak pomérné
vyrazné zrychlovaly, takZe vysledny meziro¢ni pfirGstek za celé 2. &tvrtleti dosahl
1,5 %. Akcelerovalo meziroéni tempo ristu cen vyrobk( zpracovatelského pramyslu
(1,2 %). Hlavni podil na zrychleni mély ceny koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd,
které ovlivnil narist cen ropy na svétovych trzich, solidné k cenovému rlstu
pfispivaly i obecné kovy a kovodéIné vyrobky (meziro€ni zvySeni o 2,4 %). Zrychlil
rust cen dfeva, papiru a tisku (2,3 %) a nabytku (2,0 %). Protiinflané pak pusobily
ceny dopravnich prostfedki, které ve 2. ¢tvrtleti meziro€né klesly o 2,3 %. Zrychleni
se dotklo i cen tézby a dobyvani (6,7 %) a elektfiny, pary a klimatizovaného vzduchu
(1,9 %). Ceny vody a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami si udrzely tempo
predchoziho ¢tvrtleti (1,9 %).

Vzhledem k tomu, Ze pohyb cen ropy je globalnim faktorem ovliviiujicim ceny
vyrobcu, zrychleni meziro¢niho tempa rlstu tohoto indexu se tykalo i vétSiny statl
Evropské unie. Celkovy meziro¢ni pfirlistek cen vyrobcd v EU ve 2. Ctvrtleti Cinil
3,5 %. Zrychleni opét probihalo u cen vyrobk( zpracovatelského primyslu a vyrazné
také u tézby a dobyvani. Nejvyraznéji se ve 2. Ctvrtleti ceny vyrobcl zvySovaly ve
Velké Britanii (6,7 %, hlavné kvili tézbé a dobyvani) a shodnym tempem v Belgii
a Estonsku (6,4 %, v Belgii doslo ke zrychleni u vyrobkl zpracovatelského primyslu,
v Estonsku u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu). Meziro¢ni
pokles cen vyrobcu nastal v Irsku (2,4 %) a Lucembursku (-1,4 %). Jen 0 0,5 % se
zvysily ceny na Malté.

Ceny trznich sluzeb si jiz tfi Ctvrtleti udrzuji mezirocni tempo ristu 1,7 %.
Ekonomické zrychleni v pfedchozim roce podpofilo rist cen dopravy a skladovani.
Jejich meziro€ni tempo nyni zmirnilo (u pozemni a potrubni dopravy na 0,6 %),
u cen skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé dokonce doSlo k meziro€nimu
poklesu o 2,1 %. Rlst cen ve 2. ¢&tvrtleti zrychlil u postovnich a kuryrnich sluzeb
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Ceny zemédélskych
vyrobcl po péti Ctvrtletich
meziro¢niho rdstu
poklesly o 3,4 %.

Vliv kurzu na ceny
zahrani¢niho obchodu
oslabil.

20

(5,3 %). Rovnéz zrychlil rdst cen pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (4,1 %),
dale cen sluzeb v oblasti nemovitosti (2,9 %). NejvyraznéjSiho mezirocniho ristu
dosahly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (15,8 %), které tak do znacné miry
odrazely soucasny stav na trhu prace.

Index cen zemédélskych vyrobci se do meziétvrtletniho poklesu dostal jiz
v 1. Ctvrtleti, meziro¢ni pfirdstek vSak tehdy zlstal kladny. Ve 2. &tvrtleti doSlo
k prvnimu meziro€nimu propadu od konce roku 2016 (-3,4 %). Klesaly ceny
rostlinné i ZivoCiSné vyroby. Ceny rostlinné vyroby se meziro€né snizily o 3,3 %.
Davodem byl pokles cen prdmyslovych plodin o 14,4 %. Dominujici vliv mély
zejména olejniny, konkrétné& snizeni ceny semen fepky olejné o 20,2 %. Vyznam
mély i ceny brambor, meziroéné niz8i o0 6,7 %. Vahové vyznamné obiloviny zatim
setrvaly v meziro€nim rlstu (2,3 %), kliCova pSenice zdrazila o 1,0 %. Ceny
zivocCiSné vyroby ve 2. Ctvrtleti mezirocné klesly o 3,5 %. Zde se projevilo zejména
zvyraznéni propadu cen hospodarskych zvifat (-8,7 %). Prohloubil se pokles cen
vahové nejvyznamnéjsich prasat jatecnych (-19,8 %). PokraCovalo i snizovani cen
dribeze (—1,2 %), kde dale nepokraoval meziro¢ni pokles cen kufat (0,4 %),
ukazatel vSak ovlivnila ostatni dribez (-7,8 %). Meziro¢ni rlst cen ZivociSnych
vyrobk(l ve 2. Ctvrtleti vyrazné zpomalil (0,8 %). Po dvoucifernych pfirlistcich
minulého roku totiz doslo k atlumu u mléka (1,5 %) a poklesu u cen vajec (—6,2 %).

Ceny vyvozu v 1. pololeti meziro¢né klesly o 3,0 %. Zatimco v 1. Ctvrtleti pokles
dosahl 4,4 %, ve 2. kvartalu se dynamika zmirnila na —1,6 %. Znatelné se rovnéz
zredukoval vliv kurzu koruny, jehoz posileni ceny zahrani¢niho obchodu vyrazné
tahlo dolll od dubna minulého roku. Ceny dovozu v 1. pololeti klesly o 4,2 %
a podobné jako uvyvozu byl propad ve 2. Ctvrtleti mirngjsi (2,4 %). Vysledné
sménné relace tak byly kladné — 101,3 % v celém pololeti a 100,8 % ve 2. Ctvrtleti.

Graf ¢. 13 Deflatory (ociSténo o sez6nni a kalendaini vlivy, yly v %)
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