Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziroéni rust hrubého domaciho produktu (HDP) v obou &tvrtletich roku 2019 dosahl 2,7 %'. K rlistu stale
nejvice pfispivala domaci poptavka, zejména spotfeba domacnosti a vladnich instituci. Naopak vliv
kapitalovych vydaji oslabil. Zejména ve 2. Ctvrtleti roku se do rastu HDP pozitivné promitala bilance
zahrani¢niho obchodu. ZlepSeni prebytku bylo zplisobeno spiSe zpomalenim dovozu. Situace
v zahraniénich ekonomikach se totiz zhorSovala. Rust HDP ve vét§iné zemi EU zpomaloval, a v Némecku
dos$lo dokonce k mezi¢tvrtletnimu poklesu. Mezictvrtletni tempo ristu domaciho HDP ve 2. Ctvrtleti
dosahlo 0,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySila o 2,8 %. Naprostou vétSinou (2,3 p. b.)
k rdstu pfispéla odvétvi sluzeb, kterd vyuzivaji silnou domaci poptavku. Relativné silné rostla HPH
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (3,8 %). Rychly rust si udrzely také informacni
a komunikacéni ¢innosti (8,9 %). Tradi¢ni tahoun ¢eského ekonomického rastu, tedy zpracovatelsky
priimysl, naopak zaostaval. Jeho HPH se meziro¢né zvysila o 1,2 % a pfispévek k rastu ¢inil 0,3 p. b. Na
lofisky rok navazalo rastem HPH o 3,6 % stavebnictvi.

Hodnota exportu zbozi v 1. pololeti 2019 vzrostla meziro¢né o 63,0 mid. korun (3,5 %). K rdstu pfispél
zejména vyvoz motorovych vozidel (+17,5 mld. korun) a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja
(+10,2 mld.). Hodnota dovozu zbozi rostla v 1. pololeti 0 45,4 mid. korun (2,6 %). Vysledna bilance
obchodu se zbozim tak skongila v pfebytku 108,6 mld. korun, o 17,7 mld. vice nez ve stejném obdobi
minulého roku.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti meziro¢né zvysila o 3,5 %, coz je
nejvyssi hodnota od 1. &tvrtleti 2009. Silné rostly zejména ceny spotfebnich statkl (3,8 %), méné pak
téch kapitalovych (2,6 %). Index spotiebitelskych cen se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysil 0 2,8 %.
Pokracovalo zrychlovani meziro¢niho ristu cen v oddilu bydleni, voda, energie a paliva. Vyraznéji ke
zvySeni cenové hladiny pfispély také potraviny a nealkoholické napoje. DoSlo rovnéz k silnému
zrychleni meziro€ni dynamiky cen zemédélskych vyrobcl na 11,0 %.

Meziro¢ni rust celkové zaméstnanosti? ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 0,8 %. V porovnani s pfedchozim kvartalem
se zaméstnanost nemeénila. Tézisté mezirocniho rdstu zaméstnanosti bylo ve sluzbach. V dynamickém
rozvoji pokracovaly zejména informacni a komunikacni ¢innosti. Nar{ist zaznamenala i odvétvi s pfevahou
vladniho sektoru, zejména zdravotni a socialni péce. Obecna mira nezaméstnanosti ve 2. Ctvrtleti vyraznéji
neklesala a udrzovala se okolo Urovné 2 %. Meziro¢ni rast primérné hrubé nominalni mésicni mzdy
zaméstnance ve 2. étvrtleti zpomalil na 7,2 %. Pramérna mzda tak vystoupala tésné nad 34 tis. korun.
Realné se primérna mzda zvysila o0 4,3 %. Meziro¢ni dynamiku ovlivnil svizny rist vydélk( ve vzdélavani,
ale i zpomalovani tempa ve zpracovatelském primyslu..

Ve 2. ¢tvrtleti doSlo k dalsimu zvySeni zakladnich ménovépolitickych sazeb. U klientskych uétl se ménily
podminky terminovanych vklad(i — Urokové sazby mirné rostly. Zpomalil riist objemu poskytnutych uvéra
domacnostem — spotfebnich ina bydleni. Pfitom Urokové sazby u uvérd klesaly. Objem avér(
poskytnutych podnikim se vyvijel vsouladu scelou ekonomikou - rast vyrazné zpomalil
u zpracovatelského priimysilu, silné tempo se udrzelo v pfipadé informacnich a komunikaénich ¢innosti.

Hospodafreni statniho rozpo&tu dosahlo (dle pokladniho plnéni) v ramci 1. pololeti deficitu ve vysi 20,7 mid.
korun. Saldo odrazelo svizny rlst nékterych béZnych vydajl i investicni aktivity. Na rdstu béznych vydaja se
vyznamné podilely meziro€né vyssi vydaje na socialni davky (+22 mid. korun, zejména starobni ddchody)
a platy v regionalnim Skolstvi (+13,7 mid.). Silna zUstala téz investi¢ni aktivita (+12,5 mid. korun). Naopak
prijmy statniho rozpo¢tu meziro&né rostly méné nez v minulych letech. Rust pfijmu byl z vétSiny tazen zvySenim
dariovych pfijma (v€. pojistného) — vybér DPH se zvySil 0 3,0 %, u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé
¢innosti 0 13,3 %. Pozitivné pusobily rovnéz nedarioveé a kapitalové pfijmy. Statni dluh dosahl na konci ¢ervna
1712,6 mid. korun a meziro&né se témér nezménil.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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