Ménové podminky

e Vyrazné
zpomaleni tempa
penézni zasoby M2

e Objemy avéru
domdcnostem
prevysily objem
uvéra firmam

e Vklady poklesly

meziro¢né o 1,3 %
pFi sniZzeni prirastki
u domdcnosti a
poklesu zustatki na
depozitnich uctech
firem (s vyjimkou
bézZnych ucta)

e Ve 3. ¢tvrtleti
mezikvartalné ubylo
na vkladech
domacnosti 13 mid.
K¢, jednodenni
stouply o 20 mid.

e Marze bank
v novych
obchodech
s domacnostmi
opét rekordni

e Cistd
zahranicéni aktiva
meziro¢né fakticky
stagnovala

Po relativné vysokém tempu rGstu zasoby penéz v prvni poloviné roku — coz pfilis
nekorespondovalo s vyvojem aktivit v realné ekonomice CR — doslo ve 3. Ctvrtleti
2009 k vyrazné ztraté dynamiky. PenéZni zasoba méfena agregatem M2 dosahla
koncem zafi 2 622,6 mid. K¢ a byla o 4,3 % vysSi nez pred rokem (jeSté v pololeti
2009 byl meziro¢ni rist +7,1 %). Nominalni HDP klesl o0 1,6 %.

Domaci uvéry stouply meziroéné diky vyraznému ristu Cistého Gvéru viadé (Cisty
uvér centralni vladé se zvysil 2,6krat na 179 mld. K&), podstatné ztraté tempa pujcek
domacnostem a poklesu Uveéra firemnimu sektoru. Snizily se i stavy vkladl (quasi
penéz), stouply pouze vklady jednodenni.

Vyrazny meziro¢ni pokles dynamiky poskytovanych avér( firmam a domacnostem
(+2,8 %) odpovida utlumu v ekonomice. Stavy firemnich avérd klesly koncem
3. Gtvrtleti o 6,4 % proti rdstu o 16,7 % ve srovnatelném obdobi 2008. Pujcky
domacnostem si udrzely meziro¢ni rist (+13,8 %), ovS8em s podstatné slabsi
dynamikou (+27,2 % ve stejném obdobi roku 2008). Na celkovy rlist domacich uvérd
o 11 % a Cistych domacich aktiv o 8,1 % tak pUsobil pfedevsim rast zadluzenosti
vladniho sektoru — zatimco koncem 3. C&tvrtleti 2008 urCovaly Cistou pozici (-94 mid.
KE) splatky pujcek, koncem 3. Ctvrtleti 2009 se situace obratila znovu do Cisté
zadluzenosti (+50 mid. K&). Vyvoj je dan protikrizovymi opatfenimi a ztratami
predevsim dafiovych pfijm{ statniho rozpoctu.

Historicky poprvé presahly uvéry domacnostem (959 mid. K&) objem firemnich avérd
(954 mlid. K&). Mezikvartalni pfirdstky pujcek domacnostem jsou jiz treti Ctvrtleti
objemové zhruba totozné (kolem 26 mid. K¢&), ubytky firemnich uvérl akceleruiji.

Doslo ke snizeni pfirGstki bankovnich vkladi domacnosti a k velkym poklesim
zustatkd firemnich depozit. Celkem poklesly vklady (quasi penize) meziro¢né
0 13,6 mid. K& (-1,3 %), kdyz ve stejném obdobi 2008 roku stouply o 56 mid. K&
(+5,7 %). Meziro€ni srovnani je pfitom ovlivnéno relativné pfiznivou situaci
v poslednim &tvrtleti 2008 — za prvni tfi Ctvrileti 2009 ubylo totiz na terminovanych
vkladech a vkladech s vypovédni IhGtou uz 64,8 mid. K&. Preference domacnosti se
meéni. Zatimco v meziroénim srovnani z terminovanych G¢ta lidé vybirali (-62 mid. K&
meziro¢né) a spofili vyrazné na vkladech s vypovédni lhatou (+95 mid. K¢&), za
samotna tfi Ctvrtleti 2009, tj. od prosince 2008 do zafi 2009, jsou vykazany pozitivni
risty terminovanych vklad( domacnosti (+11 mid. K¢), pficemz vklady s vypovédni
Ihatou o 2,5 mid. poklesly.

Mezikvartalni pfirGstek jednodennich vkladd domacnosti v samotném 3. Ctvrtleti
(+19,9 mid.) byl zhruba totozny jako ve 2. Ctvrtleti, avSak z ostatnich vkladl lidé
vybrali 13 mid. K¢&. U firem stouply ve 3. ¢tvrtleti proti 2. Ctvrtleti zUstatky na béznych
uctech (jednodenni vklady) o 10,2 mid. K&, zlstatky na terminovanych vkladech a
vkladech s vypovédni IhGtou vSak poklesly o téméf 26 mid. K& K mezikvartalnim
poklesiim dochazi u firemnich vkladl po cely rok 2009. Divodem muze byt kromé
financnich potizi béhem Gtlumu ekonomiky i urokova politika bank.

Marze bank z novych obchodll vyznamné stouply — u firem o0 0,4 p. b. na 3,5 %, u
domacnosti dokonce o 2,6 p. b. na 13,6 %. V obou pfipadech jde o rozdily mezi
urokovymi sazbami z vkladd a avérd. Pfitom drokové miry z vkladd domacnosti
béhem 3. Ctvrtleti mirné klesly (z 1,21 % v €ervnu na 1,14 % v zafi 2009), uvéry pro
né viak opét zdrazily (z 13,94 % na 14,78 %) - mezironé pak Cinil pokles sazeb na
vkladech 0,3 p. b. a rdst na uvérech 2,3 p. b. U novych obchodl
s firemnimi klienty byl pokles uro¢eni depozit daleko prudsi (z 2,09 % na 0,69 %) a
uverd zlevnily (z 5,21 % na 4,17 %).

Cista zahraniéni aktiva meziro&né mirné klesla o 18 mid. K& (-1,9 %) na 939 mid. K&
pfi meziro&nim rlstu gistych zahraniénich aktiv CNB (+12,5 %) a vyrazném poklesu
v pfipadé ostatnich mé&nové-finanénich instituci (-29,5 %), jejichZ vaha na celkovém
objemu &istych zahraniénich aktiv CR v&ak neni ani &tvrtinova.



