Nazev publikace

Meziétvrtletni rast HDP ve
2. kvartalu zrychlil.

Dynamika ekonomiky EU
rovnéz posilila.

Ceska ekonomika na vyrazné zpomaleni z 1. kvartalu navazala ve 2. &tvrtleti mirnym
posilenim mezi¢tvrtletni dynamiky. Meziétvrtletni pfirdstek hrubého domaciho produktu
(HDP)' ve 2. Gtvrtleti zrychlil na 0,4 %, ale Grovni loriského roku nedosahl. Tomuto oZiveni
napomohla pfedevsim zahrani¢ni poptavka. Domaci poptavka v poslednich dvou letech
byla a zlstava klicovym tahounem ristu HDP, ale v poslednich dvou kvartalech se
umensil pozitivni vliv spotfeby, a naopak hlavni roli v ristu HDP prevzalo oZiveni
investi¢ni aktivity. Ve sméru mezictvrtletniho poklesu HDP ve 2. Ctvrtleti plsobila zména
zasob. Meziro¢ni pfiristek HDP zvolnil na 1,9 %. Nejvice podpofily meziroéni rist HDP
investice. Mirngji ale stale vyrazné pfispivala také spotfeba domacnosti a drobny
pFispévek vykazala i spotfeba vladnich instituci a zahrani¢ni poptavka. Tyto pfiznivé vlivy
kompenzovalo negativni plisobeni zmény zasob.

Graf €. 1 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (mezittvrtletni rust,
pFispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro konec¢né uziti

Také v Evropské unii po slabém zacatku roku mezictvrtletni rist HDP posilil a dosahl
ve 2. Ctvrtleti 0,7 %32 Meziroéni rist HDP v EU zrychlil na 1,4 %. Oziveni
meziétvrtletniho rastu v EU pozitivné ovlivnila pfedev§im bilance zahrani¢niho
obchodu. Spotfeba a investice v EU rostly mirné, vyrazné negativné naopak pusobila
zména zasob. Posileni mezi¢tvrtletniho ristu HDP bylo plo$né — jen v Rakousku doslo
k poklesu 00,1 % a v Rumunsku, Belgii a Francii ve 2. Ctvrtleti HDP stagnoval.
Z velkych ekonomik EU nejvice mezitvrtletn& vzrostlo Spanélsko (0,7 %). Némecka
ekonomika si tfeti kvartal v fadé udrzovala mirny pfirGstek (0,3 %). Ve 2. &tvrtleti zde
k rastu pfispéla témeér vyhradné zahranic¢ni poptavka. Mirné nad hranou stagnace se
pohybovala dynamika HDP v Italii (0,2 %). V ramci stfedoevropského prostoru nejvice
rostlo Polsko (1,0 %), kde mohutné rostly investice, ale dafilo se i spotfebé.

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 28. 8. 2026.
2 Udaj za Lucembursko nebyl dostupny.
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Spotfeba domacnosti
posilila.

Rust investi¢ni aktivity
zrychloval.

Nasledovaly Madarsko (0,5 %) a Cesko. Na Slovensku pokragovala utlumena
dynamika HDP (0,2 %).
Graf €. 2 Vyvoj HDP v zemich EU ve 2. ¢tvrtleti 2026 (v %)
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Mezictvrtletni rast vydaji na kone€nou spotfebu ve 2. Etvrtleti zrychlil na 0,5 %. Prispéla
k tomu zejména spotfeba domacnosti (0,5 %), zatimco u vladnich instituci pfirdstek
setrval na hranici stagnace (0,1 %). Na rozdil od pfedchoziho kvartalu posileni ristu
spotfeby domacnosti nebylo saturovano dovozem a plné tak pfispélo k celkovému
navySeni HDP. Meziro¢ni tempo rlstu spotfeby zvolnilo na 2,2 %. Méné se zvySovala
spotfeba domacnosti (2,7 %) i vladnich instituci (1,0 %). Vyvoj vydajl na spotfebu
z hlediska trvanlivosti® ukazal na zrychleni v oblasti dlouhodobé spotfeby (mezictvrtletni
pfirdstek 3,3 % a mezirocni 6,8 %) a na solidni narGst stfednédobé spotfeby
(mezictvrtletné o 1,3 %, mezirocné 5,8 %). Na pokles z1. kvartdlu navazaly
mezictvrtletnim pfirdstkem o 0,8 % a zrychlenim mezirocniho naristu na 1,9 % vydaje
na sluzby. Naproti tomu kratkodoba spotfeba mezictvrtletné vzrostla jen o 0,2 %
a mezirocni pfirtstek zde oslabil na 2,0 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. kvartalu meziétvrtletné realné klesly o 2,1 %
ajejich meziroéni prirastek zpomalil na 2,0 %. Slo o prvni mezitvrtletni propad od
zacGatku roku 2024 a zcela se na ném podilela tvorba zasob*. Naopak vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu (investiéni aktivita) mezictvrtletn& vzrostly o 1,5 % a prodlouZzily
tak vice nez rok trvajici sérii vyraznych mezictvrtletnich narlista investic. Meziroéni
pfiristek investic ve 2. Ctvrtleti posilil na 7,1 %. MeziCtvrtletni rist investicni aktivity
z vétSiny podpofily vydaje na budovy a stavby. Po slabém 1. kvartalu totiz znacné
mezictvrtletné posilily investice do obydli (9,2 %) i ostatnich budov a staveb (4,5 %). Vliv
na mezictvrtletni rist investic mély i produkty duSevniho vlastnictvi (3,5 %) a jinak
okrajova kategorie péstované biologické zdroje (61,7 %). Naopak vydaje na dopravni
prostiedky a zafizeni (—4,3 %) ani na ICT a ostatni stroje a zafizeni (7,8 %) nenavazaly
na silnou mezictvrtletni dynamiku z 1. kvartalu. NejvétSi meziro¢ni narUst vydaju byl

3 Udaje o spotFebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.
4 Zména zasob (v b&znych cenach a sezénné neodisténa) ve 2. &tvrtleti 2026 dosahla 17,6 mlid. korun, oproti 35,5 mid. ve 2. kvartalu
2025. Podle sezénné ocisténych udaji doslo ve 2. &tvrtleti k propadu hodnoty zasob.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu v bé&Znych
cenach se mezirocné

i mezictvrtletné zhorsila.

K rdstu nabidkové strany
ekonomiky pfispival
pramysl i sluzby.

zachycen u zminénych péstovanych biologickych zdroji (53,4 %), u dopravnich
prostfedkll a zafizeni (16,9 %), ostatnich budov a staveb (13,5 %) a obydli (11,6 %).
Mirné meziro€né vzrostly také vydaje na produkty dusevniho vlastnictvi (1,6 %). Jedinou
kategorii, kde investice mezirocné klesly, byly vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni
(-3,5 %).

Graf. €. 3 Struktura meziétvrtletniho rastu vydaji na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu (rist THFK v %, pfispévky v p. b.)
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Vyrazné pozitivni pGsobeni zahrani¢ni poptavky na meziétvrtletni rist HDP bylo ve
2. Ctvrtleti zplsobeno posilenim mezictvrtletniho rustu exportu zbozi a sluzeb® na 0,9 %
za souCasne stagnace dovozu. OzZiveni se tykalo pFfedevS§im vyvozu zbozi
(mezictvrtletné 1,1 %), zatimco u sluzeb se export realné nezménil. Naproti tomu se
mezictvrtletni rlst dovozu zbozi zmirnil na 0,2 % a u sluzeb doslo k poklesu o 0,9 %.
MeziroCni rist exportu zbozi a sluzeb zrychlil na 3,3 %. Navzdory oslabeni pfiristku
importu na 3,7 % ale mezirocni dynamika vyvozu za dovozem sedmy kvartal v fadé
zaostala. Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami dosahla ve 2. Ctvrtleti
pfebytku 99,0 mid. korun. Kladné saldo se meziroéné zhorsilo o 20,5 mld. korun, a to
vyhradné vlivem horsiho vysledku zahrani¢niho obchodu se zboZim (-23,5 mid.).
MeziCtvrtletné se pfebytek bilance snizil o 9,6 mld. korun a opét vyhradné vlivem
obchodu se zbozim (-10,1 mid.).

| v pfipadé hrubé pfidané hodnoty (HPH) meziétvrtletni pfirGstek po zpomaleni ze
zacCatku roku zrychlil a dosahl ve 2. kvartalu 0,4 %. Za ozivenim rastu HPH stal
predevsim vyvoj v prumyslu, kde na pokles ze zaCatku roku sekce navazala vyraznym
prirGstkem (viz Tabulka €. 1). V samotném zpracovatelském pramyslu bylo oziveni
mirné&jsi a k celkovému rdstu HPH tak pomérné netypicky vice pfispéla odvétvi mimo
né&j. Hlavnim tahounem mezictvrtletniho rastu HPH nadale zlstaly sluzby, které si tuto
roli drzi vice nez dva roky. Ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletni rist HPH podpofily pfedevsim
penéznictvi a pojistovnictvi, kde HPH ze v8ech sledovanych odvétvi vzrostla nejvice,

5 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&znych cenach

a po sezoénnim ocisténi.
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dale Cinnosti v oblasti nemovitosti a rovnéz mirné rostouci, ale vahové vyznamné
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. MeziCtvrtletni pokles byl
zaznamenan v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, ostatnich ¢innostech a v informacnich
a komunikacnich ¢innostech. Meziro¢ni pfiristek HPH ve 2. &tvrtleti zmirnil na 1,8 %.
S vyjimkou zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi hladinu loriského roku prekonala vSechna
odvétvi. K celkovému ristu HPH nejvice pfispél primysl a dale uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Nejvétsi meziro¢ni pfirdstek HPH zaznamenalo
penéznictvi a pojidtovnictvi. Informacni a komunikaéni &innosti v pofadi nasledovaly,
ale dynamika odvétvi od zagatku letoSniho roku zpomalovala. Podobné zvolfovala
meziroCni dynamika také v ostatnich ¢innostech.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné hrubé pridané hodnoty (mezictvrtletni
rist, pfispévky v p. b., HPH v %)
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Tabulka ¢. 1 Dynamika hrubé pridané hodnoty (v %)
mezictvrtletné meziroéné
Q325 Q425 Q126 Q226 Q325 Q425 Q126 Q226
Celkem 0,7 0,5 0,1 0,4 2,8 2,8 2,0 1,8
Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 0,1 1,0 0,2 -1,4 1,8 3,4 2,1 -0,1
Pramysl 0,8 0,7 -0,7 0,9 1,8 2,8 1,7 1,8
z toho: Zpracovatelsky prumysl 1,0 1,1 -0,8 0,3 1,6 2,8 2,1 1,6
Stavebnictvi 0,9 -0,5 0,7 0,3 41 1,6 1,7 1,4
Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0,5 0,8 0,7 0,4 5,3 6,0 3,4 2,4
Informaéni a komunikaéni ¢innosti 2,7 1,1 0,5 -0,3 11,3 10,4 6,2 4.1
Penéznictvi a pojistovnictvi -0,7 1,7 1,9 2,7 3,9 4.3 2,8 57
Cinnosti v oblasti nemovitosti 0,0 -0,5 0,2 0,6 -1,1 -2,3 -1,0 0,4
Profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti 0,3 1,1 0,3 0,2 0,6 0,1 2,1 2,0
Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdrav. a soc. péce 0,2 0,1 0,0 0,0 0,8 0,6 0,5 0,4
Ostatni €innosti 2,2 1,3 -0,1 -0,9 8,2 8,0 5,2 2,6

Zdroj: CSU
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Rust celkové cenové
hladiny ve 2. Ctvrtleti
posilil.

Nominalni riist mezd
zrychlil v porovnani se
zacatkem roku.

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se ve 2. Ctvrtleti zvySila mezictvrtletné
0 1,0 %. Vyrazné navySeni cenové hladiny spotfeby (1,7 %) ovlivnil zejména sektor
vladnich instituci (4,0 %), zatimco u pfirGstku cenové hladiny spotfeby domacnosti bylo
zrychleni jen mirné (0,8 %). Ceny kapitalovych vydaji byly mezictvrtletné vyssi o 3,4 %,
z toho cenova hladina u investic vzrostla o 1,4 %. Ve 2. kvartalu mezictvrtletni rdst cen
vyvozu zbozi a sluzeb (2,2 %) znacné zaostaval za rustem cen dovozu (4,2 %)
a sménné relace tak byly zaporné (98,1 %). MeziroCni pfirdstek cenové hladiny zvolnil
na 2,6 %. Vys$Si byl riist cen spotfeby (3,4 %, z toho ceny spotfeby domacnosti stabilné
rostly 0 2,4 %) i kapitalovych vydaju (4,5 %, z toho investice zvolnily rast cen na 3,1 %).
Meziro&ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami dosahly 98,6 %.

Mezictvrtletni pFiristek objemu vyplacenych mezd a platll v 1. kvartalu zpomalil na
Z&asti byl tento vyvoj podpofen znaénym ozivenim meziCtvrtletniho rastu celkové
zaméstnanosti® (0,9 %, coz bylo nejvéts§im navySenim od 3. kvartalu 2021). Silnou
nominalni dynamiku mezd a platl vykompenzoval také vyrazné;jsi riist cenové hladiny
ve 2. Ctvrtleti, takze realné navyseni” vydélk( vystoupalo na dlouhodobé nadpriimérna
2,0 %. Mezirocni nominalni rdst objemu vyplacenych mezd a platd také zrychlil a dosahl
7,4 % pfi ristu zaméstnanosti o 1,5 %. Realny meziro¢ni pfirtstek ¢inil 4,9 %.

Tabulka €. 2 Dynamika trhu prace ve 2. étvrtleti 2026 (v %)

Mzdy a platy Celkova zaméstnanost
mezitvrtletné meziroéné meziétvrtletné meziroéné

Celkem 2,7 7.4 0,9 1,5
Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi 0,4 6,6 0,3 -1,5
Pramysl 1,1 4,2 1,4 0,2
z toho: Zpracovatelsky primysl 1,1 4,3 1,0 -0,2
Stavebnictvi 4,5 11,0 0,2 2,3
Obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0,8 4,7 0,7 0,9
Informacéni a komunikaéni ¢innosti 0,6 6,6 -3,0 1,6
PenézZnictvi a pojistovnictvi -3,3 8,4 0,1 2,9
Cinnosti v oblasti nemovitosti 2,6 17,8 0,6 53
Profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti 7,8 12,7 1,3 2,9
Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce 52 9,7 0,6 2,2
Ostatni ¢innosti 4,7 10,2 4,7 4.4

Zdroj: CSU

Vyrazné pfirlstky mezd
a platt ve sluzbach.

Popsané zrychleni mezi¢tvrtletni i meziroéni dynamiky mezd a platd ovlivnily zejména
sluzby. Celkovy narlst nejvice ovlivnila zaméstnanecky pocetna vefejna sprava
a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (viz Tabulka €. 2), kde se projevilo
navy$eni tarifd. NejvétSi mezictvrtletni prirlstek mezd a platll byl zaznamenan
u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢&innosti. Silné bylo
i meziétvrtletni navySeni objemu mezd a plat( v ostatnich ¢innostech?, ale to zcela
souviselo s naruastem zaméstnanosti v oboru. Naproti tomu silny pfirdstek vyplacenych
mezd doprovazeny jen velmi mirnym rdstem zaméstnanosti ve 2. Ctvrtleti zaznamenalo
stavebnictvi. To se dlouhodobé& potyka s problémem nedostatku pracovni sily
arozmach oboru v poslednim roce a pul vytvoril tlak na rlst mezd. Meziro¢né je
zaméstnanost ve stavebnictvi diky lofiskému rdstu vysSi, ale letoSni mezictvrtletni
pFirlstky oproti lofisku vyrazné zpomalily. Jen velmi mirny mezictvrtletni pfirdstek
objemu vyplacenych mezd a plati doprovazeny silnym propadem zaméstnanosti byl ve
2. Ctvrtleti zaznamenan v informacnich a komunikaénich €innostech. Primérna mzda

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

" Do redIného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za u¢elem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitagi a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).
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v oboru se tedy zvySila a Ize odhadovat, Ze doslo k ubytku méné ohodnocenych mist,
ktera se dostavaji pod tlak v souvislosti se stale sofistikovang&jSim vyuZitim generativni
Al. Podpramérny byl meziCtvrtletni narist mezd a plati v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, v primyslu a v zemédélstvi. Pfitom z vétSiny bylo navySeni
ovlivnéno rlstem zaméstnanosti. Zminéné obory zaostavaly z pohledu rustu
zaméstnanosti a mezd za zbytkem ekonomiky i v mezironim srovnani. Jediny
mezictvrtletni pokles vyplacenych mezd a platl se odehral v penéznictvi
a pojistovnictvi.
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