Souhrnna vykonnost ekonomiky
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Oslabovani narodniho hospodafstvi CR zapodaté v roce 2007 pokragovalo v roce
2008 znacnym zpomalovanim ekonomického ristu az utlumem ve 4. ¢tvrtleti, aby
pfeSlo v roce 2009 do stavu ekonomické deprese. Ten je charakterizovan nizkym
objemem produkce, rUstem nezaméstnanosti osob, zvySenym nevyuzivanim
vyrobnich kapacit a snizenim produktivity vyrobnich faktor(. Ve vyvoji za 3. Ctvrtleti
2009 bylo sice ve srovnani s pfedchozim ¢&tvrtletim zaznamenano zastaveni dalSiho
poklesu tvorby zdroja, avSak v souhrnu za tfi Ctvrtleti roku 2009 se plné projevil
problém ekonomické nestability, jehoZz souhrnnym projevem je nesoulad mezi
vy88imi kapacitnimi moznostmi vyroby a nizSim realizovanym HDP.

Zakladni vyrobni proporce se v letodnim roce zménily. Spotfebované meziprodukty
klesly vice neZ produkce zboZi a sluzeb. SniZeni podilu mezispotfeby na produkci
mélo pozitivni vliv na hrubou pfidanou hodnotu (dale jen HPH). Zna¢né k tomu
pfispéla i odvétvova zména struktury. HPH v béZnych zakladnich cenach 2 431,3
mid. K¢ za tfi ¢tvrtleti 2009 byla meziro€né niZ8i o 38,8 mld. K&. Znaéné pfitom posilil
quartenarni sektor, jehoz HPH byla vy$si o 28,8 mid. K&. Ve zbyvajicich sektorech
byla HPH sice nizsi, avSak odvétvové zména jeji hodnoty byla vyrazné rozdilna;
pohybovala se v rozpéti od poklesu o vice nez pétinu po témérF dvojnasobny rust.

Realné se HPH snizila meziro€né za tfi Ctvrtleti 2009 o 4,8 %, z toho nejvice ve
2. Ctvrtleti (0 5,2 %). Po ocisténi o sezonni vliv a o nestejny pocet pracovnich dni se
HPH ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné zvySila o 1,0 %, coz ve srovnani s vyvojem
v pfedchozich ¢tvrtletich znamena zrychleni tempa pfirstku. Vyvoj HPH za f{fi
Ctvrtleti 2009 byl odvétvové dosti rozdilny. Ke znaénému rlstu doSlo v primarnim
sektoru, vyrazny byl pokles v sekundarnim sektoru, vnémz sniZzeni ve
zpracovatelském primyslu o 12,9 % meélo na uhrnnou HPH vysoce negativni vliv
(4,4 p. b.), pokles byl zaznamenan i v terciarnim sektoru, z toho nejvétsi v obchodé,
opravach motorovych vozidel a spotfebniho zbozi (0 5,4 %) a ke stagnaci doSlo
v quartenarnim sektoru, ztoho rostla v penéznictvi a pojiStovnictvi (04,9 %)
s pozitivnim vlivem (0,2 p. b.) na uhrn HPH.

Celkova zaméstnanost 5 184,6 tis. osob za tfi Ctvrtleti 2009 se mezirocné snizila
01,5 %, z toho nejvice ve 3. Ctvrtleti (0 2,3 %). | po sezénnim ocisténi se celkovy
poCet zaméstnanych osob ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné snizil o 0,3 %, coz navazuje
na poklesy v pfedchozich ¢tvrtletich a je dikazem zpozdéné reakce ve vyvoji
zaméstnanosti na vyvoj souhrnné vykonnosti ekonomiky. Produktivita prace méfena
HPH ve stalych cenach na jednoho pracovnika poklesla meziroéné za tfi Ctvrtleti
2009 o 3,3 %, z toho nejvice v 1. Ctvrtleti (0 4,1 %) a méla rozhodujici vliv na snizeni
HPH. Po sezdnnim o€isténi se produktivita prace ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné zvysila
01,3 %.

Charakteristickym rysem letoSniho vyvoje HDP jsou vyrazné strukturalni pfesuny.
Hodnota HDP 2 703,7 mid. K& za tfi Ctvrtleti 2009 byla meziro¢né nizsi o 44,2 mid.
K¢, pfiCemz zcela odliSné se na tomto snizeni podilely zakladni vydajové slozky.
Rozhodujici byl vysoky uUbytek vydaju na tvorbu hrubého kapitalu (129,1 mid. Kg¢),
z toho zejména znacna deakumulace zasob (92,7 mid. K¢), ktera stala proti jejich
vysoké tvorbé pred rokem. Prirlistek vydajl na kone¢nou spotfebu (66,3 mid. K¢) a
pfirastek aktivniho salda zahrani¢niho obchodu (18,6 mid. K¢&) jako vysledek vétsiho
ubytku dovozu nez vyvozu brzdily snizovani hodnoty HDP.

Objem HDP se za ffi Ctvrtleti 2009 meziro€né snizil o 4,6 %, coZ bylo vice 0 3,0 p. b.,
nez Cinil pokles jeho hodnoty. Z toho vyplyva, Ze doslo ke znaénému zvySeni uhrnné
cenové hladiny. Vysoky implicitni deflator HDP (103,2 %) byl vysledkem snizeni
dovoznich a zvySeni vyvoznich cen, resp. pfiznivych sménnych relaci (102,8 %),
jakoz i rdstu cenové hladiny vydaju na konecnou spotfebu (o 0,9 %) i vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu (o 2,8 %).
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HDP se po sezdonnim ocisténi zacal meziCtvrtletné sniZzovat jiz ve 4. Ctvrtleti 2008 a
jeho pokles vyrazné zrychlil letos v 1. Ctvrtleti (0 4,4 %). Ve 2. Ctvrtleti se nepatrné
zvysil (0 0,2 %) a ve 3. Gtvrtleti jeho rlst byl rychlejsi (0,8 %), coz mUzZe znamenat, Ze
nejhordi obdobi ma jiz Ceskd ekonomika za sebou. Jeji vykonnost za 3. Ctvrtleti 2009,
méfena objemem HDP, odpovidala urovni z 1. &tvrtleti 2007.

VySe uvedeny meziro€ni pokles HDP za ffi Ctvrtleti 2009 byl brzdén ristem vydajdi na
kone¢nou spotfebu realné o 2,6 % s pozitivnim pfispévkem 1,6 p.b. ZvySeni
disponibilniho diichodu domacnosti bylo zdrojem rustu jejich spotfebitelskych vydajl
01,7 % s prispévkem 0,7 p. b. k vyvoji HDP. K riistu spotfeby domacnosti doslo pfi
znacné diferenciaci podle socialnich skupin a rozdilech ve vyvoji jednotlivych
vécnych vydajovych slozek. Nejvice se zvySily vydaje na predméty kratkodobé
spotieby a klesaly vydaje na pfedméty dlouhodobé spotfeby. Spotfebitelské vydaje
vlady vzrostly o 4,6 %. Negativné pusobily na vyvoj HDP zbyvajici dvé souhrnné
vydajové slozky. Nepatrné vétsi pokles celkového vyvozu (14,3 %) nez dovozu
(14,1 %) znamenal negativni vliv Cistého vyvozu 0,7 p. b. Zhor8eni hospodéariskych
vysledkd a pokles miry rentability nefinanénich podnikd vedly k neochoté investovat
do fixnich aktiv v ekonomicky nestabilnim prostfedi, coZz se projevilo ve sniZzeni
vydaji na tvorbu hrubého kapitalu o 20,9 %. To pfedstavovalo 5,5 p. b. negativniho
pusobeni na HDP. Naprosto pfitom pfeviadl vliv ubytku zasob (3,6 p. b.), z nichz se
nejvice snizily stavy hotovych vyrobk( a obchodniho zbozi.

Znacné zhodnoceni ¢eské narodni prace pfi zbozovych operacich a transakcich ve
sluzbach na zahrani€nich trzich a uhrnny obchodni zisk 47,5 mid. K& z kladnych
smeénnych relaci za tfi Ctvrtleti 2009 mél na vyvoj diachodu velice pozitivni vliv.
Vysledkem byl nizSi meziroéni pokles HDD (realné —2,8 %) nez HDP. Leto3ni
pfiznivé ucinky sménnych relaci na ¢eskou ekonomiku, i kdyz jsou dany pfedevsim
poklesem dovoznich cen, jesté vice vyniknou ve srovnani s vyvojem ve stejném
obdobi pfedchoziho roku, kdyz v disledku obchodni ztraty 36,0 mid. K& bylo zvySeni
HDD podstatné mensi nez dosazeny riist HDP.

Zakladni charakteristikou vyvoje souhrnné poptavky a nabidky jsou vyrazné
strukturalni zmény mezi vnitfnim a vnéjSim sektorem. Zatim co v pfedchozim obdobi
vnéjSi sektor kazdoro€né soustavné posiloval a pfevaha domaciho sektoru na uhrnné
poptavce i nabidce se snizovala, letos vnéjSi sektor znacné oslabil, vice na
nabidkové nez na poptavkové strané. K prudkym strukturalnim pohybim doslo pfi
meziro€nim snizeni hodnoty uhrnné poptavky a nabidky, coz pfevazujici mérou
ovlivnil pokles vnéjSi poptavky a nabidky. Hodnota uhrnné poptavky a uhrnné
nabidky 4 442,2 mid. K& za ftfi Ctvrtleti 2009 byla meziro¢né nizsi o 283,3 mid. Kg.
O tomto ubytku rozhodla vylu&né vnéjsi poptavka a nabidka.

V uhrnu za ftfi Ctvrtleti 2009 hodnota domaci efektivni nabidky (2 758,5 mid. K¢&)
prevySovala domaci realizovanou poptavku (2 576,7 mild. K&) o 7,1 %, coz bylo vice
00,6 p.b. nez pfed rokem. Kromé& zvySeného kryti domaci poptavky domaci
nabidkou vzrostlo i kryti vnéjSi nabidky vnéjSi poptavkou o 10,7 %. Zaroven se
znacné zvySil pfevis domaci nad vnéjSi poptavkou i pfevis domaci nad vnéjsi
nabidkou.

Objem uhrnné poptavky se za tfi Ctvrtleti 2009 meziro€né snizil o 7,8 %, na coz mél
rozhodujici vliv (7,6 p. b.) pokles vnéj$i poptavky. Zbyvajicich 0,2 p. b. negativniho
vlivu pfipadlo na pokles domaci realizované poptavky o0 0,4 % a z ni pfedevSim na
tvorbu fixniho kapitalu (s vlivem 1,0 p. b.). Objem Uhrnné nabidky v tomtéZ obdobi se
snizil 0 7,5 %, na Eemz mél zcela prevladajici vliv (7,2 p. b.) pokles vnéjSi nabidky.
Na nepatrny pokles domaci efektivni nabidky (0,6 %) pfipadlo 0,3 p. b. negativniho
vlivu, pfi¢emz vysoce pozitivné pusobila zména stavu zasob (2,0 p. b.).

Pfevaha sklonu ke spotfeb& nad sklonem k Usporam byla v dosavadnim letoSnim
vyvoji znacné vétsi nez kdykoliv v uplynulych péti letech. Hodnota hrubého
disponibilniho narodniho duchodu (dale jen HDND) 2495,6 mid. K& byla nizsi
mezironé o 22,7 mid. K& a o 208,1 mid. K& nez hodnota HDP. Odliv €istych plateb
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vyrobnim faktordm do zahrani¢i v poméru k HDP dosahl 7,7 %, coz bylo meziro¢né
méné o 0,7 p. b. Pfevis HDND nad kone&nou spotiebou byl letos podstatné mensi
nez pied rokem. To vSak vedlo ve tfech Ctvrtletich 2009 k vyraznému snizeni hrubych
narodnich uspor; jejich hodnota 537,9 mid. K& za tfi Ctvrtleti 2009 byla meziro&né
nizsi o zna¢nych 89,0 mid. K& Na toto snizeni mél podstatné vétsi negativni vliv
pokles HDND nez riist kone¢né spotfeby. Mira Uspor 21,6 % byla mensi o 3,3 p. b.
nez pred rokem.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu pfevySovaly v uhrnu za tfi ¢tvrtleti letoSniho roku
hrubé narodni Uspory o 4,9 % a mira investic (22,6 %) byla jen o 1,0 p. b. vy3&i nez
mira uspor. K financovani kapitalovych vydaji bylo proto letos nutno pouzit méné
zahraniénich Uspor nez pfed rokem. Mira vnéjSich zdroja financovani vydaju na
tvorbu hrubého kapitalu se tak snizila z 9,6 % ve tfech Ctvrtletich 2008 na 4,6 % ve
tfech Ctvrtletich 2009. Vzhledem k pozitivnimu vyvoji kapitalovych transakci se Gisté
vypujcky v poméru k HDND znacéné snizily.



