Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

kod 1101-12

2. Produkéni vykonnost odvétvi ekonomiky

Na podnikovou sféru je mozno pohlizet ze dvou pohledd. Jednak prostfednictvim jednotlivych odvétvi' atéz
pomoci institucionalnich sektor. Vyhoda pouziti institucionalnich sektorti spociva ve skutecnosti, ze tyto
sektory sdruzuji jednotky s podobnym ekonomickym chovanim. V pfipadé podnikové sféry (v institucionalnim
pohledu zafazené jako nefinanéni podniky2) jde pfedevsim o vyznamnou roli z hlediska produkce, investic
a také zaméstnanosti. Pro hodnoceni dlouhodobé dynamiky vykonnosti podniki v CR bylo primarné pouzito

Gdajl z narodnich uctd.

2.1 Zakladni
i odvétvi

Kli€ovy vliv nefinan¢nich
podnikd na tvorbu hrubé
pfidané hodnoty narodniho
hospodafstvi byl pferusen
nastupem recese v roce
2009...

...navzdory rlistovym
tempdm v nasledujicich
letech jejich podil ani v roce
2012 nedosahuje
predkrizové Urovné

charakteristiky podnikové sféry podle

institucionalnich sektoru

Nefinanéni podniky v CR ptedstavuiji klisovy sektor ekonomiky z pohledu tvorby
hrubé pfidané hodnoty. Vliv tohoto sektoru se dlouhodobé zvySuje. Byl posilen
procesy ekonomické integrace (pfedevsim vstupem CR do EU), které vyrazné
rozsifily exportnich moznosti tuzemskych (pfedevSim prdmyslovych) podnik. Mezi
lety 2003 a 2008 vzrostl podil nefinanénich podnikd na tvorbé hrubé pfidané
hodnoty celého narodniho hospodarstvi o téméf 5 pb. Podnikovou sféru ale také
nejciteln&ji ze véech sektorti v CR zasahla hluboka recese v roce 2009. Prestoze od
té doby generuiji nefinan¢ni podniky pfidanou hodnotu mezirocné vysSimi tempy nez
ostatni sektory ekonomiky, zlstaly i v roce 2012 pod urovni vrcholici konjunktury
(vroce 2008 vytvarely bezmdla dvé tretiny hrubé pfidané hodnoty narodniho
hospodarstvi). Zrcadlovy obraz vyvoje nefinan¢nich podnik reprezentuje sektor
domécnosti (pfedevSim drobni Zivnostnici). Jestlize na po&atku vzniku samostatné
CR generoval &tvrtinu pfidané hodnoty celé ekonomiky, v roce 2012 se jeho vaha
pfibliZila jedné Sestin&. Zivnostnici negativné pocitili vliv recese pfedevsim v letech
2011 a 2012, a to jak ve stavebnictvi, tak i v Sirokém spektru sluzeb (zejména
v pohostinstvi). Sektor vladnich instituci se na pfidané hodnoté narodniho
hospodafstvi dlouhodobé bez vétSich vykyvd podili osminou. Pfijata Usporna
opatfeni mezi lety 2009 a 2012 vedla ke snizeni vahy tohoto sektoru o 0,5 pb.
V dobé hospodarskeé recese posilil v Eeské ekonomice vliv finanénich instituci, jejich
podil na celkové pfidané hodnoté dosahl nejvyssi hodnoty od poloviny 90. let. Mirné,
ale stabilné posiluje svoji vahu dosud okrajovy sektor neziskovych instituci.

Graf €. 13 Podil institucionalnich sektor(i na tvorbé Graf ¢. 14 Podil skupin odvétvi na tvorbé hrubé
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! Dynamika vykonu jednotlivych odvétvi (z pohledu pfidané hodnoty, trzeb, uzavienych zakazek ¢i zaméstnanost) je podrobnéji
hodnocena v pravidelnych (&tvrtletnich, ro&nich) zpravach o vyvoji ekonomiky CR, napt.
http://www.czso.cz/csu/2012edicniplan.nsf/publ/1109-12-qg4 2012

2 Nefinanéni podniky zahrnuiji institucionalni jednotky, jejichz hlavni funkci je produkce zbozi a nefinanénich trznich sluzeb a které maji
povahu trznich vyrobcud. Nalezi sem soukromé i vefejné spole¢nosti, podniky, druzstva i nékteré neziskové organizace slouzici nefinanénim
podnikiim, jakoz i nékteré vyznamné jednotky, které nejsou samostatnou pravnickou osobou (tzv. kvazispole¢nosti).
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7 v zakladnich cenach (tj. bez dani sniZenych o dotace na produkty).

V dobé prevazujici
konjunktury zvysily svij
podil na hrubé pfidané
hodnoté v ekonomice
zejména zpracovatelsky
pramysl a progresivni
sluzby, od propuknuti
recese se relativné dafi
predevsim finanénim
sluzbam

Graf €. 15 Podil hlavnich skupin odvétvi na rastu
hrubé pfidané hodnoty’ (y/y v %)

kod 1101-12

Pramen: CSU (narodni uéty)

Vyznamné&j8i strukturalni zmény =z hlediska tvorby hrubé pfidané hodnoty Ize
sledovat v jednotlivych odvétvich. Vysoka dynamika ristu pfidané hodnoty
nefinan¢nich podnikdl v dlouhodobém prevazné konjunkturnim obdobi (od poloviny
90. let do roku 2008) byla tazena pfedevsim zpracovatelskym primyslem, z menSi
¢asti nékterymi dynamickymi odvétvimi sluzeb (napf. informacnimi cinnostmi Ci
profesnimi, védeckymi a technickymi ¢innostmi). V tomto obdobi naopak snizily svj
podil na pfidané hodnoté celé ekonomky stavebnictvi, energetika i tézba (ve vSech
pfipadech vlivem nepfiznivého vyvoje v druhé poloving 90. let) a také jiz v poloviné
90. let relativné skromny primarni sektor. V nasledném obdobi (2009-2012)
poznamenaném hlubokou recesi nejvice snizily svdj podil pfedevsim zpracovatelsky
pramysl a v uhrnu odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Relativné se
naopak dafilo energetice, vefejnym sluzbam, c¢innostem v oblasti nemovitosti
a prfedevsim penéznictvi a pojistovnictvi, které svij podil na hrubé pfidané hodnoté
narodniho hospodarstvi za Ctyfi roky navySilo témérf o polovinu (z 3,4 % na 4,9 %)

Graf €. 16 Podil skupin odvétvi sluZzeb na rastu
hrubé piidané hodnoty’ (y/y v %)
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" v zakladnich cenach (tj. bez dani snizenych o dotace na produkty).

Pozn.: Vypocteno ze sezonné ocisténych vstupnich udaju

V dobé konjunktury

v poloviné 90. let i o dekadu
pozdéji pfispival
zpracovatelsky primysl

k meziro€nimu ristu
pfidané hodnoty ekonomiky
CR vyrazné vice nez

v uhrnu cely sektor sluzeb

Klicovy vyznam
zpracovatelského pramyslu
pro dynamiku pfidané
hodnoty celé ekonomiky
pretrval i v roce hluboké
recese a naslednych dvou
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Pramen: CSU (narodni uéty)

Udaje kombinujici dynamiku rGstu jednotlivych odvétvi i jejich celkovou velikost
(z hlediska tvorby hrubé pfidané hodnoty) se zrcadli v pfispévcich dil€ich odvétvi
k meziroénimu rdstu realné hrubé pfidané hodnoty narodniho hospodarstvi.
Vzhledem k velikosti odvétvi neni prekvapivé, Ze dlouhodobé nejvice k rustu pfidané
hodnoty pfispiva zpracovatelsky primysl. V obdobi 1996-2008 ztratil dominantni
pozici pouze dvakrat, a to ve prospéch finan¢nich sluzeb (1998), resp. shluku
odvétvi obchod, doprava, pohostinstvi a ubytovani (2001). Ve vétSiné let tohoto
obdobi byly pfispévky zpracovatelského pramyslu dokonce vyrazné vyssi nez
celého sektoru sluzeb. V ramci sluzeb dlouhodobé nejvice k riistu pfidané hodnoty
v celé ekonomice pfispiva souhrnné shluk odvétvi obchod, doprava a skladovani,
pohostinstvi a ubytovani, ve kterém se také jako v jednom z prvnich segmentu
v ramci sluzeb projevilo zhorSeni vykonu ekonomiky jiz béhem roku 2008. V ramci
sluZeb si postupné vylepSily své postaveni vefejné sluzby a téZ profesni, védeckeé,
technické a administrativni sluzby, které jesté na sklonku 90. let pusobily na rist
pfidané hodnoty v ekonomice negativné, zatimco po vétSinu nasledujici dekady byl
jejich prispévek viditelné kladny (v letech 2007-2008 zajistily sedminu rlstu pfidané
hodnoty celého ekonomiky). Totéz Ize v ramci sekundarniho sektoru Fici i energetice
a stavebnictvi.

Klicovy vyznam zpracovatelského primyslu pro mezirocni dynamiku hrubé pfidané
hodnoty celé ekonomiky CR byl je$t& umocnén v obdobi recese. V roce 2009 se
téméf ze tfi Ctvrtin podilel na prudkém poklesu pfidané hodnoty (-5 %).
V nasledujicich dvou letech stihl snadno vykompenzovat meziro¢ni poklesy hrubé
pfidané hodnoty v energetice, stavebnictvi €i vefejnych sluzbach. Za cely rok 2012
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letech mélkého oziveni

Oslabovani meziro¢ni
dynamiky hrubé pfidané
hodnoty béhem roku 2012
se nejvyraznéji projevilo

v exportné orientovanych
oborech zpracovatelského
primyslu

Graf &. 17 Struktura zaméstnanosti’ podle
podsektord nefinanénich podnikii CR

kod 1101-12

se pfi minimalnim vlivu zpracovatelského primyslu na 1% meziro€nim poklesu
pfidané hodnoty celé ekonomiky srovnatelnou mérou podilela vétSina ostatnich
odvétvi, a to jak v primarnim, sekundarnim (zejména stavebnictvi) i terciarnim
sektoru (finanéni sluzby, vefejné sluzby, obchod i doprava, pohostinstvi).
NejvyznamnéjSim rysem roku 2012 bylo postupné oslabovani meziro€ni dynamiky
vytvofené pfidané hodnoty viditelné ve vétsiné kliCovych odvétvi. Nejvice u vyroby
dopravnich prostfedk, negativné ovlivnéné oslabovanim zahrani¢ni poptavky. Rust
pfidané hodnoty se naopak nezastavil v nékterych mensich oddilech sluzeb
(Cinnosti v oblasti nemovitosti a cCinnosti souvisejici se zaméstnanim) a diky
pfiznivému vyvoji v prvnich tfech étvrtletich roku 2012 i v energetice.

Graf ¢. 18 Relativni zména poétu zaméstnanych’
podle institucionalnich sektorii v CR
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Cast pracovnich mist se
pfeléva mezi nefinanénimi

prepoctené Uvazky na plnou pracovni dobu

Pramen: CSU (narodni udty)

Sektor nefinan¢nich podnikl je vSeobecné povazovan nejen vyznamného tvirce
pfidané hodnoty, ale t&Si se i kliCové roli na trhu prace. V roce 2011 tento sektor
poskytoval pracovni mista 59 % zaméstnanym osobam v CR (pfepoétené Gvazky na
plnou pracovni dobu). Vaha podnikového sektoru na celkové zaméstnanosti Uzce
souvisi se zménou vnitini skladby zaméstnanosti tohoto sektoru.

Po cela 90. léta a také v prvnich letech po roce 2000 celil tento sektor ubytku
pracovnich mist (nejsilnéjSimu kromé poc¢atku 90. let v obdobich 1998-2000 a v roce
2003 — s meziroCnimi ztraty mist -3 az -4 %.). Tyto ubytky souvisely s vinami
restrukturalizace v primarnim a pozdéji pfedevsim sekundarnim sektoru, jakoz i se
zménou vlastnické struktury podnikG (privatizaci statnich podnikd a posléze
i vstupem zahrani¢nich vlastnik(). Zatimco dlouhodoby pokles podilu vefejnych
nefinan¢nich podnik( na celkové zaméstnanosti v podnikové sféfe se v roce 2003
prakticky zastavil, rist zaméstnanosti v podnicich pod zahraniéni kontrolou
pokracoval i v pozdéjSich konjunkturnich letech. Délo se tak diky stale silnému
vstupu zahrani¢niho kapitalu do tuzemskych podnikd, jakoz i rozSifovanim vyrobnich
kapacit stavajicich podnikGl pod zahrani¢ni kontrolou, které tézily z dynamického
vyvoje exportu. Mezi roky 2003 a 2009 se v podnicich3 zvysil podil téch, které byly
pod zahrani¢ni kontrolou z 21 na 29 % (u prdmyslu), resp. z 15 % na 25 % (u trznich
sluzeb). Na konci konjunktury ovladal zahrani¢ni kapital 4 z 10 podnikﬁ17 v oblasti
trznich sluzeb se sidlem v Praze, a téméf 45 % pramyslovych podnikd' na
Plzensku. V obdobi 2009-2011 zustaly proporce mezi jednotlivymi podsektory
nefinanénich podniki bez vyznamnéjSich pohybl — vefejné podniky zaméstnavaly
desetinu pracovnikGi podnikové sféry, podniky s pfevahou zahrani¢niho kapitalu
tfetinu a narodni soukromé podniky necelych 55 %. Vaha podnik{i pod zahrani¢ni
kontrolou se v letech 2010 a 2011 nepatrné snizila, predevSim v pramyslu.

V Uuspésném obdobi mezi roky 2004-2008 patfily nefinanéni podniky (vedle malého

S 20 a vice zaméstnanci na konci pfislusného roku.

¢suU

2013 3



Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12

podniky a sektorem
drobnych podnikatelt
v zavislosti na
hospodaiském cyklu

segmentu neziskovych organizaci) k sektoru s nejrychleji rostouci zaméstnanosti
(meziro&né& pramérné o 3 %). Cast pracovnich mist se do nefinanénich podniki
v dobé konjunktury i diky vy$Si dynamice rlstu mezd zfejmé prelila ze sektoru
domacnosti (tj. drobnych podnikatelt). Opacny jev pak nastal mj. i z ddvodu
racionalizace provoznich nakladt podnikd po roce 2009. V obdobi let 2009-2011 se
podobnymi tempy sniZila zaméstnanost v podnikové sféfe i ve vladnim sektoru.
Zatimco u nefinan¢nich podnikl se tak stalo formou jednorazového hlubsiho
poklesu vroce 2009 (-4%), v pfipadé vladniho sektoru 3lo spiSe o pozvolngjsi

redukci rozloZenou po celé obdobi.

Graf €. 19 Hruba pfidana hodnota na Graf €. 20 Hruba pfidana hodnota na zaméstnanou
zaméstnanou osobu (v tis. korun, b.c; osobu (nefinan¢ni podniky celkem*=100;
rozdily podle hlavnich uskupeni odvétvi*) vybrané oddily odvétvové klasifikace NACE*)

900 - Odvétvi s prevahou nefinancnich podnikd celkem Oddily NACE dle pasem hr. pfid. hodnoty na 1 zaméstnanou os. (podniky celkem =100)

Ze{nédélstvi, lesnictvi, rybolov _gg ?gg ?g(; ??14 ??5 _6?29 :gg' ?‘1‘49
;800 | ——&——Pramysl celkem . 150 - 199 200-499  e—nad 500 VK (%)
b ———— Zpracovatelsky pramysl 100% T TEmsgesg R~ 140
N Stavebnictvi .
57001 Sluzby* S 90%
3 uzby T 120
§600 | % 80%
£ £ 700 100
$500 1 g S
< S 60Y =
: E 60% 8%
@ <] =
§400 ] g 50% $
2 N b
S [} . 6%
%300 f 3 % E
H Y a0
S200 s “0
g g
S T 20%
100 | : 2
3 10%
%]

0 . S N LIEEasssninnnnisn=ll
M F OV O K 0O DO - N O F O © N~ 0 D O M T W O N O OO = N M ¥ O O N O D O
8383 83888888888 8¢S 5 28383333338 388888888 8 35 5
vvvvvvv § 8 8§ &8 8 8 8 &8 & & &« T - v - v v v d d 8 8 8 8 8 8 0 d |
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Pozn.: Odvétvi s pfevahou nefinanénich podnikd zahrnuji vSechny oddily odvétvové klasifikace (CZ-NACE) kromé penéznictvi

a pojistovnictvi (64-66), pfevazné vefejnych sluzeb (84-91, 94) a domacnosti (97-98)

Zaméstnané osoby = pfepoétené Uvazky na plnou pracovni dobu Pramen: CSU (narodni ucty)

Dlouhodobé zaostavani

v produktivité v primarnim
sektoru a ve stavebnictvi,
pfiznivy vyvoj v pramyslu

Rast meziodvétvovych
diferenci produktivity mezi lety
1998 a 2005 a také v obdobi
recese

(@
7]
c

Za jeden ze zakladnich znakd dlouhodobého vyvoje produktivity (vyjadfené jako
podil vytvofené hrubé pfidané hodnoty na jednoho pracovnika) lze povazovat
rozvoj meziodvétvové diferenciace. Ta je patrna jiz z hrubého srovnani hlavnich
sektorll ekonomiky. Zatimco vroce 1993 se produktivita v primarnim sektoru
nachazela o sedminu pod urovni vSech odvétvi (s pfevahou nefinanénich podnikl),
vroce 2011 byla takto nizSi téméfr o tfetinu (navzdory dlouhodobému poklesu
zaméstnanosti a silnému meziro¢nimu ristu hrubé pfidané hodnoty proti roku
2010). Ve stavebnictvi produktivita dlouhodobé osciluje mezi 70-75 % urovné v8ech
odvétvi. Diky rostouci vaze exportné orientovanych podnikG pod zahraniéni
kontrolou dochazelo ke konvergenci u zpracovatelského primyslu, zejména
v druhé poloviné 90. let. Nadprdmérny rust produktivity v celém sekundarnim
sektoru zajistil o dekadu pozdéji i pfiznivy vyvoj v odvétvich s vysokou produktivitou
- energetice a tézebnim pramyslu. V obdobi recese se naopak snizil predstih
celého terciarniho sektoru (bez finanénich a vefejnych sluzeb) nad ostatnimi
odvétvimi.

Na urovni 74 oddilu odvétvové klasifikace je za posledni dvé dekady patrny nardst
Cetnosti dil¢ich odvétvi, jejichz produktivita nedosahuje 70 % urovné vSech odvétvi,
jakoz i oboru s velmi vysokou produktivitou (TéZba ropy a zemniho plynu; Vyroba
arozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu; Vyroba tabakovych
vyrobkud). Hodnota variaéniho koeficientu, ktery souhrnné charakterizuje relativni
rozdily mezi vSemi hodnocenymi oddily, vypovidala o pomérné strmém rustu
rozdill v produktivité mezi roky 1998-2005. PfestoZze na vrcholu konjunktury doslo
kratkodobé k dil€i konvergenci odvétvovych produktivit, byla velikost relativnich
disparit mezi jednotlivymi oddily v roce 2011 druh& nejvyssi v historii.
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Graf €. 21 Hruba pfidana hodnota na Graf €. 22 Hruba pfidana hodnota na zaméstnanou
zaméstnanou osobu* (v tis. korun, b.c., osobu*
vybrané oddily priimyslu) (v tis. korun, b.c., vybrané oddily sluzeb)
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M Profesni, védecké atechn.gin.
————— N Administrativni a podptarné ¢innosti
— S |uzby s pfevahou’nefinanénich podnikd

51200 3——e——21 Farmaceuticky pramysl
+—¥—— 22 Gumarenstvi a plastikarstvi

24 Hutnictvi
----- 26 Vyr.pocitacu, elektr+optic.pfistr.
29 Vyroba motorovych vo.
—7 Dracovatels.prigs
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* Podle oddilt ekonomickych odvétvi s pfevahou nefinanénich podniku
Pozn.: zaméstnané osoby = pfepoétené Uvazky na plnou pracovni dobu Pramen: CSU (narodni G¢ty)
2.2 Hospodareni podnikt pohledem institucionalnich sektorti v CR
Detailngjsi rozbor Promény ekonomického chovani sektoru nefinan¢nich podnikll je mozno relativné
ekonomickeho chovani komplexné charakterizovat sadou zakladnich relativnich ukazatel(i odvozenych ze
nefinanénich podnikd v CR ., , s vio . . v e fi v .
umoziiuji Gasové fady sestavy tabulek narodrllc_h uctd. Z cvilgyhvodoberv]q pohledu' je zfejme, Ze nefinancni
sektorovych Gt podniky v CR podobné jako ve vétSiné vyspélych zemi konci své hospodareni

potfebou financovani (jejich véfitelem byva zpravidla finanéni sektor). To platilo
v tuzemské podnikové sféfe predevSim v 90. letech, kdy podniky v disledku
potfeby obnovy vyrobnich zafizeni masivné investovaly. Jesté v obdobi 1998-

2002 se jejich mira investic pohybovala kolem 35 % a byla nejvysSi ze vSech

pouze finan¢ni sektor).

Graf &. 23 Vybrané relativni ukazatele hospodareni nefinanénich podniki v CR

120 —— Saldo hospodareni sektoru nefinan¢nich podnikd (mld. K¢)
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Poznamky k vypoctu relativnich ukazatel(:

Mira hrubé marze = hruby provozni pfebytek / hruba pfidana hodnota * 100

Mira hrubych Uspor = hrubé Uspory / hruba pfidana hodnota * 100

Mira hrubych investic = hruba tvorba fixniho kapitalu / hruba pfidana hodnota * 100

Mira samofinancovani (uzsi pojeti) = hrubé Uspory / hruba tvorba fixniho kapitalu *100

Mira samofinancovani (8irsi pojeti) = (hrubé uspory + saldo kapitalovych transfer(l) / (hruba tvorba kapitalu+cisté prirtistky pady
a nehmotnych aktiv) * 100
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Mira Gistého zisku = Cisty provozni prebytek / celkova produkce * 100

V druhé poloviné 90. let
nevytvarely silné zadluzené
nefinanéni podniky dostatek
vlastni zdrojl pro svoji
silnou investi¢ni potfebu a
musely se dale zadluzovat
predevsim formou puljcek

V dobé konjunktury rostla
mira marzi i ziskovosti
podnikd...

...podniky si ale nadale
udrzovaly vyznamnou
potiebu financovani vlivem
rostouciho odlivu dividend
zahrani¢nim akcionariim

a také pfispénim rostoucich
stavl zasob

Podniky reagovaly na rok
hluboké recese snizenim
zaméstnanosti, investic
a vyraznym meziro¢nim
poklesem stavu zasob

kod 1101-12

Pramen: CSU (narodni ucty)

PFiciny hlubokych deficitll hospodareni podnik( v druhé poloviné 90. let spocivaly
mimo jiné v relativné nizSich mirach hrubé marze (mj. v disledku mélké recese
ekonomiky), vysoké =zadluZenosti (a zni plynouci vyS8Si potfeba splatek)
a postupném prohlubovani salda vlastnickych dichodd vlivem vétSiho odtoku
dividend zahrani¢nim vlastnikim podnikd. Podniky nemohly vytvaret dostatecné
zdroje, resp. uspory (mira hrubych uspor klesla v roce 1997 k 20 %) na kryti svych
vysokych investi¢nich potfeb (v obdobi 1995-97 dokazaly z vlastnich zdroji pokryt
méné nez dve tfetin investic).

Po roce 2001 se saldo hospodafeni i mira samofinancovani podnik(i vyrazné
zlepsily. Mira hrubych investic poklesla na uroven celého narodniho hospodarstvi
a vysSi mira hrubych marzi umoznila nejen posileni odlivu dividend predevsSim
zahraniénim vlastnikim, ale zaroven i relativné vys$Si tvorbu uspor. V roce
vrcholici konjunktury (2007) dosahl nefinanéni sektor pfi historicky dosud nejvyssi
mife hrubych marzi (49 %) také rekordniho schodku hospodareni. Pfi¢inou
zdanlivého nesouladu byl jak hluboky propad salda vlastnickych ddchod( (odliv
dividend, ale i reinvestovanych zisk( z pfimych zahrani¢nich investic), tak vysoka
mira investic pfedevSim formou historicky nejvySsi pfirGstku zasob (meziro¢né
ocelych 100 mid. korun). Prudké zlepSeni salda hospodareni nefinanénich
podnikd v roce 2008, v jehoz druhé poloviné se pfedevSim v primyslu projevily
vyrazné signaly nadchazejici recese, bylo umoznéno vyraznym rdstem uspor
(v absolutni vySi dokonce o vice nez dvojnasobek prevySovaly hodnotu uspor
v sektoru domacnosti). Dillezitou roli sehral téz mirny pokles miry investic i nizsi
pfiristek stavu zasob a také vyjimeéné kladné saldo podnikové sféry
z reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic.

Hospodarska recese dopadla v roce 2009 na sektor nefinanénich podnikii v CR
plnou silou. Hruba pfidand hodnota zde mezirotné poklesla nejvice ze v3ech
sektord (nominalné o 6,3 %). Tento propad byl ¢aste€né kompenzovan ubytkem
zaméstnanosti (-4 %), podniky vSak predevSim omezily investice (tvorba hrubého
fixniho kapitalu se snizila o Sestinu) a stavy zasob meziro€né se snizily
o rekordnich 41 mld. korun. Meziro¢ni pokles zasob (ovSem o fad nizsi)
zaznamenaly nefinancni podniky pouze v hospodarsky slabém konci 90. let.

Tab.¢. 2 Vaha sektoru nefinanénich podnikli na narodnim hospodarstvi (%)
vybrané agregaty sestavy narodnich u¢tl

1993

Produkce

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Hruba pfidana hodnota

Cista pridana hodnota

Nahrady zaméstnancum

Cisty provozni prebytek
a smiSeny dichod

Cisté tspory™"

Tvorba hrub. fix. kapitalu

Schopnost (potfeba)
financovan®

Zadluzenost®

Cisté jméni

"'V roce 1997 nabyvaly u nefinanénich podnikd zaporné hodnoty, v celém narodnim hospodafstvi byly po sledované obdobi pouze

kladné.

2 pPo celé obdobi bylo saldo zaporné u narodniho hospodafrstvi, u nefinan¢nich podnik nabyvalo saldo hospodareni kladnych hodnot

g))ouze v letech 1993 a 2009.

Soucet finanénich pasiv v koneéné rozvaze: Cenné papiry jiné nez Gcasti (AF.3), Pljcky (AF.4), Ostatni zavazky (AF.7).
4 Saldo rozvahy na konci obdobi, vyjadfuje rozdil mezi stavem (finan¢nich a nefinanénich) aktiv a finan¢nich pasiv.

V obdobi ,pokrizové*
stabilizace bojovaly podniky
s klesajici mirou marzi,
opatrnymi naklady na
pracovni silu, jakoz

i v oblasti investic; dafilo se

¢su

Pramen: CSU (narodni ucty)

V obdobi 2010-2012 se podnikim podafilo obnovit mirny nominalni rast hrubé
pfidané hodnoty (v rozpéti 1-2 %) a stabilizovat celkovou zaméstnanost (pfi
mirném ruUstu vyplacenych nahrad zaméstnancim — vroce 2012 +1,6 %).
Nepodafilo se naopak zastavit klesajici miru hrubych marzi, ktera se postupné
dostala az na uroven poloviny 90. let. Podniky byly vSak uspé&sné ve splaceni
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jim splacet dFivéjsi pajcky

Nefinané&ni podniky v CR
dlouhodobé posiluji svij vliv
na vykon celé ekonomiky

Recese, do které sklouzla
ekonomika v Cesku na
pocatku roku 2009, silné
ovlivnila nejprve sektor
nefinanénich podniku,
pozdéji vladni sektor

a domacnosti

Podil nefinan¢nich podniku
na celé ekonomice presahl
v roce 2012 predkrizovou
uroven zejména u investic,
Uspor a produkce, nikoliv
zatim u pfidané hodnoty

Vaha nefinan¢nich podniku
pod zahrani¢ni kontrolou

v Ceské ekonomice
dlouhodobé posiluje a ma
vyrazny vliv na vysledny
obraz hospodareni celého
podnikového sektoru

Graf €. 24 Naklady prace nefinanénich podniki
(podil nahrad zaméstnancim a cisté pfidané
hodnoty - v %), podsektory nefin. podnik(i

kod 1101-12

7 mid. korun o dva roky pozdéji) a doSlo také k zastaveni dlouhodobého
navy$ovani odlivu dividend predevsim zahrani¢nim vlastnikim. Velmi opatrny byl
rist miry investic, jakoz i meziro¢ni pfirGstky stavu zasob. Takovéto chovani
v souhrnu naznadéuje, e nefinanéni sektor v CR neo&ekaval v nejblizsi dobé
vyraznéjSi oziveni ekonomiky. Diky opatrnému pfistupu k investicim doséhly
nefinanéni podniky vysoké miry samofinancovani, jak z vlastnich uspor (90 %) i ze
vSech zdrojli akumulace (téméF 100 %) a nizkého deficitu salda hospodareni.

Z pohledu dvacetiletého vyvoje je u vSech dilezitych makroindikatora (viz tab. 2)
nefinanénich podniki v CR ve vztahu k ostatnim institucionalnim sektortim ziejmy
celkové pfiznivy vyvoj, a to pfedevsim po roce 2000. Nefinanéni podniky vzhledem
ke své vyrazné exportni orientaci byly jako prvni ze véech sektorti ekonomky CR
zasazeny hospodariskou recesi. Jeji signaly se v podnikové sféfe objevily jiz v roce
2008 mezirocnim poklesem podilu produkce a Cdistého provozniho prebytku
nefinanénich podnikd na celém narodnim hospodarstvi.

Recese se v tomto sektoru naplno projevila v roce 2009 hlubokym poklesem vahy
podnikd na investicich a ¢istém provoznim prebytku celé ekonomiky (v mensi mife
u pfidané hodnoty a produkce). V nasleduijicich letech se nefinanéni sektor pokousel
vyuzit kratkodobého ozZiveni ekonomik hlavnich exportnich destinaci, zatimco
dusledky recese se naplno projevily v ostatnich sektorech ekonomiky CR —
predevsim ve vladnim sektoru a u domacnosti. Vysledkem byl postupny riist vahy
vykonovych ukazatelt podnikové sféry na celé ekonomice CR. ,Predkrizové* vahy
na celé ekonomice dosahly vroce 2012 nefinanéni podniky v CR v pfipadé
produkce, nadhrad zameéstnanclm (navzdory poklesu zaméstnanosti prevysujici
uroven vétsiny ostatnich sektord), tvorby uspor (mj. i vlivem vyrazného zhorseni
hospodafeni vladniho sektoru) a fixnich investic. Podil Cisté pfidané hodnoty
vytvofené nefinanénimi podniky na celkové ekonomice se (na rozdil od produkce)
za Ctyfi roky snizil o 1 pb. Bylo to vysledkem jak vy38i dynamiky opotfebeni fixniho
kapitalu, jakoz i nakladl v ramci vyrobniho procesu (mezispotfeby).

Vysledky hospodafeni sektord nefinan¢nich podnikd jsou vyslednici dil€ich
podsektord podnikd, jejichz chovani je ovlivnéno i zcela odliSnou vlastnickou
strukturou. Nefinancni podniky se z pohledu vlastnictvi (resp. kontroly majetku4)
standardné ¢leni na vefejné (pod kontrolou statu), narodni soukromé
(v soukromém vlastnictvi subjektt daného statu) a pod zahraniéni kontrolou (zbylé
podniky, o jejichz chovani rozhoduiji cizi statni pFislusnici).

Graf €. 25 Vynosnost nefinanénich podnikd
(pomér podnikatelského dichodu 'a aktiv),
srovnani podsektort nefinan¢nich podniki

Nefinanéni podniky celkem

e Nefinanéni podniky celkem
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K Podnikatelskych duchod je bilanéni polozkou uétu podnikatelskych diichodd, tj. vyrovnavaci polozkou odpovidajici pojmu bézného

zisku pred rozdélenim a zdanénim dani z pfijmu, jak se uziva v podnikovém ucetnictvi.

Pramen: CSU (narodni ugty)

* Kontrolou spolecnosti je mysleno rozhodovani o jejim ekonomickém chovani diky drzbé vice nez poloviny akcii, resp. ovladani pfes
balik akcii vice nez poloviny hlas(i pfiznanych akcionariim.

¢suU
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Naklady na pracovni silu
spolknou dvé tfetiny
vytvorené Cisté pfidané
hodnoty podnikd...

...recese ekonomiky
nastartovala bez ohledu na
vlastnickou strukturu
podnikd mirné zvySovani
jejich podilu; firmy se snazi
kvalifikované zaméstnance
udrzet

Dominantnim postaveni
podnikd pod zahrani¢ni
kontrolou zasadné

neovlivnila ani recese...

...mira vynosnosti u nich
prevySuje uroven
soukromych domacich
podniku stale vice nez

o polovinu

Graf €. 26 Saldo dichodi z vlastnictvi
(hlavni druhy ddchod(l za sektor nefin.

kod 1101-12

V pfipadé CR zahrnuje podsektor podnik(i pod zahrani¢ni kontrolou vsechny
pobocky, filidlkky a provozovny (nerezidentskych podnikid) na Uzemi CR.
Zastoupeni jednotlivych podsektord nefinanénich podniki se predevsim
v 90. letech a nasledném obdobi konjunktury vyrazn& proménilo, o éemz svéd¢i
vySe uvedené vyrazné posuny zaméstnanosti mezi podsektory.

Vyznamna ¢&ast vytvofené Cisté pfidané hodnoty je v podnikové sféfe
bezprostfedné pouzita na kryti provoznich nakladG, prfedevS§im nahrad
zaméstnancum. Ty zahrnuji pfedevSim hrubé mzdy a platy (v€. naturalnich
pozitkl) a také vSechny socialni pfispévky, které plati zaméstnavatel. Z pohledu
zaméstnavatele tak predstavuji Uplné naklady na zaméstnavani pracovni sily.
Podil nahrad vyplacenych zaméstnanctim na vytvorené &isté piidané hodnoté® se
v podminkéch podnikové sféry CR snizoval predevsim v letech konjunktury, zlom
nastal v roce 2008 (u vefejnych nefinanénich podnik(i az v roce 2010), od té doby
naklady na pracovni silu ukrajuji podnikim stale vysSi podil Cisté pfidané hodnoty.

Podniky v dobé recese se snazily kvalifikovanou pracovni silu udrzet (v o¢ekavani
budouciho ristu zakazek) a potfebné Uspory naklad( hledaly i v jinych oblastech
nez ve vydajich na pracovni silu. Strmy rist miry nakladd na pracovni silu, ktery
se objevil v podnicich pod kontrolou statu po roce 2000, souvisi s rozsahlejsi
proménou vlastnické struktury podniki v obdobi silného pfilivu pFfimych
zahrani¢nich investic sméfujicich pfedevsim do perspektivnéjSich podniku.

Do znacné miry zrcadlovy obraz vyvoje miry nakladi na pracovni silu pfedstavuje
vyvoj miry vynosnosti podnik(. Od druhé poloviny 90. let je zfejmé dominantni
postaveni podnikG pod zahrani¢ni kontrolou, tedy jesté v dobé, kdy vétSinu
vytvofeného podnikatelského ddchodu generovaly firmy oviadané narodnim
soukromym kapitalem. Teprve v obdobi 2000-2002 vytvofily firmy se zahrani€nimi
vlastniky polovinu podnikatelského dichodu v8ech nefinanénich podnikd v CR,
vroce 2009 necelé dvé tretiny. Hlubokd recese ekonomiky negativné ovlivnila
miru vynosnosti podnik(l bez ohledu na vilastnika. Nejvice vSak byly zasazeny
vzhledem k poklesu poptavky v exportnich destinacich podniky pod zahraniéni
kontrolou, presto si proti domacim soukromym podnikim podrzely relativni
vynosnost na dvojnasobné urovni.

Graf €. 27 Saldo dichodi z vlastnictvi
srovnani podsektor nefinanénich podniki
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V 90. letech pokryvaly
vysokou investicni potfebu
podnikd v CR pfedevsim

re}
o

S

C

SuU

—

narodni uéty)

Nefinanéni podniky v CR ztratily v procesu prvotniho prerozdéleni diichodu
v letech 2010-2012 dosud rekordni dveé tfetiny (absolutné vice nez 350 mid. korun)

® Tento podil Ize s mirnym zjednodu$enim interpretovat také jako pfevracenou hodnotu tzv. miry €istych marzi podniki (tj. podil Cistého
provozniho pfebytku na Cisté pfidané hodnoté).
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puUjéky od tuzemskych
bank, v nasledujici dekadé
pfedevsim zahrani¢ni
kapital

Recese zastavila rast odlivu
dividend z podnikového
sektoru v CR, firmam se
|épe dafi splacet pljcky

Graf €. 28 Podil €istého provozniho prebytku na
celkové produkci nefinanénich podniku
srovnani podsektor(i nefinan¢. podnikii CR

kod 1101-12

vytvofeného Cistého provozniho prebytku. Vyrazny dopad deficitu vlastnickych
dichodll je v8ak pro podniky v CR dlouhodobym jevem. Od roku 1995 ztratily
prvotnim pferozdélenim podniky méné nez polovinu €istého provozniho prebytku
pouze dvakrat (v roce 2005 a 2008). Zatimco v 90. letech hledaly
podkapitalizované tuzemské podniky zdroje nutnych investic pFedevSim
v bankovnich pujékach, v pozdéjSich letech pramenily pfedevS§im z masivniho
prilivu pfimych zahrani¢nich investic (pfedevdim z obdobi 1999-2002). Vysoké
urokové miry i zadluzenost podnikd byly v 90. letech pfi¢inou hlubokého
zaporného saldo z urok(l (v obdobi recese let 1997-1998 zaplatily nefinanéni
podniky na urocich o 105-115 mid. korun vice nez €inily jejich pfijmy z vklada).

Od roku 2001 zacalo u podnikll pfevazovat zaporné saldo z rozdélenych ddchodu
spole¢nosti (pfedevsim formou dividend) nad vysi negativniho salda plynouciho
z urokl. Postupné prohlubovani salda vlastnickych diichodd se u podnikd do¢asné
zastavilo v roce 2008 vlivem vyrazného posileni pfijmi (u domacich soukromych
podnikl) z reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic a soub&zného
prudkého poklesu pfevedenych provoznich prebytkl ze zahrani€nich investic
(u podnikd ovladanych zahrani¢nimi vlastniky). V obdobi recese se u nefinan¢nich
podnikG v CR zastavil propad salda dividend (zejména vlivem podnikd pod
zahrani¢ni kontrolou) a soucasné se podnikim dafilo splacet pujcky (urokové
saldo se mezi roky 2010 a 2012 v celé podnikové sféfe snizilo 50 mid. korun na
7 mid. korun).

Graf &. 29 Cisty provozni pfebytek na jednoho
zaméstnance (v tis. korun) :
srovnani podsektorl nefin. podnikd CR
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Rozdily miry ziskovosti
u podnikt podle jejich
vlastnika se v obdobi
konjunktury prohloubily,
v recesi patrné
konvergentni tendence

Rozdilna dynamika

i Gasovani redukce celkové
zameéstnanosti mezi
podsektory podnikt

v obdobi recese

sU

(@

prepoctené uvazky na plnou pracovni dobu

Pramen: CSU (narodni udty)

Rozdily mezi podsektory nefinanénich podnik(l v dlouhodobém vyvoji miry zisku,
popf. vytvofeného provozniho prebytku na jednoho zaméstnance, udavaji
v zékladnich rysech podobny obraz o podnikové sféfe v CR jako v pfipadé jeji
vynosnosti. Mezi podniky se v zavislosti na typu pfevazujiciho viastnika rozeviraji
ndzky zejména v obdobi konjunktury (mj. i vlivem vétSich zmén vlastnické
struktury v dasledku pfilivu pfimych zahrani€nich investic), v obdobi recese
(v druhé poloviné 90. let, resp. o dekadu pozdéji) byly patrné konvergentni
tendence (pfedevS§im u miry ziskovosti). Zapornd mira zisku vefejnych
nefinancnich podnikd v roce 2001 je vyslednici hlubokého meziro¢niho propadu
hrubé pfidané hodnoty ve skupiné téchto podniku pfi soucasné faktické stagnaci
celkovych nakladd na pracovni silu. Negativni dopady souCasné recese se
u podnik( projely na ziskovosti, ale i na produktivité. Ta byla ovlivnéna i rozdilnou
dynamikou zameéstnanosti v riznych skupinach podnik(. Mezi roky 2008 a 2011
se snizil pocet pracovnikd v podnicich pod zahrani¢ni kontrolou o 6,8 %,
v soukromych firmach s pfevahou domaciho kapitalu o 2,5 %, u podnikl
ovladanych vefejnym sektorem o 4,8 % (kde na rozdil od pfedchozich kategorii
nastal nejvétsi meziro&ni pokles az v roce 2011).

2013




Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12

2.2.1 Mira investic

Rozdily v mife investic mezi
podsektory nefinanénich
podnikll mensi nez u ziskl
¢i produktivity

Dlouhodobé odliSnosti
podnikud ve strukture tvorby
hrubého fixniho kapitalu

Na rozdil ukazatell postihujicich jiné aspekty hospodafeni podnik( (naklady
prace, vynosnost, ziskovost, produktivita) nejsou v pfipadé investi¢ni aktivity
(zachycené pomoci miry hrubych investic) rozdily mezi hodnocenymi skupinami
podniku tolik vyrazné (coz plati zejména pro podniky s pfevahou soukromého
kapitalu). Velikostné stale méné vyznamnéjsi podsektor vefejnych nefinancnich
podnikd si vramci podnikové sféry dlouhodobé udrzuje nejvysSi miru investic.
Vyjimkou bylo pouze obdobi prvni poloviny 90. let a rok 2003 (kdy byla hodnota
pofizeni hmotnych fixnich aktiv zfejmé& negativné ovlivnéna vétSim prodejem
statniho majetku). Jednotlivé podsektory podnikd se ve struktufe tvorby hrubého
fixniho kapitalu dlouhodobé drobné lisi. Podniky pod zahrani¢ni kontrolou Castgji
investuji do pofizeni nehmotnych fixnich aktiv (napf. SW, databaze, kulturni
a umeélecka dila, geologicky prizkum) a také vice preferuji investice do aktiv
novych na ukor jiz pouzitych.

Graf & 30 Mira hrubych investic” nefinanénich ~ Graf &. 31 Mira hrubych investic”’ institucional.
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Investice je mozno chapat i v &irS§im pojeti (investice do zasob, pofizeni
cennosti ¢i do pudy). Pfi zahrnuti i téchto polozek se jesté vice zvyrazni previs
miry investic podnikll pod zahrani¢ni kontrolou nad ostatnimi podniky
v 90. letech, zvySi se také mira investic vefejnych nefinanénich podniki po
roce 2005. Ani takové pojeti vS8ak nemulze UpIné zachytit investi¢ni chovani
podnikd. Nejsou v ném zohlednény napf. vydaje na vyzkum, vzdélavani Ci
marketingové aktivity (tyto polozky nachazime v celkové mezispotiebé
a samostatné je nelze prostfednictvim narodnich uctd analyzovat).

Rozdily v mife investic mezi rGznymi podsektory podniki jsou v CR
dlouhodobé ve stinu mnohem vyznamnéjSich rozdild v investiéni aktivité
rdznych sektord narodniho hospodarstvi. Mira investic v podnikové sféfe
klesla mirné pod uroven celé ekonomiky pouze v kratkém obdobi, kdy byly
nefinanéni podniky v CR nejvice zasaZeny dopady recese. Naopak po celé
90. léta a také polovinu nasledujici dekady patfily k sektorim s nejvyssi
investiCni  aktivitou. Vyznamné& ktomu pfispély silny pfiliv pfimych
zahrani¢nich investic a také procesy ekonomické integrace. V letech
konjunktury dosahoval nejvy$$i miry investic vladni sektor, jeho investi¢ni
aktivita v8ak byla vyznamné omezena uspornymi opatfenimi v letech 2010-
2012. | tak vSak koncem obdobi stale nepatrné pfevySovala uroven podnikové
sféry.
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012
2.2.2 Mira zadluzeni

Zadluzenost v poméru k aktivim

nefinan¢énich podnik

Graf €. 32 Mira zadluZeni nefinan¢nich podniku v CR Grafé.
podil vybranych zavazki )na celkovych

kod 1101-12

Vedle béZnych transakci a akumulace nefinanénich aktiv (kapitalu) ovliviuje
vysledek hospodareni podnikll také akumulace finanéniho majetku (v€. zmén
majetku a zavazku vyvolanych nahodilymi a formalnimi vlivy a také vlivem
pohybu cen). Dulezitym indikatorem odvozenym ze vztahu mezi stavem
majetku a zavazk(l nefinanc¢nich podnikd je mira zadluZenosti®.

33 Poadil institucionalnich §ektorﬂ na
celkové zadluzenosti v CR (vybrané
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Navzdory postupnému
poklesu miry zadluZeni drzi
podnikova sféra stale
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nejzadluZenégjsiho sektoru
Ceské ekonomiky

Soucasna recese zatim
nevedla u nefinanénich
podniku diky jejich
obezietnému chovani

k vyraznému narlstu miry
zadluzeni

Niz8i mira zadluzeni
vefejnych podniku je
ovlivnéna i vysokou
hodnotou jejich majetku

Vysoka dynamika rastu
zadluzeni jednotlivych
sektori zasazena do
riznych obdobi

Pramen: CSU (narodni ucty)

VySe zadluZenosti dosahuje (ve vztahu k hodnoté v8ech aktiv) u podnikové sféry
nejvy8Sich hodnot ze vSech institucionalnich sektord v CR. Vysoka mira
zadluzenosti byla typicka pro podniky prakticky po cela 90. léta, coz platilo pro
soukromé podniky narodni i pod zahraniéni kontrolou. Zatimco u soukromych
narodnich podniki se mira zadluzenosti se v druhé poloviné 90. let zacala
postupné snizovat, u firem ovladanych zahrani¢nimi vlastniky kolisala na vysoké
urovni (50 %) az do roku 2002. Od roku 2005 se mira zadluzenosti obou skupin
soukromych podnik(l vyraznéji neodliSuje a zadluzenost v celé podnikové sféfe od
té doby stagnuje.

Oproti  ostatnim  sektordm  (pfedevSim  vladniho) podniky negativné
nepoznamenala hluboka recese, na kterou dokazaly podniky pruzné reagovat
(vysokou tvorbou Uspor vroce 2008, vyznamnym snizenim nakladu i investic
vroce 2009 a uspé&Snym splacenim pujéek v letech nasledujicich). | pFes to
zUstala jejich mira zadluzenosti v roce 2011 nejvySSi ze vSech sektord (30 %),
nasledovana vladnim sektorem (25,5 %), finanénim sektorem a domacnostmi
(shodné 15,5 %) a nejméné zadluzenym neziskovym sektorem (6,5 %).

Mira zadluzenosti podnikG vykazuje vyznamnou spojitost s investi¢ni potfebou
podnikd realizovanou v pfedchozich letech, je vSak také ovlivnéna vysi stavu aktiv.
V tomto smyslu Ize Castecné vysvétlit dlouhodobé nizSi zadluzenost vefejnych
nefinanénich podnikd relativné vysokou hodnotou jejich majetku (napf. budovy,
pozemky). Hodnota nefinancnich aktiv vefejnych podnik( se na konci roku 2012
na celkové hodnoté téchto aktiv v celé podnikové sféfe podilela celou &tvrtinou.

Jednotlivé sektory se liSily i rozdilnym pribéhem dynamiky dluhu. V obdobi
doznivajici konjunktury i mélké recese (1995-1998) nejrychleji rostla zadluzenost
(ve vztahu k celkovym aktivim) ve finanénim sektoru, v obdobi 1999-2003
u vladnich instituci, v letech vrcholici konjunktury (2004-2007) u domacnosti

® Do celkové zadluzenosti nebyla zahrnuta hodnota ucasti (AF.5 - akcii a ostatnich podilovych cennych papirt). Jejich
podil na celkovych zavazcich nefinan¢nich podnikid v CR se dlouhodobé pohybuje blizko 50 %.

¢suU
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012 kéd 1101-12

Podniky saturovaly vysokou
investi¢ni potfebu
bankovnimi pajékami
predevsim v 90. letech,
pozdéji je nahrazoval
zahranicni kapital ...

...od roku 2009 ztratily
podniky pozici
dominantniho uvérového
klienta bank (ve prospéch
domacnosti)

(zahrnujici domacnosti jako spotfebitele i jako drobné Zivnostniky), které od roku
2008 opét vystridal vliadni sektor.

S mirou zadluzeni podnik{ souvisi i objem v minulosti ziskanych puajcek. Pujcky
u finanénich instituci pGsobicich v CR byly kli¢ovym zdrojem prostiedki
pokryvajicich vysokou investi¢ni potfebu podnik(i pfedevsim v 90. let, poté jejich
vyznam postupné klesa, coz je patrné i z pohledu samotnych bank. Zatimco jesté
na konci roku 2002 tvofily plj¢ky nefinanénim podnikim polovinu hodnoty vSech
klientskych pujéek poskytnutych obchodnimi bankami v CR, na konci
konjunkturniho obdobi poklesly ke 40 % a v poloviné roku 2013 dosahovaly pouze
tfetinového podilu.

Pfedevsim s rozvojem hypoteéniho trhu pFevzaly roli dominantniho klienta
domacnosti (jakozto spotfebitelé). Od kvétna 2009 objem avérd poskytnutym
domacnostem prevysil uvéry nefinanénim podnikiim. Od poloviny roku 2010 se
silny rast uvérl poskytnutym domacnostem zpomalil a rozdéleni avérd mezi
institucionalni sektory se v nasledujicim obdobi jiz vyraznéji neménilo.

2.2.3 Uvéry v selhani

Ruast vySe uvéra v selhani
jako jeden ze signalt
nastupujici recese se
projevil nejdfive u podnika,
pozdéji u drobnych
zivnostnik( a se zhruba
ro¢ni prodlevou také

u domacnosti

Finanéni zdravi podnik(l se odrazi i v ¢etnosti pljcek, které jsou splaceny s delSim
prodlenim (Uvéry vselhém’)7. Dlouhodoby vyvoj mezirocnich zmén vysSe uavérd
vselhani dokladad uzkou spojitost s hospodafskym cyklem — pfedevsim
u nefinancnich podnikl a drobnych Zivnostnik(. Zaroven je patrny odliSny nastup
prvnich dopadu silného hospodarského oslabovani béhem roku 2008. V podnikové
sféfe vzrostla vySe Uvért v selhani jiz na pocatku 3. Ctvrtleti 2008, u drobnych
zivnostnikii se tak stalo az v poslednich dvou mésicich téhoz roku. V pfipadé
domacnosti (obyvatelstva) dynamika vySe problematickych Gvért zacala zrychlovat
od druhé poloviny roku 2009 (znamky obezretného chovani domacnosti se objevily
na sklonku roku 2008 poklesem meziro¢ni dynamiky spotfebitelskych avera).

Graf . 34 Dynamika uvéra v selhani podle vybranych institucionalnich sektor ekonomiky CR
(mezirocni zména, v %)
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")V ostatnich sektorech jsou zahrnuty vladni a neziskové instituce a také nerezidenti B
Pozn.: Ve finanénich institucich nejsou od roku 2008 zahrnuty spofitelni a Gvérova druzstva Pramen: CNB

Nepfretrzity meziro¢ni rust
vy$e uveérl v selhani za
posledni dekadu pouze

v sektoru domacnosti

Domacnosti si jako jediny institucionalni sektor ekonomky udrzely alespor mirny
rast vySe problematickych uvérd po celou posledni dekadu (zatimco v dobé
konjunktury byly Ziveny vysokou dynamikou vSech uzaviranych spotfebitelskych
averd, v letech 2011-2012 byly vice ovlivnény i neklesajicim objemem uvér( na
bydleni). Naopak v podnikové sféfe zacal objem problematickych Gvérd od druhé
poloviny roku 2011 meziroéné mirné klesat. Bylo to vysledkem opatrnéjSiho
pFistupu podnik( i samotnych bank pfi uzavirani novych avérovych smluv.

7 Zahrnuji pujcky, jejiz splatky droku nebo jistiny jsou promeskané o 90 dnu nebo vice, nebo splatky uroku za 90 dnl nebo vice byly
kapitalizovany, refinancovany nebo odloZzeny podle dohody, nebo splatky prekrocily Ihitu o méné nez 90 dnd, ale existuji jiné dobré
dlvody (jako dluznikovo ohlaseni bankrotu) k pochybam, ze platby budou provedeny v plném rozsahu.

¢suU
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Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2012

kod 1101-12

Jesté presnéjSi informaci o platebni schopnosti v jednotlivych sektorech
ekonomiky dostaneme, pokud vysi avérd v selhani poméfime s celkovym stavem
avérll v téchto sektorech. Podil problematickych Gvérl dosahl u vSech sektorl
dlouhodobého minima (data jsou dostupna od roku 2002) na pfelomu let 2007
a 2008. V tomto obdobi bylo zaroven dosazeno minimalniho rozdilu v podilu Gvéra
v selhani mezi dvéma hlavnimi segmenty uvérového trhu — nefinanénimi podniky
(2,9 %) a domacnostmi (2,8 %).

Graf &. 35 Podil Gvéra v selhani podle vybranych institucionalnich sektorti ekonomiky CR
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Krizovy rok 2009 se u vSech institucionalnich sektort promitl do vyrazného nardstu
podild problematickych uvérd. U podnikové sféry tento proces zapocal nejdfive

v selhani zvysil ze 4,4 % na 8,0 %), ale také nejdfive dosahl svého dosavadniho
vrcholu (9,0 % na konci 3. Ctvrtleti 2010). PFiznivy vyvoj v podnikové sféfe se
zastavil na konci roku 2012. Zastoupeni problémovych uvér podnikd béhem prvni
poloviny roku 2013 vzrostlo 0 0,2 pb. a zustalo o ¢tvrtinu nad drovni celé ekonomiky.
Relativné pfiznivy vyvoj u podnikG v poslednich dvou letech Ize vysvétlit vySe
uvedenymi faktory — zpfisnéni podminek poskytovatelt Gvérl (jako reakci na strmy
rist problematickych avér v roce 2009) a také odpovédnéjSim chovanim podnikU

Graf 6. 36 Podil tvéra v selhani podle vybranych odvétvi ekonomiky CR
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v sektoru drobnych
zivnostnik(l od pocatku
recese nadale trva

Podil avéra v selhani od
roku 2005 nejvyssi

v pohostinstvi, ubytovani a
stravovani; nepfiznivy vyvoj
zapocaty s recesi trva i ve
stavebnictvi, naopak
zlep$eni v obchodu

a zpracovatelském
primyslu

V malych segmentech trhu -
energetice, téZzebnim
pramyslu a primarnim
sektoru - zastoupeni
problémovych Gvéra
vyrazné pod urovni celé
ekonomiky

kod 1101-12

zivnostniku, jehoz rust trva jiz vice nez Ctyfi roky a béhem roku 2013 pfesahl 14%
hranici. Zde se pravdépodobné projevuje dlouhodobé nepfiznivy vyvoj v nékterych
odvétvich poznamenanych pfedevsSim poklesem soukromé spotieby (stavebnictvi,
obchod, pohostinstvi aj.). Z pohledu samotnych bank vSak tvofi sektor drobnych
zivnostnikd ve srovnani se podnikovym sektorem a obyvatelstvem relativné maly
segment uvérového trhu — na problematickych Uvérech vSech sektorl se v poloviné
roku 2013 podilel necelymi 3,5 %.

Probihajici hospodarska recese vedla mimo jiné také k vyrazné diferenciaci
odvétvi podle zastoupeni problematickych tvérd. Zatimco zpracovatelsky priimysil
(reprezentovany zejména nefinanénimi podniky) dokazal svou platebni moralku
vuc¢i bankam zlepSit jiz v prabéhu roku 2010, v pfipadé stavebnictvi Ize naznaky
zlepSeni vysledovat az na pocatku roku 2013. Do jaké miry se na nepfiznivém
vysledku uvér ve stavebnictvi podili sektor drobnych Zivnostnikd bohuzel nelze
z bézné dostupnych Udajl zjistit, coz ostatné plati i v pfipadé obchodu, jehoz vyvoj
nepoznamenala platebni moralku vaG¢i bankam u ekonomickych subjekt
s pfevazujicim zaméfenim na primarni sektor. Odhlédneme-li od uvérové
specifickych odvétvi (finanéni sektor a vefejné sluzby), potom to byl pravé primarni
sektor, ktery jako jediné odvétvi podil svych uvérd v selhani mezi roky 2005
a 2013 snizil. Zvelikostniho hlediska relativné maly segment ubytovani,
pohostinstvi a stravovani vykazuje do roku 2005 nejvysSi podil avérl v selhani,
ato prakticky nepfretrzité (pouze vroce 2010 ho s horSi platebni moralkou
predstihlo stavebnictvi a nakratko i zpracovatelskych primysl). Z odvétvi
s dominanci nefinanénich podnikd disponuji dlouhodobé dobrou platebni moralkou
energetika a téZebni prdmysl.

Graf .37 Podil tvéra v selhani a jeho zména v hlavnich odvétvich ekonomiky CR
(stav na konci let 2007 a 2012)
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V obdobi recese se platebni moralka vii¢i bankam nejvice zhorsila ve stavebnictvi
a v odvétvi ubytovani, pohostinstvi a stravovani. Tyto obory se v§ak na vysi Gvérd
v selhani vSech odvétvi s pfevahou nefinanénich podnikl v poloviné roku 2013
podilely stale pouze jednou sedminou. Klicové odvétvi zpracovatelského primyslu
za posledni pétileti vlivem velmi nepfiznivého vyvoje v roce 2009 rovné&z vyrazné
navysilo podil svych uvérl v selhani. Vzhledem k velké vaze (i na uvérovém trhu)
prispélo toto odvétvi k narlstu celkového objemu uvéra v selhani (vSech odvétvi
s pfevahou nefinan¢nich podnik(i) mezi roky 2007 a 2012 z jedné tfetiny.

Velké meziodvétvové rozdily v zastoupeni Gvérd v selhani v poslednich letech
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v selhani mezi odvétvimi
jsou podminény
i strukturalnimi odliSnostmi

(@

nejsou pouze vysledkem soucasné ekonomické situace v jednotlivych oborech.
Odrazi se v nich také rozdilna investi¢ni potfeba dana povahou riiznych odvétvi ¢&i
investiéni politikou v 90. letech. Vyznamnou roli patrné hraje vlastnickd struktura
(vefejné podniky, soukromé podniky narodni a pod zahrani¢ni kontrolou), jakoz
i velikostni diferenciace subjektll v jednotlivych odvétvich (velké firmy, malé
a stfedni podniky, drobni podnikatelé). Nelze také opomenout preference jinych
finan¢nich zdroj0 nez bankovnich puGjéek (nebankovni zprostfedkovatelé,
investi¢ni dotace z vefejnych zdroju apod.).
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