Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013

5. Ceny

Meziro¢ni rast celkové
cenové hladiny

v ekonomice — méfené
implicitnim deflatorem
HDP — ve 4. kvartale
2013 zrychlil

Zivotni naklady pramérné
domécnosti v CR dle miry
inflace rostly v roce 2013
nejpomaleji od roku 2009

Zpomalovani meziro¢niho
rdstu cen pro spotfebitele
trvalo v poslednim ctvrtleti
2013 jiz sedmé ctvrtleti

v fadé. Nebyt navyseni
obou sazeb DPH v lednu
2013 o 1 procentni bod,
byl by meziro¢ni riist cen
ve 4. ¢tvrtleti 2013 jiz
témér nulovy

Zpomalovani cenové
dynamiky v CR nebylo
ojedinélé, v roce 2013

k nému dochazelo napfi¢
celou Evropou, nékteré
ze zemi Evropskeé unie jiz
dokonce celily i deflaci

Bé&hem roku 2013
zpomaloval meziro€ni rust
cen vyznamnych skupin
zbozi ve spotfebnim kosi,
ceny vydaju na dopravu
byly po cely rok
meziro€né nizsi

Ve sméru navySovani
inflace plsobily jen vydaje
na odivani a obuv a
vydaje na rekreaci a
kulturu, které vSak
nemohly trend poklesu
meziro€nich rustd zvratit

Nenulovy rast cen
v primyslu v roce 2013
vlivem lednového

kod a-1109-13

Celkova cenova hladina v ekonomice méfena implicitnim deflatorem HDP' vzrostla ve
4. kvartale 2013 v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku o 2,2 % a
prekonala tak tempa z predchozich kvartal (1,8 %, 1,6 % a 1,6 %). Na rdstu cenové
hladiny se podilely zejména pozitivni sménné relace, které plynuly z rdstu cen vyvozu
0 3,4 %, zatimco u dovozu ceny rostly jen o 1,5 %. Cenova hladina celkovych vydajli
na spotfebu rostla o 0,8 %, ceny investic (tvorba hrubého fixniho kapitalu) 0 0,6 %.

Nizky rist cen byl dan celkové slabou domaci poptavkou ve spojeni s ,dovozem
deflace” ze zahranici, ktera se projevovala v nizSich cenach vstup (materialu,
polotovaru, surovin) a nasledné pres vyrobni fetézec pfenasela do cen finalnich
vyrobkl, jenz tak v Uhrnu nemély vyraznéjSi tendenci narUstat. Jestlize
se primérné Ceské domacnosti navysily naklady na Zivobyti v roce 2013 o0 1,4 %,
naklady domacnosti dlichodct narostly o mirné vy$si 2 %. | pro domacnosti

Meziro€ni rast cen pro spotfebitele oslaboval po cely rok 2013. Jestlize jesté
v 1. ¢tvrtleti 2013 byly ceny mezirocné vyssi o 1,8 %, tempo postupné oslabovalo
pfes 1,5 % a 1,2 % na konecnych 1,1 % ve 4. Ctvrtleti. Pokles meziro¢niho tempa
ristu cen trval jiz sedmé Ctvrtleti v fadé. Tak nizky narust cen pro spotfebitele
v mezironim srovnani, jaky byl patrny v poslednim kvartdle 2013, nebyl
pozorovan od pocatku roku 2010 (0,7 %). Nebyt administrativni Gpravy sazeb
DPH na pocatku roku 2013 (obé sazby byly navySeny o 1 pb.), ktera se ihned
v lednu 2013 projevila v mezimési¢nim navyseni cen 0,8 procentnimi body (ceny
narostly v porovnani s prosincem 2012 o celkovych 1,3 %), byl by meziro¢ni
narust cen v poslednim Ctvrtleti 2013 jiz téméF nulovy.

Zpomalovani ristu cen vCR vroce 2013 nebylo nikterak ojedinélé. Dle
mezinarodné srovnatelného harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen rostly
v CR ceny v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku po &tvrtletich
01,7 %, 1,5 %, 1,2 % a 1,1 %. Tempo rlstu cen v EU28 zpomalovalo dokonce
jesté rychleji — z pavodnich 2 % v 1. &tvrtleti 2013 pres 1,6 % a 1,5 % na koneéné
1 % v poslednim kvartale. Slaba poptavka vedla k poklesu meziro¢niho rustu cen
napfi¢ celou Evropou, nékteré ze zemi jiz dokonce musely &elit i deflaci — v Recku
v poslednim kvartéale 2013 meziro¢né ceny klesly o 2,2 %, v Bulharsku o 1 %, na
Kypru 0 0,8 % a v Loty$sku 0 0,2 %.

Vice nez polovinu vydajli na spotfebu priimérné domacnosti v CR tvoii prostredky
na bydleni, vodu, energie a paliva spole¢né s potravinami a nealkoholickymi
napoji a dopravou. Jestlize jeS$té na pocatku roku 2013 byly ceny bydleni, vody,
energie a paliv 0 2,6 % meziro¢né vyssi, v poslednim Ctvrtleti zejména v dusledku
zpomalovani rastu cen energii jen o 1,2 %. Stejny zavér platil i o potravinach
a nealkoholickych napojich, jejichz ceny v 1. &tvrtleti rostly 0 4,9 % - a pfestoze
v prabéhu roku rust zrychlii (v dasledku docasné rychlejSiho rlstu cen
pekarenskych vyrobk( a zeleniny) na 5,4 % a 5,3 % — na konci roku byly ceny
jen 04,1 % vyssi. Ceny vydaji na dopravu byly po cely rok 2013 — v dusledku
mezironé nizSich cen ropy na svétovych trzich a levné&jSich dopravnich
prostfedk(l — dokonce v meziroénim poklesu.

Ktémto vyznamnéjSim skupinam pfidejme postupné zpomalovani meziro¢niho ristu
cen i u alkoholickych napoju a tabaku, vydaji na zdravi, stravovani a ubytovani, ale i
meziroCni zleviiovani v segmentu post a telekomunikaci a zafizeni domacnosti,
a postupné dojdeme kzavéru, Ze jedinymi skupinami, které pusobily ve sméru
navySovani rastu cen pro spotfebitele v priibéhu roku 2013, byly ceny odivani a obuvi
spolené srekreaci a kulturou, které se ve 3. Ctvrlleti vymanily
z dlouhodobého deflacniho vyvoje. Priznivéjsi cenovy vyvoj u tohoto zbozi vSak nemohl
trend postupného zpomalovani ristu cen pro spotfebitele nikterak zvratit, jelikoz v dhrmu
tyto dvé skupiny tvofily v celkovych vydajich spotfebitelll jen zhruba jednu osminu.

rlstu cen od vyrazného propadu v krizovém roce 2009. Slaby rust cen v této oblasti

' Ogisténo od sezénnosti a viivu nestejného poctu pracovnich dni.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.-3. étvrtleti 2013

navyseni cen v energetice
a zasobovani vodou

Slabsi kurz koruny

ve 4. Ctvrtleti 2013

se v cenach
pramyslovych vyrobct
nestacil projevit —
meziro¢ni tempo rlstu
cen pramyslovych
vyrobcl ve 4. ¢tvrtleti bylo
jen o desetiny
procentniho bodu vyssi
nez v pfedchozich
kvartalech

Ceny zemédélskych
vyrobct byly sice v Uhrnu
za cely rok 2013 vyssi
04,5 %, po jednotlivych
Ctvrtletich vSak velmi
rychle oslabovaly, (ve 4.
Ctvrtleti v deflaci)

Ceny ve stavebnictvi
klesly v roce 2013 o
1,1 %, nejvice za
posledni Ctyfi roky, za
které byly kontinualné
snizovany, ...

... druhym rokem klesaly i
ceny trznich sluzeb

Poprvé po tfech letech
zaznamenala tuzemska
ekonomika v roce 2013
zlepSeni sménnych relaci

Jesté ve 3. Ctvrtleti 2013
byly ceny vyvozu

v meziro€nim srovnani
vyssi jen 0 0,4 %,
oslabena koruna vsak
pfispéla k vyraznému
navyseni tempa na 2,9 %

kod a-1109-13

byl dan témér stagnujicimi cenami ve zpracovatelském primyslu (+0,2 %) - které se
tak pfizpasobovaly celkové slabé poptavce - ve spojeni s deflatnim vyvojem
v segmentu t&€Zby a dobyvani ovlivnénym velmi nizkymi cenami uhli na svétovém
trhu. Ve sméru cenového navySovani plsobily jen ceny v energetice a zasobovani
vodou, které byly spole¢né jiz tfeti rok v fadé upraveny smérem vzhru hned v lednu.

Ve 4. ¢tvrtleti 2013 narostly ceny v primyslu v porovnani se stejnym obdobim
predchoziho roku o 0,8 %, coz byl jen o desetiny vysSi rast nez v predchozich dvou
Ctvrtletich (0,5 % a 0,7 %). Tempo ristu cen v energetice a zasobovani vodou se
v porovnani se 3. kvartdlem pfitom téméf nezménilo. Stejné platilo i o
zpracovatelském pramyslu, ktery se na cenach v primyslu jako celku podili nejvyssi
vahou. Jestlize se slabSi koruna v dasledku provedené intervence ze strany
centralni banky nejintenzivnéji projevila v navyseni riistu cen dopravnich prostfedku
(vlivem vy$Si cenové dynamiky u dild motorovych vozidel) — ve 3. tvrtleti riist cen o
1,2 %, ve 4. kvartale jiz 0 3,5 % — v dalSich odvétvich zpracovatelského priimysiu
dochazelo naopak ke snizovani temp ¢&i prohlubovani pokles(i, coz v uhrnu vedlo k
pokracujici faktické stagnaci cen zpracovatell. K mirné vy$Simu meziro¢nimu rastu
cen v prdmyslu jako celku ve 4. ¢tvrtleti 2013 tak doSlo jen vlivem nizsi deflace
v t&Zbé a dobyvani.

Ceny zemédélskych vyrobcl vzrostly v roce 2013 o 4,5 %, coz byl mirné vyssi rast
nez v roce pfedchozim (+3,8 %). Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti 2013 byly ceny mezirocné
vySSi 0 14,4 %, ve 2. kvartale 0 9,3 %, ve 3. Ctvrtleti jiz jen 0 1,4 % a v poslednim se
dezinflaéni vyvoj pfeklopil do deflace (meziro¢ni pokles cen o 4,2 %). Ktomuto
dochazelo vlivem meziro€niho zleviiovani rostlinné vyroby ve druhé puli roku — ve 3.
Ctvrtleti byly ceny rostlinné vyroby nizSi o 2,6 %, v poslednim jiz o vice nez desetinu.

Ve stavebnictvi ceny klesly v roce 2013 o 1,1 %. K cenové Upravé smérem dol(
tak doSlo jiz ¢tvrty rok v Fadé, pokles vroce 2013 byl nejhlubSi. Jestlize ceny
ve stavebnictvi byly v 1. &tvrtleti 2013 v meziro€nim srovnani nizSi o 1 %,
ve 2. a 3. kvartéle o 1,3 %. Ve 4. Ctvrtleti vSak doSlo ke zmirnéni meziro€niho
poklesu na 0,8 % a z vyvoje indexu je mozné usuzovat, Ze trend snizujicich se
cen ve stavebnictvi byl v poloviné roku 2013 zastaven — otazkou vSak zUstava,
zda ktéto skuteCnosti doslo vlivem vysSi poptavky po stavebnictvi ve druhé
poloviné roku podpofené nadprimérné teplym pocasim v poslednim étvrtleti nebo
prostym faktem, Ze dlouhodoby pokles cen ve stavebnictvi narazil na mantinely,
které urcuji ceny nakladu, a pfipadné dalSi zleviiovani jiz nebylo mozné.

V poklesu v roce 2013 pokracCovaly i ceny trznich sluzeb (o 1,5 %), které se
snizovaly druhy rok v fadé (v roce 2012 snizeni o 0,6 %) a dokreslovaly tak
celkov& nepfiznivy cenovy vyvoj ve vyrobnim Fetézci v CR. Jestlize byly ceny
trznich sluzeb v 1. ¢tvrtleti 2013 mezirocné nizsi o 0,5 %, ve 2. kvartale 0 1,7 % a
ve 3. dokonce o0 2,1 %. Teprve v poslednim &tvrtleti 2013 ceny trznich sluzeb
pokles v meziro€nim srovnani mirné zmenSily (na 1,9 %), a to zejména vlivem
mirnéjSi deflace v dopravé a skladovani, jez by mohla byt signalem o zastaveni
prohlubovani poklesu cen v dusledku pozvolného ozivovani obchodu v tuzemsku
respektive se zahraniim.

Ceny vyvazeného zbozi vzrostly v uhrnu za rok 2013 o 1,2 %, coz byl nejslabsi
narast od roku 2010 (-1 %). Vzhledem k poklesu cen surovin ve svété byla v roce
2013 ze zahraniCi dovazena deflace (-0,2 %), ktera nasledné pfispivala ke
snizovani naklad( produkce a v koneéném disledku dezinflaénimu procesu v CR.
Rust cen vyvozu ve spojeni s poklesem cen dovozu ved| ke zlep$eni sménnych
relaci o 1,4 %, jenz nebylo v CR patrné po celé tfi predchozi roky.

Intervence centralni banky (provedena na pocatku listopadu 2013) pfispéla
k oslabeni koruny vuci euru v poslednim c¢tvrtleti 2013 v meziro€nim srovnani
05,9 %, coz nasledné napomohlo ristu cen vyvozu o 2,9 %, kdyz jesté ve 3.
kvartale rostly o pouhé 0,4 %. Z vyznamnych zbozovych skupin na strané vyvozu
vyraznéji narostly v poslednim d&tvrtleti 2013 ceny stroji a dopravnich prostfedku
(03,7 %, kdyz vani jednom predchozim kvartale meziroCni rust nepfekonal
hranici 2 %), nejvyraznéji vSak vzrostly ceny vyvazenych napoju a tabaku (o vice
nez pétinu, kdyz jesté ve 3. Ctvrtleti rostly o0 8,8 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2013

Slabsi koruna ve 4.

kvartale 2013 utnula

deflaéni vyvoj

v meziro¢nim vyjadfeni
na strané dovozu, presto
doslo k vyraznému

zlepSeni sménnych relaci

kod a-1109-13

Slabsi koruna napomohla i ke zdrazeni zbozi z dovozu. V poslednim kvartale
2013 ceny dovozu narostly v meziro¢nim srovnani o rovné jedno procento, kdyz
ve vSech pFedchozich Ctvrtletich téhoz roku klesaly. Pfesto nebylo zvySeni
meziro¢niho tempa rustu cen tak vysoké, jako na strané vyvozu — u vyvozu
narostlo meziro€ni tempo v poslednim Ctvrtleti o 2,5 pb., u dovozu o 1,9 pb.
Jestlize se tak sménné relace v meziro€nim srovnani vroce 2013 po Ctvrtletich
ZlepSovaly 0 1,2 %, 1,3 % a 1,3 %, v poslednim kvartale narostly 0 1,9 % a Ceska
ekonomika tak navysila zisky z pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé.
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