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Zasoba penéz v Ceské ekonomice méfena agregatem M2 dosahla koncem 3. Ctvrtleti

tempo ristu zasoby 2 746,1 mid. korun. Bylo to o 4,7 % vice neZ ve stejném obdobi roku 2009, kdy
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vzrostla 0 4,3 % - rGst penézni zasoby tak vystupem z recese vyznamné neozil. Proti
meziro&ni dynamice ve 2. ¢tvrtleti (+5,2 %) tempo dokonce pokleslo.

Penézni zasoba vyrazny nastup rdstu ekonomiky nepotvrzuje proto, Ze chybi Uvérova
expanze, ktera by tahla rist zasoby penéz. Meziro¢ni ztrata tempa Gvérovani firem i
domécnosti dale pokragovala. Cisty uvér vladé, jehoz stav v zavéru prvnich dvou
Ctvrtletich 2010 extrémné narustal, vykazal koncem 3. étvrtleti rovnéz nizsi dynamiku.
Na strané pasiv v ekonomice doSlo k vyraznému poklesu vkladu'.

Pfes dal§i zvolfiovani meziroéniho tempa uveérd firmam i domacnostem, stejné jako
v pfipadé Cistého Uvéru vladnimu sektoru, stouply v uhrnu stavy téchto domacich
avérd proti stejnému obdobi roku 2009 o 88,6 mid. korun. Uvéry firmam vsak byly
meziroc¢né nizsi stale (o 53,5 mid. korun), takze uhrnny pfirGstek domacich uveérd
pfipadal na sektor domacnosti (+79,5 mid. korun) a vladni sektor (+62,6 mld. korun),
v némz samotny Cisty Uvér centralni vladé souvisejici se schodkem statnich financi
stoupl 0 65 mid. korun.

Stavy uvera firmam byly opét nizsi (-5,6 %) nez ve stejném obdobi 2009, ale poklesy
se zmenS3uji (nejhlubSi meziroéni propad, o 9,5 %, byl zaznamenan v lednu 2010).
Srovname-li vSak pouze kvartalni zmény stavu firemnich avérd, pak nadéjny prirlstek
ve 2. Ctvrtleti vystfidal ve 3. Ctvrtleti jejich opétovny pokles.

Naopak pfirGstky Uvérd domacnostem se v kazdém Ctvrtleti roku 2010 zvySovaly
(+26,4 mid. korun ve 3. Ctvrtleti proti +18,5 mid. korun ve 2. ¢tvrtleti. Nejméné stouply
uvéry domacnostem v 1. Ctvrtleti 2010 (+10 mid. korun). Skute¢nost, Ze Uvéry firmam
a domacnostem v Uhrnu rostou, Ize pfi€ist dynamice uvér na bydleni.

Podil avérd v selhani prevysil 6 % (u pujéek domacnostem Cinil 5,1 %, u firem 8,9 %).

Domaci uvéry zahrnujici kromé pujéek domacnostem a firmam také CdCisty uveér
vladnimu sektoru se v Uhrnu zvySily mezirocné o 4,5 %. Pfi poklesech dalSich polozek
aktiv (rezervni kapital, cenné papiry v drzeni a emitované cenné papiry) pak v thrnu
Cistd domaci aktiva stagnovala (+0,1 % mezirocné). Naproti tomu Cistd zahranicni
aktiva vzrostla o 121 mld. korun (+13 %) i diky posileni smé&nného kurzu koruny.

Objem vkladd' se prudce snizil. Po jejich mirném mezirodnim poklesu
zaznamenaném jiz koncem 3. C&tvrtleti 2009 (-14 mid. korun) doSlo koncem stejného
obdobi 2010 k propadu téchto depozit (terminovanych vkladd) o 120 mid. korun (-11,6
%). Prudce zredukovaly své vklady zejména firmy praktickou likvidaci svych vkladd
s vypovédni lhdtou (-92 % mezirocné) a takeé stavy vkladl se splatnosti snizily o témér
6 % (dohromady ¢inil pokles 32 mid. korun). Podobné se chovaly i domacnosti, jejichz
terminované ulozky klesly o 89 mid. korun. Vibec poprvé tak dosSlo k poklesu
terminovanych depozit firem a domacnosti sou¢asné.

V obou sektorech je vS8ak patrny cileny pfesun ulozenych penéz smérem k vysSi
likvidité. Jednodenni vklady firem stouply totiz meziro€né o 76 mid. korun (+17 %) a
domacnosti dokonce o 163 mld. korun (proti +90 mid. korun v roce 2008 a +96 mld.
v roce 2009). Plyne z toho, Ze soustiedéni penéz na neterminovanych (jednodennich)
vkladech miize u domacnosti i firem signalizovat nejistotu, ale i pohotovost k pfipadné
rychlejSi reakci souvisejici s investovanim. Slou€ime-li jednodenni i terminované
vklady, pak ulozky domacnosti stouply koncem 3. Ctvrtleti 2010 meziroéné o 80 mid.
korun a ulozky firem o 44 mid. korun.

Obchodni politika bank se projevila v poklesu depozitnich urokovych sazeb u novych
obchodu s firmami domacnostmi proti stejnému obdobi 2009 (vyrazné snizeni sazeb u

! V terminologii ménové statistiky jsou pod timto pojmem obsazeny vklady se splatnosti a vklady s vypovédni lhdtou (jsou uréeny
terminem splatnosti ¢i terminem vypovédi); naopak tzv. vklady na vidénou, coz jsou pohotové penize typu béznych a Zirovych uétd, jsou
v této terminologii uvadény jako jednodenni vklady (jde tedy o vklady neterminované).



obchodech
s domacnostmi
opét stouply, s
firemnimi klienty
velmi mirné klesly dynamice ochodl v obou segmentech tato skutednost ziejmé& dale posilila Grokové

terminovanych vkladd domacnosti o 1,3 p.b. zfejmé také pfispélo ke snizovani jejich
stavl, patrné od kvétna 2010). Urokové miry z Gvér(i banky domécnostem zvysily,
firmam snizily. Marze bank u novych obchodd s domacnostmi stouply o 0,15 p.b. na
13,79 p.b.,v novych obchodech s firmami klesly (-0,02 na 3,46 p.b.). Vzhledem k

vynosy bank.
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