Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2016

1. Shrnuti

e Ekonomika CR navazala v 1. &tvrtleti 2016 na Uspé&sny vyvoj vioni, kdyz HDP' i hruba pfidana hodnota
stouply v meziroénim srovnani shodné o 3,0 %. Tempa rlistu obou ukazatel( nicméné oslabila (z +4,3 %
v roce 2015 u HDP a +3,7 % v pfipadé hrubé pfidané hodnoty), nebot se v nich za¢ala projevovat vysoka
srovnavaci zékladna 1. &tvrtleti 2015 a pokles investic sektoru vladnich instituci souvisejici s ukon€ovanim
Cerpani z evropskych fond{ v programovém obdobi 2007-2013. V porovnani s vyvojem HDP v EU
(+1,8 %) nicméné pretrval riist tuzemské ekonomiky siln&jsi, vy$si meziroéni prirastky si Cesko pfipisovalo
jiz desaté Gtvrtleti v fadé. Vyraznéji nez CR expandovalo z Unie podle dosud znamych Gdaji pouze pét
zemi. PFiznivy vyvoj ekonomiky byl zalozeny na zvySujici se domaci poptavce, pfedevSim vydajich
na konecnou spotfebu domacnosti, jiz druhé &tvrtleti se v ném projevoval pozitivné i zlepSujici se vysledek
zahraniéniho obchodu.? K riistu dochazelo v nizkoinflagnim prostfedi a byl podporovan tvérovou dynamikou.
Projevil se v dal§im zlepS$eni situace na trhu prace, vnéjSich ekonomickych vztaht i hospodareni statu.

e Mezictvrtletni vyvoj HDP a hrubé pfidané hodnoty indikuje, Ze Ceska ekonomika zagala zpomalovat jiz
ve 4. Ctvrtleti vioni. Dynamika HDP poklesla na 0,4 % a stejnym tempem se HDP zvySil i v 1. Ctvrtleti 2016.
Prirastek hrubé pfidané hodnoty €inil 0,3 a 0,5 %. Ekonomika rostla nejpomaleji od 1. poloviny roku 2014.

e Spotfeba domacnosti narostla v 1. ¢tvrtleti 0 3,1 % mezirocné a na rdstu ekonomiky se podilela 1,5 p.b.
Vysokou dynamiku z lofiského roku si zachovala i spotfeba vladnich instituci (+2,9 %, +0,6 p.b.). Investice
(tvorba hrubého fixniho kapitélu) se pfi vyrazném poklesu investic do ostatnich budov a staveb
a stagnujicich investicich do ICT, ostatnich stroju a zafizeni a produktl duSevniho vlastnictvi zvysily
nejméné za posledni dva roky (+0,6 %, +0,1 p.b.). Zména zasob k rustu pfidala 0,2 p.b., zahrani¢ni
obchod se na ném podilel 0,7 p.b. Na strané nabidky se v rastu ekonomiky proti 1. ¢tvrtleti 2015 nadale
projevovala zejména velmi dobra kondice zpracovatelského pramyslu (+6,4 %, +1,7 p.b.). Dafilo se
i sluzbam, které pridaly 1,4 p.b. Stavebnictvi se na ristu jiz nepodilelo, nepfispél k nému ale ani soubor
odvétvi zahrnujici agrarni sektor spolu s lesnictvim a rybarstvim. Pokles produkce odvétvi energetiky se
odrazil v niz§i hrubé pfidané hodnoté nezpracovatelskych pramyslovych odvétvi (-0,1 p.b.).

o Prebytek b&Zného uctu platebni bilance se v 1. Ctvrtleti 2016 zvySil meziro¢né o 21,9 mld. korun a poprvé
v historii pfesahl hranici 100 miliard. Ve sméru jeho zlepSeni plsobil slabsi odliv dlichodd z pfimych investic
a vySSi prebytek vykonové bilance. Pretrval vysoky zajem zahraniénich investorl o tuzemské vladni
dluhopisy, béhem prvnich tfi mésicu jich v o€ekavani budouciho posileni koruny nakoupili za 81,4 mid.

e Celkova cenova hladina narostla v 1. Ctvrtleti podle implicitniho deflatoru HDP o 1,1 % mezirocné,
predevSim diky kladnym sménnym relacim. Rust spotfebitelskych cen zUstal slaby (+0,5 %). Deflacni
vyvoj v primyslu se prohloubil, do poklesu se vratily ceny zemédélskych vyrobcll a mirna deflace byla treti
Ctvrtleti v fadé patrna i v trznich sluzbach. Realizované ceny starSich bytd v Praze narostly v prostredi
rekordné nizkych trokovych sazeb z uvért na bydleni o 5,7 %, v ostatnich regionech dokonce 0 9,3 %.

e Trh prace profitoval z pokracujiciho svizného ristu ekonomiky. Celkova zaméstnanost v pojeti narodnich
astd (5,26 mil. osob) i jeji mezistvrtletni rist (o 1,5 %) byly nejvy$si v historii samostatné CR. Ufady prace
nabizely na konci bfezna 117 tis. volnych mist, nejvice od fijna 2008. Pfetrvaval uzemni i kvalifikacni
nesoulad mezi nabidkou volnych pozic a strukturou uchazecl o praci. Obecna mira nezaméstnanosti se
zrychlil na 4,4 %, median mezd se zvySil o 6,5 %, nejvice od roku 2008. Polepsili si hlavné zaméstnanci
v odvétvich s nizkou Urovni mezd. Meziodvétvové i meziregionalni mzdové diference se snizily.

e Ménové podminky zUstaly uvolnéné a projevovaly se vrychlém rdstu harmonizovaného ménového
agregatu M3 (v bfeznu o 9,4 % mezirocné). Objem jednodennich vkladd se zvySil o 303 mld. korun
aobéziva o 38 mid., avSak uhrn méné likvidnich penéz poklesl proti bfeznu 2015 o 26 mid. Dynamika
uvérd domacnostem zlstala na urovni 4. Ctvrtleti pfedchoziho roku (rostly vice nez 7% mezirocnim
tempem), stejné tak samotnych uvért na bydleni. Uvéry nefinanénim podnikdim mirné& zpomalily, proti
primérnému rlistu za cely rok 2015 byla jejich dynamika ale silngjsi.

e Statni rozpocet skongil za prvni tfi mésice rekordnim prebytkem (43,6 mld. korun). Pfi slabém ristu
béznych i kapitalovych vydaju reflektoval prfedevSim zvySeni danovych pfijmud v€. pojistného (+6,3 %),
jakoz i doznivajici efekt pfilivu transfertl z EU (vazanych na pfedchozi programové obdobi).

' Data 0 HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v o&isténi o sezonni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 3. 6. 2016 a zpfesnéni bude publikovano 1. 7. 2016.
2 Jde o rozklad zmény HDP bez vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti.
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