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2.3. Vyvoj portfoliovych investic

e Rekordni pfiliv
portfoliovych
investic do CR
v roce 2009...

V roce 2009 doslo k enormnimu pfilivu portfoliovych investic do Ceské republiky,
ktery dosahl 113,8 mid. korun. Jeho vySe byla nesrovnatelna s jakymkoli rokem
v Casové fadé 1993-2009. P¥iCinou byly predevS§im nakupy statnich dluhopist
emitovanych v souvislosti s potfebou financovat vysoky deficit Ustfedni viady. | pres
mohutné emise byl €esky vladni dluh poptavan a nakupovan zahrani¢nimi investory,
coz dokladalo davéru ve stabilitu Ceské republiky.

2.3.1. Nakupy dluhopist CR
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o VysSsizdjem
rezidentt o
zahraniéni
dluhopisy

V roce 2009 doslo k enormnimu pFilivu portfoliovych investic do Ceské republiky,
ktery dosahl 113,8 mid. korun. Jeho vySe byla nesrovnatelna s jakymkoli rokem
v Casové fadé 1993-2009. P¥icinou byly pfedevSim nakupy statnich dluhopisu
emitovanych v souvislosti s potfebou financovat vysoky deficit Ustfedni viady. | pres
mohutné emise byl ¢esky vladni dluh poptavan a nakupovan zahrani¢nimi investory,
coz dokladalo diivéru ve stabilitu Ceské republiky.

V roce 2009 vzrostlo portfolio dluhovych cennych papirl pofizenych zahrani¢nimi
investory na 99 mld. korun v Cistém vyjadfeni z 16,6 mld. korun v roce 2008 - vysSi
bylo pouze vroce 2004, v dob& vysoké atraktivity Ceské republiky pro zahraniéni
investory po vstupu do EU.

Kromé& toho, Ze dluhopisy Ceské republiky nakupovali vroce 2009 zahraniéni
portfoliovi investofi, také rezidenti ve zvySené mife oproti letim 2007a 2008
pofizovali zahraniéni dluhopisy. Saldo jejich obchod(l s dluhopisy vroce 2009
vyrazné vzrostlo na 45 mid. korun z 6,6 mid. v roce 2008. V roce 2007 se rezidenti
naopak zahrani¢nich dluhopist zbavovali (v Eistém -33 mid. korun).

2.3.2. Vyvoj majetkovych cennych papirt

o Akciovy trh na
kraji zajmu
zahranicnich
investort v roce
2009, v roce 2008
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e Presto CR
vnimana v dobé
nejhorsi pro
kapitalové trhy jako
,bezpeény pFistav*

Akciovy trh v CR zahraniéni portfoliové investory vroce 2009 nelakal — do$lo
k gistému odlivu pen&z z CR ve vysi necelych péti miliard korun. V roce 2008 v$ak
likvidovali tito investofi své pozice na Ceském kapitalovém trhu vyraznéji (-21,3 mld.
korun), coz lze pfiist panickému vyvoji v dobé nejtvrdSiho dopadu globalni finanéni
krize.

Chut domacich portfoliovych investord k nakupm na zahrani€nich akciovych trzich
vroce 2009 znacné posilila (do zahraniCi odplynulo v €istém vyjadfeni 25,4 mid.
korun). | zde byl kriticky rok 2008, kdy saldo rezidentd v obchodech s témito
majetkovymi cennymi papiry (odliv penéz ze zemé) €inilo pouze 11,2 mid. korun (v
roce 2007 to bylo pfes 65 mid. korun).

Celkoveé tak Ize hodnotit dopad krize na vyvoj portfoliovych investic v platebni bilanci
CR jako konzistentni s globalnim vyvojem co se tyka dopadu v ¢asovém horizontu.

Zaroveri je nutné mit na védomi, ze Ceska republika byla i v dob& nejvétsino utlumu
kapitalovych trhi vnimana jako ,bezpeény pfistav®, coz se promitlo do zajmu
zahraniénich investort o nakupy ¢eské koruny pfedevsim v roce 2008.
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Graf €. 13 Saldo portfoliovych investic a dluhové Graf €. 14  Struktura aktivni a pasivni strany
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