Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015
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Celkova cenova hladina vzrostla v roce 2015 podle implicitniho deflatoru HDP' jen
00,7 %. ZfeteIné zpomalila, nebot v roce 2014 stoupla o 2,5 %. Snizila se
dynamika vSech slozek domaci poptavky a nizsi byly i sménné relace. Spotieba
byla z pohledu domacnosti drazsi pouze o 0,1 %, zbozi a sluzby placené vladnimi
institucemi o 1,2 %. Pfitom jesté v roce 2014 rostly ceny téchto statkii o 0,5 %
a 1,5 %. PrirGstek cen investic se zmensil o 1 p.b. na +0,9 %. Sménné relace
v zahraniénim obchodé se zboZim a sluzbami setrvaly pozitivni, jiz tfeti rok
v fadé, jejich hodnota se vsak zmenSila na 100,4 %. Byly pozitivni u zbozi,
v pfipadé sluzeb nedosahly hodnoty 100 % jiz Ctyfi roky.

Mira inflace vyjadfena meziro¢ni zménou indexu spotfebitelskych cen klesla
jiz tfetim rokem a jeji dlouhodoby vyvoj byl tedy zfejmy. Cenova dynamika
v pribéhu samotného roku 2015, pokud jde o jednotliva Ctvrtleti, byla vSak
rozkolisana. Zatimco ve 2. a 3. Ctvrtleti vzrostly spotiebitelské ceny v meziro¢nim
srovnani 0 0,7 % a 0,4 %, v 1. a 4. Ctvrtleti Ceska ekonomika balancovala na hrané
deflace (ceny stouply shodné jen 0 0,1 %).

Utlumeny cenovy vyvoj v roce 2015 byl zplsoben zejména nabidkovymi faktory.
Tim klicovym byl pokles ceny ropy na svétovém komoditnim trhu, kdy se
primérna cena barelu ropy Brent snizila z 99 americkych dolard v roce 2014
na 52,3 dolaru v roce 2015. K dezinflaci pfispivaly nicméné i sniZujici se ceny
ve zpracovatelském primyslu v eurozéné ovliviujici ceny dovozu do CR a také
klesajici ceny Zivo€isné vyroby dopadajici do cen potravin. Dramaticky oslabujici
koruna k americkému dolaru a rostouci poptavka domacnosti po zbozi a sluzbach
nastoleny trend tlumily, zvratit jej v8ak nedokazaly.

Z vahové vyznamnéjSich oddilt spotfebniho koSe se cenova dynamika v lonském
roce zhorsSila v pfipadé potravin a nealkoholickych napoju (z +2 % na-1,1 %)
a vydaju za dopravu (z +0,2 % na -4,2 %). Ke zpomaleni cenového vyvoje piispél
ale i hluboky pokles cen vydaju za zdravi (prohloubil se z -1,8 % na -7,1 %), ktery
souvisel se zruSenim regulacnich poplatki za vydej 1€kl na recept a poplatkd
pfi navstéveé lékare. Mirné se na ném podilel i slabsi narist cen vydajl za
stravovani a ubytovani a vydajl za vzdélavani. Ve sméru narlstu spotfebitelskych
cen pusobily vroce 2015 hlavné ceny tabaku. Stouply o 7,6 %, diky zvySeni
spotfebnich dani, a pfispély tak podstatnou mérou k tomu, Ze Ceska ekonomika
zustala v kladném inflaénim pasmu a nesestoupila do deflace.

Z hlediska vyvoje socialnich nerovnosti je pozitivem, Ze dynamika cen pro
domacnosti dichodcu (+0,1 %) byla v loriském roce slabsi nez pro domacnosti
celkem (+0,3 %). Opakovala se situace =z predchoziho roku. V prubéhu
poslednich dvou let se tak mirné napravoval dlouhodoby nardst socialnich
nerovnosti, které presto zlstaly znacné. Jestlize z pohledu domacnosti celkem
stouply ceny za poslednich deset let 0 23,6 %, domacnostem dichodcu se Zivotni
naklady v tomto obdobi zvySily 0 32,4 %.

V Ceské ekonomice dochazi k rychlému rudstu cen nemovitosti. Realizované ceny
novych bytl v Praze stouply ve 4. ¢tvrtleti 2015 0 5,2 % meziro€né, starsi byty
zdrazily 04,6 %. Vyvoj cen v ostatnich regionech byl dokonce jesté rychlejsi,
realizované ceny starSich bytd mimo Prahu narostly v poslednim ¢&tvrtleti 2015
totiz 07,4 %. Tento vyvoj byl podporovan nizkymi Udrokovymi sazbami
promitajicimi se do narlistu objemu Gvér na bydleni. Je v§ak pfekvapivé, Ze ceny
najmu na silny rdst cen nemovitosti prozatim nereaguji. Ceny najemného z bytu
stouply v poslednim Ctvrtleti lofiského roku jen 00,8 % mezirocné a ceny
imputovaného najemného o 0,9 %.

Propad cen ropy, ktery zapocal v Iété 2014, ovliviioval vdechny zemé& Evropské
unie. V roce 2013 se harmonizovany index spotfebitelskych cen sniZil pouze

' Bez ogisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
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v Recku. V roce 2014 se s deflaci ale potykalo uz $est zemi Unie a loni dokonce
jedenact. Je pfitom zajimavé, Ze deflace byla patrna hlavné v méné vyspélych
zemich EU. Z nadprimérné vyspélych ekonomik podle HDP na obyvatele v PPS
Celilo deflaci pouze Finsko (-0,2 %). V eurozoné presly ceny i pfes probihajici
kvantitativni uvolfiovani z mirného ristu do stagnace, stejné tak v celé Unii.

Ceny prumyslovych vyrobcu klesly vroce 2015 o 3,2 %, nejrychleji v historii
Ceské republiky. Vzhledem k obnovenému poklesu ceny ropy od poloviny roku se
ceny v pramyslu snizovaly rychleji ve 3. a 4. Ctvrtleti. V 1. a 2. kvartale ceny klesly
v meziro¢nim srovnani o 3,3 % a 2,3 %, avSak ve 3. a 4. Ctvrtleti jiz 03,6 %
a 3,5 %. Podobné se ceny primyslovych vyrobcl vyvijely i v EU. Pokles cen se
v prubéhu roku 2015 prohloubil ve vSech ¢lenskych zemich s vyjimkou Belgie,
Polska, Velké Britanie, Irska a Madarska.

Ve zpracovatelském prdmyslu se ceny v loriském roce snizily o 3,9 %, tedy
rychleji nez v primyslu jako celku. Deflace byla nejsilnéjSi v pfipadé vyrobcl
koksu a rafinovanych ropnych produktt a producentt chemickych latek a vyrobkd.
K vyvoji cen pramyslovych vyrobcu nepfispéla pozitivné ale ani tézba a dobyvani
(-0,6 %), kde ceny klesly v lonském roce jiz poctvrté, ani energetika (-0,8 %).

Ceny zemédélskych vyrobcl (vE€. ryb) v loriském roce poklesly o 6 % a navazaly
tak na vyvoj v roce 2014, kdy se snizily o 3,7 %. Zménily se v8ak pri€iny tohoto
vyvoje. V roce 2014 spadly ceny rostlinné vyroby — diky velmi dobré sklizni —
0 10,3 %. Zivogiéna produkce naproti tomu mirné podrazila (+4,9 %). Také v roce
2015 byla sklizeri zemédélskych plodin dobra (hlavné u obilovin), ceny rostlinné
vyroby se ale snizily uzjen 02,2 %. Vykupni ceny zivoliSné vyroby se vSak
propadly o 10,5 %. Souviselo tojednak se zakazem dovozu zemédélskych
produkttl a potravin do Ruské federace, jednak se zruSsenim miéénych kvot,
které nabylo platnosti na zadatku dubna. Ceny jateCnych prasat poklesly
v meziro€nim srovnani o 12 %, mléko se od zemédélcl vykupovalo o 17,2 %
levnéji nez pfed rokem.

Stavebnictvi bylo v lofiském roce podstatné ovlivnéno doCerpavanim penéz
z fondu EU. Jen prostfednictvim Operaéniho programu Doprava se ke stavebnim
firmam dostalo 41,4 mld. korun, o 27,9 mid. vice nez v roce 2014. Uzce zaméfena
poptavka vefejného sektoru, hlavné po infrastrukturnich stavbach, omezeny pocet
firem schopnych tuto poptavku uspokojovat a blizici se termin, do kterého
mohly byt penize z programovaciho obdobi 2007-2013 cerpany — to byla
kombinace, jejimz vysledkem byl nardst cen stavebnich praci o 1,2 %. Slo
o nejrychlejsi rist cen za poslednich Sest let.

Ceny trznich sluzeb se loni nezménily, avSak vyvoj v jednotlivych cCtvrtletich
naznacoval, ze do deflace postupné sméfuje i tento segment ekonomiky. V 1. a
2. Ctvrtleti 2015 byly ceny trznich sluzeb v meziro€nim srovnani vyssi o 0,3 %
a 0,2 %, ve 3. a 4. kvartale ale jiz mirné klesaly (-0,2 %, -0,1 %). Zatimco vysoky
narlist cen postovnich a kuryrnich sluzeb (+6,4 %) a finanénich sluzeb (+3 %)
pusobil v loriském roce inflatné, ceny ve vahové vyznamné pozemni a potrubni
dopravé klesly o 1,4 %. Také obrat ve vyvoji cen sluzeb v oblasti zaméstnani,
po dva roky trvajicim rastu, pfispél negativné k cenovému vyvoiji. Snizily se 0 7,5 %.

Dovoz zbozi zlevnil vroce 2015 o 1,9 %, kurzovému vyvoji Ceské koruny
navzdory. K euru koruna sice mirné posilila (0 0,9 %), coZz plsobilo ve sméru
poklesu cen, k americkému dolaru v3ak oslabila o ojedinélych 18,5 %. Pokles cen
dovozu byl vysledkem niZ8i ceny ropy a klesajicich cen ve zpracovatelském
primyslu v eurozoné. Ceny mineralnich paliv se snizily témérf o étvrtinu (-23,8 %),
ostatnich surovin 0 9,2 % a chemikalii o 3,1 %. Také napoje a tabak (-0,7 %)
a polotovary (-0,4 %) se do CR dovazely za niz$i ceny nez v roce 2014. Pravé
pokles cen dovozu byl primarnim zdrojem deflace v primyslu (a ,prosakoval®
i do spotfebitelskych cen). Také dynamika po jednotlivych ¢&tvrtletich nato
ukazuje, nebot byla horsi ve 2. poloviné roku, stejné jako u cen priamyslovych
vyrobctl. V 1. kvartale 2015 se ceny dovozu zboZi do Ceska snizily mezironé
01,5 % ave 2. Ctvrtleti stagnovaly. Ve 3. Ctvrtleti se snizily ale o 2,6 % ave
4. Ctvrtleti dokonce o 3,8 %.
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Cenova hladina se sniZila Ceny vyvozu zboZi klesly v loriském roce o 1,7 %. Za nizSi ceny se do zahranici
I na strang vyvozu, vyvazely vSechny tfidy SITC s vyjimkou vahové malo vyznamnych napoju
VvV porovnani s dovozy . ‘o . - o P

vak nepatrné pomaleji ... atabaku (+3,1 %). Ceny stroji a dopravnich prostfedki se snizily o 0,4 %,

polotovary byly levnéjsi 0 1,6 % a primyslové spotfebni zbozi o 0,3 %. Pokles
cen mineralnich paliv byl hluboky (-12,6 %), nikoliv ale tak, jako na strané dovozu.
Je to logické, vaha obchodu s ropou a ropnymi produkty ma na vyvozu menSi
podil nez na dovozu a proto pokles cen této komodity ovliviioval vice stranu
dovozu.

.. @ sménné relace tak Sménné relace v zahrani€nim obchod& se zbozZim setrvaly pozitivni. Velikost

zustaly pozitivni tretf rok dodateénych ziskil ¢eské ekonomiky z pfiznivého vyvoje cen se véak proti rokdm
2013 a 2014 podstatné zmenSila, nebot hodnota sménnych relaci poklesla
z2101,4 % a 101,6 % na pouhych 100,2 %. Z jednotlivych tfid SITC byly sménné
relace v lonském roce vysoce pozitivni u mineralnich paliv (114,7 %), dale ale
uz jen v pfipadé napojl a tabaku (103,8 %) a ostatnich surovin (101,5 %).

Graf €. 11 Spotrebitelské ceny jednotlivych typa Graf¢. 12 Ceny ve vybranych oddilech indexu
domacnosti (y/y v %) spotiebitelskych cen (y/y v %)
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