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Charakteristickym rysem makroekonomického vyvoje Ceské republiky v 1. pololeti
2010 bylo vystfidani hospodafského poklesu a stavu deprese z pfedchoziho roku a
pfechod k hospodariskému rastu a do obdobi mirného ekonomického zotaveni.
Podnéty v jednotlivych sektorech na strané tvorby zdroji a jednotlivych poptavkovych
slozek na strané uziti zdroji se znacné liSily. Produkce, zejména priimyslova,
vyrazné rostla, zahraniéni obchod zbozim se zvySoval mimofadné rychle,
zaméstnanost dale klesala a uhrn mezd a platd v poméru k HDP se snizoval, coz
naslo svUj odraz ve spotfebitelskych vydajich domacnosti. Privodnim jevem vyvoje
byly meziroéni strukturalni zmény, vétsi na strané uziti nez na strané tvorby zdroja.
V uhrnné poptavce i nabidce vyrazné posilila vnéjsi poptavka i vnéjsi nabidka a vice
oslabila domaci efektivni nabidka neZ domaci realizovana poptavka.

Vytvofena hruba pfidana hodnota (dale jen HPH) v bé&Zznych zakladnich cenach
1616,3 mld. K& byla meziroéné nepatrné nizsi (o 1,1 mid. K¢&), kdyz negativné
pusobil na tuto zménu rast naroCnosti produkce na spotfebovany meziprodukt.
O vySe uvedeném ubytku HPH rozhodlo vyluéné snizeni uhrnné cenové hladiny,
nebot realné bylo dosazeno pfirGstku. Tento ubytek predstavuje tak kombinaci
pozitivniho vlivu pfirstku objemu (o 37,6 mid. K&) a negativniho vlivu poklesu cen
(0 36,7 mid. KC¢). Pololetni struktura zdroji0 se letos zménila v neprospéch
sekundarniho sektoru (z 38,7 % na 37,8 %) a ve prospéch quartena’rnl'ho1 sektoru
(z 35,3 % na 36,1 %). Podil terciarniho sektoru na HPH zustal nezménény (24,1 %) a
pouze o 0,1 p. b. se zvySil podil primarniho sektoru (na 2,0 %).

Realné se HPH mezirocné zvysila o 2,3 %, ztoho vice ve 2.(03,3 %) nez
v 1. Ctvrtleti (0 1,3 %). Po sezénnim ocidténi HPH rostla meziétvrtletné realné
v 1. Ctvrtleti 0 0,8 % a ve 2. &tvrtleti o 0,6 %. Nejvétsi vliv (1,2 p. b.) na pololetni
zvySeni HPH mél sekundarni sektor s ristem 3,2 %. V ném zpracovatelsky pramysl
vyrazné rostl (o 5,3 %) a stavebnictvi znacné pokleslo (0 5,8 %). Druhy nejvétsi
prispévek (0,7 p. b.) ke zvySeni HPH mél quartenarni sektor s rastem 2,6 %. V ném
nejvice rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (0 4,9 %).

Celkova zaméstnanost 5 104,5 tis. osob (v pojeti narodnich uétd) za 1. pololeti 2010
se mezirocné snizila o 1,5 % a je dikazem zpozdéné reakce na vyvoj souhrnné
vykonnosti ekonomiky. Produktivita prace méfena HPH ve stalych cenach na jednoho
pracovnika vzrostla meziroéné o 3,9 % a vylu€né pfispéla ke zvySeni HPH. Z titulu
rdstu produktivity prace dosahl (v cenach 2000) pfirdstek HPH 50,4 mid. K& a pokles
zaméstnanosti ved| k jejimu ubytku ve vySi 19,4 mid. K¢.

Hodnota HDP v kupnich cenach 1 803,3 mld. K& byla meziroéné vyssi o 9,4 mld. K&,
k ¢emuz vyluéné prispél pfirastek Cistych dani. Jejich podil na HDP se meziroéné
zvy8il o 0,6p.b. (na 10,4 % v 1.pololeti 2010). Zaroven doSlo k vyraznym
strukturalnim presunim, takze zcela odliSné se na zvySeni hodnoty HDP podilely
zakladni vydajové slozky. Uvedeny pfirlstek HDP se sklada z pfirstku vydaji na
konecnou spotfebu ve vysi 18,1 mid. K&, z ubytku vydaju na tvorbu hrubého kapitalu
(5,3 mid. K&) a z ubytku cistého vyvozu (3,4 mid. K&), kdyz prirastek celkového
dovozu prevysil pfirastek celkového vyvozu. Pfirlstek hodnoty HDP se rovnéz sklada
z pozitivniho vlivu pfirlstku jeho objemu (33,4 mid. K&) a negativniho vlivu
implicitniho deflatoru (24,0 mid. K&). Hodnotova struktura HDP se meziro¢né zménila
ve prospéch vydaju na konec¢nou spotfebu 0 0,6 p. b. (na 71,5 % v 1. pololeti 2010) a
v neprospéch vydaju na tvorbu hrubého kapitalu o 0,3 p.b. (na 22,6 %), ztoho
zejména vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (o 1,5 p. b. na 20,7 %). Podil
Cistého vyvozu se snizil 0 0,3 p. b. na 5,9 %.

HDP se zvySil meziro€né realné o 2,0 %, v tom v 1. Ctvrtleti 0 1,0 % a ve 2. Ctvrtleti
0 3,0 %. Po sezdonnim ocisténi HDP rostl realné mezictvrtletné v 1. &tvrtleti o 0,4 %
a ve 2. Ctvrtleti o 0,9 %. Meziro¢ni miry zmén jednotlivych vydajovych slozek a jejich
vliv na HDP byly v 1. pololeti 2010 velice rozdilné. Vydaje na kone¢nou spotfebu se
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zvySily o 1,0% a pfispély krastu HDP 0,8 p.b. Znich spotfebitelské vydaje
domacnosti vzrostly o 0,6 % s vlivem 0,3 p. b. Z jednotlivych skupin nejrychleji rostly
vydaje na pfedméty kratkodobé spotreby (o 1,5 %). Zdrojem zvySeni spotfebitelskych
vydaji domacnosti je mirny rist jejich disponibilniho dichodu a znaény pokles jejich
hrubych uspor. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se snizily o 0,6 % s vlivem —
0,2 p. b.; znich pfitom znaéné klesly vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(0 5,3 %) s vysokym negativnim vlivem (1,5 p. b.). Zaroven to znamena, ze pozitivni
pfispévek tvorby zasob dosahl 1,3 p.b. Z hlediska vécného &lenéni kapitalovych
vydajl se nejvice snizil objem ostatnich stroji a zafizeni (o0 10,6 %). Za nimi
nasledovalo sniZeni objemu ostatnich budov a staveb (0 5,2 %), pfi¢emz se zvySily
vydaje do obydli (o0 2,9 %). Krustu HDP nejvice pfispél Cisty vyvoz (1,4 p. b.), kdy
pozitivni vliv celkového vyvozu (14,7 p. b.) pfevysil negativni vliv celkového dovozu
(13,3 p.b.)

Souhrnna poptavka a nabidka se vyznacovaly strukturalnimi zménami mezi vnitfnim
a vnéjSim sektorem. Zatimco v 1. pololeti pfedchoziho roku posilil domaci sektor a
jeho pfevaha na uhrnné poptavce i nabidce se zvysila, v letoSnim 1. pololeti zna&né
posilil vnéjsi sektor, vice na nabidkové strané. V 1. pololeti 2010 se meziro¢né sniZil
podil domaci realizované poptavky na uhrnné poptavce o 2,3 p. b. (na 55,0 %) a
podil domaci efektivni nabidky na uhrnné nabidce o 2,6 p. b. (na 58,5 %). O stejné
p. b. se zvysil podil vnéjSi poptavky a nabidky. Kryti domaci poptavky domaci
nabidkou pokleslo o0 0,2 p. b. (na 106,4 %). Kryti vn&jsi poptavky vnéjSi nabidkou se
sniziloo 1,2 p. b. (na 108,5 %).

Objem uhrnné poptavky se meziroéné zvysil o 6,6 %, na coz mél vyluny vliv
(7,0 p. b.) rast vnéjSi poptavky. Zbyvajicich 0,4 p. b. negativniho vlivu pfipadlo na
pokles domaci realizované poptavky o 0,7 % a z ni pfedevSim na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu (0,7 p. b.). Na meziro¢ni zvySeni objemu uhrnné nabidky o 6,7 % mél
vysoko pfevladajici vliv (6,3 p.b.) rGst vnéjSi nabidky. Zbyvajicich 0,4 p.b.
pozitivniho vlivu pfipadlo na mirné zvySeni domaci efektivni nabidky (o 0,8 %). V tom
prispévek ristu HDP dosahl 1,0 p. b. a negativni vliv tvorby zasob ¢inil 0,6 p. b.

Znehodnoceni narodni prace pfi ekonomickych transakcich na zahranic¢nich trzich
plynouci z nepfiznivych sménnych relaci vedlo v 1. pololeti 2010 k obchodni ztraté
23,6 mld. KE&. Ve srovnani s obchodnim ziskem (31,2 mid. K&) pfed rokem to
znamena vyraznou negativni zménu, ktera se projevila v urovni i ve vyvoji hrubého
domaciho duchodu (dale jen HDD). Zatimco v 1. pololeti 2009 se HDD snizil realné
meziro€né méné nez HDP (o 1,4 p. b.), letos doSlo k opaénému pohybu, kdyz HDD
se zvySil pouze o 0,6 %, coz znamena méné nez dosazeny rist HDP o 1,4 p. b.
Vzhledem k tomu, Ze obchodni ztrata ze sménnych relaci byla v letoSnim 2. &tvrtleti
podstatné vétSi nez v 1. Ctvrtleti, rozdil ve 2. Ctvrtleti 2010 mezi rychlejSim rastem
HDP (3,0 %) a pomalej$im ristem HDD (1,4 %) byl podstatné vétsi nez v 1. &tvrtleti
(1,3 p. b.).

Vyvoj bilance dichodd, vydaja a kapitalovych transakci ukazuje, Zze v 1. pololeti 2010
prevySoval sklon ke spotfebé nad sklonem k Usporam a zZe pfevySeni vydaju na
tvorbu hrubého kapitalu (dale jen THK) nad hrubymi narodnimi usporami (dale jen
HNU) bylo letos mensi nez pfed rokem. Divodem byl vétSi hodnotovy pFirdstek
konecné spotieby nez hrubého disponibilniho narodniho dichodu (dale jen HDND) a
vétSi ubytek vydaji na THK nez HNU. HDND za 1. pololeti 2010 dosahl vyse
1 686,9 mid. K¢ a jeho meziroéni prirlistek 17,0 mid. K& byl vétsi o 7,6 mid. K& nez
priristek HDP. Byl to vysledek niz§iho odlivu Cistych plateb vyrobnim faktordm do
zahraniCi. Tento odliv (116,4 mid. K¢) v poméru k HDP dosahl 6,5 %. Vzajemny
pomér HDND a HDP se zvysil o 0,4p.b. (na 93,5%). HNU 396,9 mld. K¢&
v 1. pololeti 2010 byly meziro¢né nepatrné mensi (o 1,1 mild. K&), Eemuz prospélo jen
o malo vétsi zvyseni vydaju na konecnou spotfebu nez zvySeni HDND. Dosazena
mira uspor (23,5 %) byla meziro€né nizsi o 0,3 p. b. Pfes vyrazny ubytek vydaji na
THK a sniZzeni miry investic o 0,6 p. b. (na 24,1 %) se zaporné saldo narodnich
béznych transakci s nerezidenty snizilo 0 4,2 mid. K& (na —9,5 mid. K¢&). Vysledkem
téchto pohybu byl pokles miry financovani vydaju na THK z cizich zdroji o 1,0 p. b.
(na 2,3 %).



