Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni dynamika
hrubého domaciho
produktu v 2. pololeti
prekonavala 5 %.

Evropské ekonomice se
rovnéz dafilo.

RGst hrubého domaciho produktu (HDP) v roce 2017 dosahl 4,5 %". Jde o druhou
nejvy$Si hodnotu od konjunkturniho roku 2007. Vys$Si byl hospodarsky rlst jen
v roce 2015, kdy byla ekonomika vyrazné stimulovana docerpavanim prostredku
z evropskych fondd. Meziro¢ni dynamika v prabéhu lofiského roku silila.
Jiz v 1. pololeti doSlo ke zrychleni v porovnani s rokem 2016 (3,0 % v 1. ¢tvrtleti,
4,6 % ve 2. Ctvrtleti). Ve 3. kvartalu mezirocni rust €inil 5,1 % a ve 4. Ctvrtleti 5,2 %.
Na vysokém meziroénim navyseni se podilely vSechny slozky HDP. Po cely rok
rast podporoval stabilné vysoky prispévek domaci spotfeby (pfedevSim
domacnosti) i zahrani¢ni poptavky. Na tento zaklad se pak ve druhé poloviné roku
mohl postavit silici pfispévek investi¢ni aktivity. MeziCtvrtletni dynamika se
od té meziroéni liSila. NejvysSich meziétvrtletnich pfirastki dosahoval HDP
v 1.a2. ¢tvrtleti (1,5 % a 2,4 %), ve druhé poloviné roku se tempo zmirnilo na
0,6 % a 0,5 % v jednotlivych &tvrtletich. Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2017
vzrostla 0 4,5 %. V samotném 4. Ctvrtleti meziro¢ni rdst HPH mirné prevysil
priristek HDP, kdyZ dosahl 5,4 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziro¢ni rist HDP zrychlil v porovnani s rokem 2016 i v Evropské unii. Loni se
HDP v EU zvysil o0 2,4 %?2. V samotném 4. &tvrtleti zde mezirodni rast zmirnil na
2,6 %. Nejvyssiho narlstu HDP vroce 2017 podle dostupnych dat dosahlo
Rumunsko a to 7,0 %. DalSimi silné rostoucimi ekonomikami byly Malta (6,6 %)
a Slovinsko (5,0 %). Podle udaja za 1. az 3. Ctvrtleti se na pozici nejrychleji rostouci
ekonomiky nebo té&sné pod ni pravdépodobné dostane Irsko, u kterého mezirocni
dynamika dosahovala i dvoucifernych hodnot. S méné nez 2% rdstem se musely
potykat ekonomiky Italie (1,5 %, i tak jde o nejvySSi rast od roku 2010), Belgie
(1,7 %), Velké Britanie (1,7 %) a Francie (1,8 %). Zemé sousedici s Ceskem rovnéz
zazivaly UspéSny rok, coZ se nakonec prostfednictvim zahraniéniho obchodu
pozitivné promitlo do vykonu domaci ekonomiky. Némecka ekonomika zrychlila
a vroce 2017 zde HDP vzrostl o 2,2 %, Slovensko posililo o 3,4 %, v Polsku doslo

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o zmény cen) a v ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 2. 3. 2018 a zrevidované udaje budou publikovany 3. 4. 2018.
2 Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ocisténa o kalendarni vlivy.
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Domaci spotfeba rostla

nejrychleji od roku 2007.

Utracely predevsim
domacnosti.

Rust spotfeby
domacnosti byl z&asti
uspokojovan zahrani¢ni
nabidkou.

Mzdy a platy vyrazné
rostly v nominalnim
i redlném vyjadreni.

ke skokovému zrychleni na 4,6 % a Rakousko svUj rust (2,9 %) rovnéz témér
zdvojnasobilo oproti roku 2016. Mezictvrtletni dynamika rastu HDP v EU v roce
2017 prekrocila hranici 0,5% (0,6 %, 0,7 %, 0,7% a 0,6 % v jednotlivych
Ctvrtletich).

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, oCi§téno o sezénni a kalendarni vlivy,
meziro¢né v %, prava osa) a indikatory divéry (2005=100, leva osa)
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Vydaje na domaci spotfebu v roce 2017 vzrostly o 3,3 %, coz je nejvice od roku
2003. Zrychlil meziroéni rust spotfeby domacnosti (4,0 %, nejvice od roku 2007),
naopak vladni vydaje se loni nezvySovaly tak rychle jako v pfedchozich dvou
letech (1,6 %). Dynamika spotfeby domacnosti reflektovala vyrazny rist mezd
i pozitivni oCekavani dalSiho ekonomického vyvoje. Ve 2. az 4. c¢tvrtleti jeji
meziro¢ni rGst prekracoval 4% hranici. Podobné jako u HDP i mezictvrtletni
dynamika spotfeby v pribéhu roku zpomalovala. Ve 3. i 4. ¢tvrtleti dosahly
mezictvrtletni pfirdstky vydaji na celkovou spotfebu 0,6 %. Stejné béhem
4. ¢tvrtleti vzrostla i samotna spotfeba domacnosti. Pohled na meziroéni dynamiku
vydajli podle trvanlivosti ukazal, Ze v roce 2017 nejvyraznéji zpomalil rast vydaju
na pfedméty dlouhodobé spotfeby (z vice nez 10,0 % na 5,9 %3) a zrychlil rist
vydaji na netrvanlivé zbozi (4,1 %) a sluzby (2,7 %). Celkové vydaje na spotfebu
vroce 2017 prispély k meziroénimu ristu HDP 1,7 p. b.*, ztoho spotieba
domacnosti 1,4 p. b. Nejvice pfispéla spotfeba k rastu ve 2. tvrtleti (1,8 p. b.).
V dalSich obdobich pfispévek mirné klesal. Jak totiz vyplyva ze srovnani pfispévku
k vyvoji HDP po a bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti, zrychleny rist spotieby
domacnosti ve 2. az 4. Ctvrtleti byl do znacné miry saturovan zahraniéni nabidkou.

Zminény rust mezd byl opravdu mimofadny. Nominalni navySeni objemu
vyplacenych mezd a platd v roce 2017 dosahlo 7,9 %, nejvice od roku 2007.
Rostouci inflace vedla ke zvySeni rozdilu mezi realnym a nominalnim ristem mezd
a platti oproti letim 2013—2016. Realn& bylo loni vyplaceno o 5,3 %° mzdovych
prostfedkd vice. V prabéhu roku tempo rustu objemu vyplacenych mezd a platl
zrychlovalo a ve 4. &tvrtleti dosahlo 8,4 % (nejvice od 2. &tvrtleti 2008).  Rust

% Udaije o spotifebé& domacnosti podle trvanlivosti statk(l nejsou sezénné ogistény.
4 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uZiti.
® Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajti na koneénou spotiebu domacnosti.
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Mzdy rostly ve vSech
odvétvich. Doprovazel je
i rist celkové
zameéstnanosti.

Investice podpofily
zrychleni meziro¢niho
ristu HDP v 2. pololeti.

Z pohledu na vécné
¢lenéni tvorby hrubého
fixniho kapitalu vyplyva,
Ze investovaly hlavné
firmy a domacnosti.

celkové zaméstnanosti (osoby) loni rovnéz mirné zrychlil a dosahl 1,6 %°. Celkova
zaméstnanost méfena poctem odpracovanych hodin rostla rychleji (1,9 %).

Celkovy rist mezd a plath loni tahl zpracovatelsky primysl, ktery zaméstnava
nejvice pracovnikl. Objem vyplacenych mzdovych prostfedk( zde vzrostl o 8,6 %,
nedoslo pfitom k vyrazn&j§imu rdstu zaméstnanosti vtomto odvétvi (0,6 %).
Na druhém misté vpoctu zaméstnanch je obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde objem mezd vzrostl o 8,3 %. Zaroven se zde zaméstnanost
zvySila 0 2,4 %. U odvétvi s dominanci vefejného sektoru objem mezd a platd
narostt o 8,5 %. NejvysSiho ristu objemu vydélkd (9,1 % pfi 3,8% ristu
zameéstnanosti) dosahly informaéni a komunikac¢ni Cinnosti. U profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich Cinnosti rostla zaméstnanost stejnym
mezd dosahlo stavebnictvi (3,6 %) a penéznictvi a pojiStovnictvi (4,5 %, jediné
odvétvi s poklesem zaméstnanosti o 1,0 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové
indexy, meziro¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Investicni aktivita stala za silnym ristem HDP ve 3. a 4. ¢tvrtleti. Pfispévek vydajd na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu k ristu HDP v roce 2017 ¢&inil 1,2 p. b. V pribéhu
roku se vyznam investi¢ni aktivity pro rdst HDP zvySoval. Podobné jako u vydaji na
spotfebu byla zvySena poptavka po investiCnich statcich z€asti saturovana
zahrani¢ni nabidkou. Investice v roce 2017 vzrostly o0 5,8 %. V 1. ¢tvrtleti roku pfitom
tato slozka HDP jesté stagnovala. V nasledujicich tfech d&tvrtletich jiz meziro¢ni
pFirGstky presahovaly 7,0 % a ve 4. ¢tvrtleti vzrostly investi¢ni vydaje o 7,9 %. Z&asti
se projevila nizka srovnavaci zakladna roku 2016, mezi¢tvrtletni dynamika vsak
ukédzala zvySeni investiCni aktivity pfedeviim ve 2.a 3. Ctvrtleti. Podle vé&cného
Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu v roce 2017 nejrychleji rostly investice do
dopravnich prostfedkd a zafizeni (8,9 %7), do obydli (7,0 %) ado ICT a ostatnich
stroji a zafizeni (6,6 %). U prvnich dvou jmenovanych kategorii doSlo ke zmirnéni
meziro¢niho tempa rustu, tfeti a objemové nejvyznamnéjSi polozka kompenzovala
propad zroku 2016. Uvedené slozeni vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
poukazuje na kli¢ovou ulohu firem a domacnosti v lofské investi¢ni aktivité. Zrychlil i

v pojeti narodnich uctd, sezénné ocisténo.
" Data o vécném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ogisténa.
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Loni mirné vzrostl
prebytek zahrani¢niho
obchodu. Hlavni zasluhu
na tom ma obchod se
sluzbami.

Meziroéni rist HPH ve
stejné mife podpofily
zpracovatelsky pramysl
i odvétvi sluzeb.

rist investic do produktt duSevniho vlastnictvi (na 5,4 %). Naopak vydaje na ostatni
budovy a stavby loni setrvaly na mimofadné nizké drovni roku 2016, kdyz jejich rist
dosahl 0,9 %. Tato investini kategorie zahrnuje infrastrukturni projekty, které jsou
doménou sektoru vladnich instituci. Zaroven do ni spadaji i rGzné primyslové
budovy a sklady. Jejich vystavbu stimuluje jak silny ekonomicky rast, tak logisticky
vyhodna poloha Ceska.

Zahraniéni obchod v roce 2017 dosahl kladného salda ve vysi 364,5 mid. korun,®
a mezirocné tak doslo k navySeni o 8,0 mid. K riistu prebytku dochazelo ve vsech
Ctvrtletich, jeho hlavni ¢ast vSak vznikla v 1. Ctvrtleti (meziro¢ni narast 6,5 mid.).
Celkovy narGst je vysledkem vyrazného zvySeni prebytku bilance obchodu se
sluzbami (122,3 mid. korun, meziro¢ni pfirGstek 13,0 mid.). Pfebytek zahrani¢niho
obchodu se zboZim loni €inil 242,3 mld. korun a meziro€né se sniZil o 5,0 mid.
Sménné relace vroce 2017 C¢inily 99,0 %. V prdbéhu roku se zmirfiovaly
a ve 4. Ctvrtleti jiz dosahly kladného vysledku (100,3 %). Ztrata ze zmén sménnych
relaci, ktera je vyjadfena jako rozdil mezi HDP a realnym hrubym domacim
dichodem v roce 2017, dosahla 38,5 mid. korun. Slo o prvni zaporny vysledek
od roku 2012.

Pohled na nabidkovou stranu HDP potvrzuje pokra&ujici kli€ovou ulohu
zpracovatelského pramyslu v ¢eské ekonomice. Hruba pfidana hodnota
prislusnych odvétvi vzrostla o 7,6 %. PFispévek k celkovému meziro¢nimu ristu
HPH byl v pribéhu roku velmi stabilni a za cely rok ¢inil 2,1 p. b. Velmi dulezita
byla i odvétvi sluzeb. Celkovy pfispévek sluzeb k ristu HPH loni dosahl rovnéz
2,1p.b. a vpribéhu roku uloha sluzeb zesilovala. Ve 4. Ctvrileti Cinil jejich
prispévek k meziro¢nimu ristu HPH 2,8 p. b. Z jednotlivych odvétvi sluzeb loni
nejsilngji pfispél obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,6 p. b.) a rovnéz
profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (0,5 p. b.). Dafilo se
i penéznictvi a pojistovnictvi (pfispévek 0,4 p.b.). V loriském roce pozitivné
pfispéla vSechna odvétvi, takZze kladného, i kdyZz malého pfispévku dosahlo
i stavebnictvi (0,1 p. b.), jehoz situace v roce 2016 byla pomérné nepfizniva.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy,
meziro¢ni pfispévky v p. b., HPH v %)
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8 Podle metodiky narodnich gt
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